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P10 財經 投資 理財

比亞迪料受惠內需前景佳
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波動市攻守投資策略
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全球金融市場在地緣政治緊張、貿易摩擦
等影響下，波動性顯著提高。對於既想參與中
國資本市場上行機會，同時希望控制下行風
險，平衡型（股債混合型）基金是值得關注的
投資工具。
地緣政治風險短期擾動市場情緒，導致股

市波動加大。持有一定比例的高級別債券或現
金可減輕整體組合受挫程度；離岸人民幣在「7
算」以下相對強勢，有助穩定以人民幣或人民
幣計價資產為核心的投資組合的匯率風險，對
可靈活配置境內外資產的基金來說是利好因
素。

平衡型基金具防禦性

此外，當避險需求抬升可能推動國債等高
信用等級債券需求時，債券配置不僅提供票息
收入，還能在市場情緒惡化時具防禦作用，
「進可攻、退可守」。
大成中國靈活配置基金是較具代表性的平

衡型基金。該基金成立於2014年，專注投資A
股及港股、境內債券與貨幣工具，具有高度資
產配置靈活性，基金管理人可按市況將股票或
債券投資比例在較大範圍內調整，甚至在極端
判斷下實現較高的單一資產配置比例。
作為市場少有的RQFII股債平衡型基金。

策略上，基金強調「動態平衡」，投資組合風
格均衡且分散。截至2026
年1月底，基金組合持有
71.39%股票及 22.9%債
券。

個股方面，2025年全球汽車產業
變革進入深水區，比亞迪股份

（1211）在複雜的國內外環境下，展
現強大的發展韌性與技術實力。在政
策方面，中央實施積極宏觀政策，特
別是「兩新」政策（消費品以舊換新
及設備更新）有效釋放內需潛力，推
動新能源汽車在國內滲透率歷史性突
破50%，確立市場主導地位。比亞迪
積極響應國家規範行業競爭與推動高
質量發展的部署，成功蟬聯內地汽車
市場車企與品牌的銷量冠軍，全年銷
量約355萬輛。

面對海外市場挑戰，公司透過加
速全球化布局應對貿易保護主義。儘
管面臨地緣政治緊張與海外貿易壁
壘，公司2025年整車出口量首次突破

100萬輛，達105萬輛，同比大幅增
長145%。目前比亞迪新能源汽車運
營足跡已遍布全球119個國家和地
區，並在巴西、泰國及匈牙利等地推
進本地化生產。海外收入佔比已由
2024年的 28.55%，提升至 2025年
38.65%。在全球市場中，公司去年總
銷量達460萬輛，成功躋身全球車企
集團前五，且純電動車（BEV）年銷
量約226萬輛，成為全球純電銷冠。

啟動「閃充中國」戰略

2026年作為國家「十五五」規
劃開局之年，行業競爭將加劇，技術
與成本優勢成為勝負關鍵。公司於
2026年3月發布第二代刀片電池及閃
充技術，實現常溫下從10%充至97%

僅需9分鐘的突破，冀解決充電慢與
低溫補能難題。同時，公司啟動「閃
充中國」戰略，計劃於2026年底前
在全國建成總計20,000座閃充站，並
設定今年海外銷量挑戰130萬至160
萬輛的目標。

比亞迪去年錄得營業額約8,040
億元（人民幣，下同），同比增
3.46%。毛利約1,427億元，整體毛利
率因產品結構變化與內地價格戰由
19%降至17.74%。歸屬於母公司擁有
人應佔溢利326億元，降18.97%。研
發投入達634億元，上升17%。

比亞迪昨平收報105.8港元，成
交金額29.04億港元。

（筆者為證監會持牌人士，本人
及關連人士未持有上述股份）
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AI產業競爭格局重塑
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人工智能（AI）逐步邁入基本面驗
證與商業化落地並行的關鍵周期。隨
着底層模型能力持續躍升、推理成
本快速下降，以及各類終端應用場
景的不斷拓展，AI已成為引領科技投

資的核心主線。AI產業競爭格局正在重
塑，投資邏輯也需從單純的算力驅動，轉向
「算力—模型—應用」協同演進、相互促進的
新範式。
在基礎設施層面，隨着大模型向多模態、

輕量化、行業化發展，對算力結構要求發生深
刻變化，具備差異化優勢的AI芯片、先進封
裝、高性能存儲及數據中心配套廠商有望持續
受益。而應用層將是未來AI 投資的主要增量來
源，也是決定產業能否形成正向迴圈的關鍵環
節。隨着大模型能力逐漸泛化，並嵌入各類軟
體與終端設備，AI將從「能力展示」走向「價值交
付」，具備產品化能力與管道優勢的公司將進入
價值重估通道。

產業投資進入精選賽道

綜合來看，AI 產業的投資已進入精選賽
道、聚焦龍頭階段。建議圍繞算力國產化、垂
直行業應用、端側智能三大方向進行布局，重
點關注具備核心技術壁壘、清晰商業模式與持
續迭代能力的優質企業。當前時點，產業趨勢
仍在加速，估值體系正逐步向成長性與確定性
並重切換，把握結構性機會尤為重要。
（筆者為證監會持牌人，本人及關聯人士

沒持有上述股份）
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綠色物業按保額外獎賞
對於一眾準業主

來說，置業開支不小。
日前按揭證券公司（HKMC）

推出綠色按揭新優惠，為合資格
申請人送暖。只要申請按揭的物
業符合綠色建築標準，即可獲額
外獎賞—貸款額500萬元以下按保
申請可獲3,000元，500萬元或以
上可獲5,000元。銀行會在貸款人
提取按揭下一個月，將獎賞存入
其戶口。然而，要獲得這份獎
賞，申請人必須符合三個條件。
首先是物業資格，必須符合

「綠建環評」要求。承按物業需要
在香港綠色建築議會的「綠建環評
項目名冊及統計資料」內，被評定
為鉑金級或金級評級，或在香港
綠色建築議會簽發「綠建環評室內
建築（住宅）」有效證書，獲卓越級
或優良級評級。要知悉心儀屋苑
是否榜上有名，最直接方法就是
瀏覽香港綠色建築議會官方網
站，查閱「綠建環評項目名冊」，
或直接向按揭中介顧問查詢。

第二，綠色獎賞有上限。根
據按證公司公布的細節，獎賞上
限是客戶需要繳付的按揭保費金
額，例如申請人貸款200萬元，保
費只有2,000元，他只能獲得獎賞
2,000元，而非3,000元。另外，
由於按證公司會為按揭成數為七
成半以下的首置買家提供免保費
優惠，故這批貸款客群則不會雙
重受惠。

盡早籌劃以免錯過時機

貸款人亦毋須刻意將按揭成
數調整至七成半以上，因始終需
要支付相當於貸款額約1%的按揭
保費，即使獲得綠色按揭額外獎
賞亦得不償失。
第三，這項獎賞設有期限，

由今年3月17日開始至12月底結
束，貸款人並需要於2027年12月
31日或之前提取按揭。有意申請
的朋友，記得盡早籌劃，倘若錯
過時機，只能望門興嘆。
然而，筆者認為，隨着市民

對環保議題日益關注，推動可持
續發展是社會有共識的大方向，
綠色建築也勢必成為未來建造業
的新趨勢；建議按證公司考慮在
限期過後，將計劃恒常化，既體
現企業社會責任，又能鼓勵市民
選購環保物業，減輕他們置業負
擔，締造社會雙贏。
值得注意的是，據行內人士

透露，目前除了按證公司給予綠
色按揭獎賞外，另一間主要按保
機構亦同步推出類似優惠。不
過，兩間機構具體條款略有差
異，建議申請人在選擇按保公司
時，除了考慮獎賞，也要比較保
費水平、審批條款等因素，選擇
最適合自己的方案。
推動可持續發展是社會的大方

向。綠色建築不僅能減少碳排放，
降低能源消耗，還能為住戶提供更
舒適的居住環境。從長遠來看，業
主選擇綠色物業，更有機會節省每
月水費、電費，加上今次的現金獎
賞，可謂「慳上加慳」。
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張賽娥
南華金融副主席

證券分析

港股昨天季結日
表現反覆，恒生指數
高開67點，早段最多
曾升 237 點，高見
24,988點，惟在兩萬
五關前現回吐壓力，
並掉頭下跌，一度挫
191點，中段逐步收

復失地，最終收漲 37 點或 0.15%，報
24,788點。國企指數跌24點或0.3%，收
報8,374點。恒生科指跌40點或0.86%，
收報4,649點。大市成交額2,557.6億元，
北水淨流入7.05億元。

■中央「兩新」政策有效釋放內需潛力，有利比亞迪。 新華社




