
新聞 資訊 www.lionrockdaily.com 2026.4.28 | TUE

2026.4.28 | TUE

2026.4.28 | 星期二

2026 年4月28日 星期二

2026.4.28 | TUE

2026 年4月28日 星期二

P8 財經
國際評級機構穆迪國際昨公

布，維持中國主權信用評級
「A1」，並將展望調升至「穩
定」。國家財政部有關負責人表
示，是次體現穆迪高度認可中國
宏觀經濟及財政實力，在外部衝
擊下展現強大韌性，以及中國經
濟高質量發展的新動能和新進
展。

增強財政可持續性

此外，財政部有關負責人
稱，在全球經貿環境急劇變化，
地緣政治風險持續上升的環境
下，中國政府實施一攬子宏觀經
濟調控政策，加強政策協同配
合，中國經濟頂住壓力向新向
優，充分彰顯超大規模市場完備
供應鏈體系，以及較強出口競爭
力優勢。未來會進一步全面深化
改革，持續推動經濟結構轉型，
不斷增強財政可持續性等。

穆迪表示，評級展望「穩
定」的支撐因素包括持續增長及
有效的債務管理。儘管面臨內部
及外部重重挑戰；預計中國政策
制定者將以可控方式，管理區域
和地方政府債務解決流程。即使
存在財政壓力，政府債務負擔在
可預見的未來持續增加，但下行
風險可控。

強積金（MPF）研究機構積金評級
昨表示，隨着進入4月最後交易周，
強積金目前錄得約6.35%的投資增長
（截至 4 月 22 日），有望收復 3 月
6.27%的負回報。以絕對金額計算，
投資收益約976億元，相當於每名成
員獲利2.034萬元。

總資產可望創新高

積金評級主席叢川普表示，上月
強積金系統錄得1,020億元虧損，是
有史以來最大虧損金額。本月不僅有
望全數收復3月失地，計入供款後，
按當前投資表現推算，總資產可能達
到1.635萬億元的歷史新高，相當於
每名成員平均賬戶結餘34.11萬元，
較3月底增加逾2萬元。

他續稱，這次反彈將為成員帶來
喘息；不過，在波動市況下，打工仔
不要短期投機，而應是分散投資及長
期持有，以實現持續穩定回報。

叢川普指，按月表現而言，預設
投資策略（DIS）未必是表現最佳，但最
能在長期中保持穩定，而成功關鍵在
於分散投資與穩定性。

MPF本月人均暫賺2萬
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渣打銀行及貿發局昨聯合發布大灣區
營商景氣指數（GBAI），雖然油價急升及中
東衝突持續，增加地緣政治風險及對貿易
的不利影響，但整體營商情緒保持穩定。

渣打及貿發局年初訪問逾1,000家大
灣區企業，涵蓋製造及貿易、零售及批
發、金融服務、專業服務和創新科技行
業。

調查結果顯示，雖然中東局勢於2月
極不明朗，惟大灣區企業第一季營商信心
仍與上一季度持平，首季營商活動「現
狀」指數由去年第四季的 50.3 微跌至
49.9，「預期」指數則由51下跌至50.4，

「現狀」及「預期」指數僅輕微跌穿50
榮枯線，顯示營商情緒仍然保持穩定。

「現狀」指數回落，主要受「原材料
庫存」下降（跌1.9點）影響，反映庫存下
降，還有「固定資產投資」（跌1.2點）和
「融資規模」（跌5.1點）表現下滑；其
中，後兩項數據或反映企業情緒在中東衝
突下轉趨審慎。

渣打大中華及北亞區高級經濟師胡東
安表示，全球能源價格及貨運成本飆升帶
來第一波衝擊，市場亦憂慮觸發如物料成
本上漲及全球需求放緩等第二波衝擊。這
與最新調查結果脗合，「現狀」指數中的
「新出口訂單」指數下跌 2.3點至47.5，
顯示企業對出口需求前景漸趨審慎。

由於預期中東衝突難以在短期內結
束，胡東安估計，全球能源價格未來一段
時間繼續維持在高位，而第二波衝擊所衍
生的影響將在未來數月進一步浮現，並可
能影響營商情緒及固定資產的投資意慾。
儘管如此，他認為，香港再次在動盪的市
況下展現其獨特的韌性，而此穩健的基礎

預計將吸引更多國際資金流入港元及人民
幣資產，作為避險配置。

擴大內需紓緩外部衝擊

另外，貿發局研究副總監趙永礎表
示，內地推出擴大內需政策的刺激措施，
為大灣區企業帶來實質成效，在中東衝突
持續下，有助紓緩外部衝擊，包括貸款貼
息在內的針對性政策，配合刺激消費者支
出的相關措施，正為區內需求提供支撐，
並支持大灣區整體商業活動。

趙永礎稱，整體而言，以政策主導支
持內需，持續為大灣區企業帶來具意義的
正面推動因素。儘管成本壓力及市場競爭
仍然是主要挑戰，受訪者正考慮加大在人
才引入及推廣宣傳投資，以支持業務進一
步增長。

另一方面，按城市劃分，本港「現
狀」及「預期」指數均回落至52.7，但仍
處於50以上的擴張區，反映本港經濟增長
保持穩健，其中，金融服務及創新和技術
業營商指數雙雙回升。

大灣區營商指數保持穩定

內地電動車電池龍頭企業寧
德時代（3750）透過本港國際金融
中心的窗口進行融資，為國際市
場布局儲備彈藥。據報，集團啟
動H股配售，計劃集資約50億美
元（約390億港元）。所募資金將
用於全球產能擴張、零碳業務布
局、研發投入、營運資本及其他
一般企業用途。是次配售首次引
入面向美國機構投資者的144A發
行機制，有助拓寬投資者基礎。
若今次成功發行，將成為2026年
香港市場迄今最大規模的股權融
資。

彭博社引述發行文件表示，據交易條
款，此次配售定價區間為每股628.2

元至651.8元，較其H股昨日收盤價折讓
3.5%至7%。美國銀行、中國國際資本公
司、摩根大通及摩根士丹利擔任聯席安排
行。完成交易後，寧德時代將受90天禁售
期約束。

首次引入144A機制

是次配售首次引入面向美國機構投資
者的144A發行機制。簡單來說，允許發
行人（包括美國境內或外國公司）透過私募
方式募集資金，而無需進行繁瑣、高成本
的美國證券交易委員會（SEC）全面註冊。

寧德時代2025年5月登陸港股，集資
約410億元，成為去年本港新股「集資
王」。隨着電動車市場迅速發展，集團總

市值已突破3萬億元人民幣。今次寧德若
成功完成二次集資，意味集團在一年內透
過本港平台集資約800億元，足見香港市
場的承載效率及融資優勢。

另一方面，港股昨窄幅震盪，恒生指
數收報25,925點，跌52點或0.2%，仍處
於50天線（25,914點）上方。大市全日成
交2,516.34億元。盤面上「炒股不炒市」
風格明顯，多隻藍籌股升幅逾1%。當中
科技股領漲。

恒生科指逆市升37點或0.77%，報
4,939 點。芯片股延續上周五（24日）升
勢，手機及電訊設備股均見反彈。

中芯（0981）昨日曾升逾8.7%，收市
仍升 6.1%，是升幅最大藍籌。華虹
（1347）亦反覆升6%，ASMPT（0552）再破
頂，升0.4%報165.8元。另外，瀾起科技

（6809）升13.8%，創收市及上市新高，相
對招股價106.89元累升逾1.4倍。

恒指維持上落格局

手機設備股受捧，舜宇（2382）收漲
5%，鴻騰精密（6088）急升14.3%。不過，
不少重磅人工智能（AI）股受壓，騰訊（0700）
大跌3%，阿里巴巴（9988）亦跌1.2%。

DeepSeek深度求索推新模型，市場
擔心掀起價格戰。大模型概念股受壓，
MINIMAX（0100）跌3.5%，智譜（2513）亦
跌 2.2%。不過，國藥控股（1099）收跌
3.8%，為表現最差藍籌。

獨立股評人熊麗萍表示，預期恒指維
持上落格局，不少AI相關股份，尤其是半
新股已開始出現獲利套現，估計波動會較
大。投資者要留意。

■胡東安（左）指，市場憂慮成本上漲或帶
來第二波衝擊。

■打工仔 4 月 MPF 暫錄
6.35%投資增長。 中通社
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傳寧德擬配股集資390億
借港拓投資者基礎 發展國際市場布局




