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P8 財經
受人才持續流入、留學生需

求，以及移民回流潮三大因素支
持。瑞銀預期2026年本港住宅樓
價再升5%至10%。

瑞銀亞太區房地產行業研究
主管林鎮鴻昨表示，香港持續吸
引人才來港發展，加上在港考入
頂尖大學的比率較內地高，吸引
不少內地中學生來港留學，都推
動住屋需求增長，成為支持香港
樓市的重要因素。

回流潮增住屋需求

林鎮鴻提到，根據英國政府
政策，數年前移居英國的香港
人，最快明年便能夠申請入籍英
國。然而，現時英國就業市場表
現不太理想。因此，預期當中或
有部分港人回流香港發展。這股
潛在回流人口，將進一步增加對
本地住屋需求，成為支持樓市的
第二重動力。

至於寫字樓方面，林鎮鴻預
期，本港寫字樓價格保持平穩，
但中環甲級寫字樓表現會相對較
好，主要得益於近期持牌人數目
上升，當中包括不少對沖基金和
量化基金，有關公司對租金價格
未算敏感，或有利中環寫字樓價
格向上。

內地機器人公司樂動機器人
（1236）昨日首掛，股份開報53.5元，
較招股價26.36元，高逾1倍，其後一
度高見66元，升1.5倍。收報60元，
漲1.28倍，不計手續費，每手200股
賬面賺6,728元。

樂動機器人董事長周偉於上市儀
式表示，集團未來將加強感知技術與人
工智能（AI）方面的投入，以及深耕全球
化戰略。

集團公開發售超額認購6,707倍，
1 手中籤率僅 0.8%，成為今年主板
「超購王」第二位，僅次天星醫療
（1609）超購達7,822倍。

傳雲英谷擬籌逾11億

其他新股方面，主動矩陣有機發
光二極管（AMOLED）顯示驅動芯片公
司雲英谷科技已通過聯交所上市聆訊。
消息指，公司正展開上市預路演，目標
集資1.5億美元（約11.7億港元）。

至於工業機器人科技企翼菲科技
（6871）將於明日截止認購。暫錄82億
元孖展認購，以公開集資3,752萬元
計，超購218倍。

樂動首掛收漲1.28倍
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地緣局勢不穩，推高國際油價，為支
援本港中小企，香港出口信用保險局計劃
於7月推出「中小企保障易」先導計劃，
為期1年，以保障香港出口商與較高風險
買家交易，為中小企提供更全面的風險保
障。此外，信保局同步延長「特別支援措
施」及「網上微企業保單」八五折保費優
惠。

信保局總監趙民忠昨表示，去年因應
中美貿易糾紛升級，局方迅速推出「特別
支援措施」，適時協助企業應對日益加深

的放賬風險。截至今年3月底，相關措施
為累計總額約41億元的出口貨物提供保
障。

趙民忠指出，因應近期中東局勢發
展、國際油價攀升等不明朗因素，信保局
決定延長多項支援措施和優惠1年，以減
輕企業成本，支持拓展新興市場之餘，以
助企業提升競爭力及把握商機。

提供小營業額保單保障

至於「特別支援措施」適用於現有及
全新保戶，有效期延長至2027年6月30
日，相關措施包括再度延長為「小營業額
保單」保戶提供免費付貨前風險保障；為
每名非「小營業額保單」保戶繼續提供付
貨前風險保障五折保費優惠；以及繼續降
低新興市場的收費，保費率與傳統主要市
場劃一，協助香港出口商以較低成本開拓
東盟及「一帶一路」等新市場。

此外，「網上微企業保單」則專為每

年營業額少於 3,000 萬元的微型企業而
設，相關保單的八五折保費優惠延長至明
年6月底。

「中小企保障易」先導計劃之下，
信保局為持有「小營業額保單」的保戶，
針對因風險原因，而不獲批核信用限額的
買家，例如成立時間較短、規模較小或財
務狀况較弱等的買家，或有買家資訊不足
等情况，提供最高60萬元的信用限額保
障。

此計劃的賠償率為七成，保障範圍包
括貨物付運後，因買家無力償還債務及破
產、拖欠貨款、拒絕提貨或買家所在地的
政治及社會因素，未能收回款項的風險。

另一方面，今年為信保局成立60周
年，局方已於4月推出「同行六十．共建
未來」保戶獎賞計劃，為現有及全新保戶
提供高達6,000元的回贈獎賞，以扣減保
險費、保單服務費或信用調查服務費，藉
以回饋出口商多年來的支持。

恒生指數 2025 年按年累漲
28%，為8年以來最強升幅，多間
大行已先後唱好港股前景，今年
有望再下一城。瑞銀發表最新報
告指出，港股現時估值雖然已重
返歷史平均水平。然而，受惠市
場預期美聯儲年內至少減息一
次，在流動性環境改善下，相信
可繼續支持股市表現。該行維持
恒指今年底目標30,000點，以昨
日收市價26,406點計算，意味仍
有約14%的潛在升幅。另外，本
周市場焦點落在中美元首會面，
會晤成果將成短期港股走勢的關
鍵變數。

新華社報道，國家外交部發言人宣布，
應國家主席習近平邀請，美國總統特

朗普將於周三至周五國事訪問中國。
瑞銀香港研究部總監陳志立昨表示，

中美元首會面，預計將聚焦中東局勢、貿
易等主要議題進行對話，若雙方能夠加強
合作，將有利港股表現。

高油價影響未完全反映

瑞銀全球研究部亞太區研究部總監連
沛堃指出，中東局勢緊張導致油價高企，
高油價首先影響航空及交通運輸等需要大
量用油的行業。若油價持續處於高水平，
相關板塊將首當其衝。

此外，高油價對下游產業（例如對農
產品與日常消費品生產）的影響，尚未完
全傳導到宏觀經濟數據（例如全球通脹水
平），亦未完全反映在股市估值上。因
此，不排除港股後市將出現波動，投資者
需警惕油價高企帶來的滯後衝擊。

連沛堃認為，高油價亦促使市場與投
資者重新審視能源安全與能源轉型的重要
性。在政策驅動與成本壓力雙重作用下，
可再生能源與電動車等板塊發展為市場關

注重點，加上相關板塊受到內地政策支
持，因此，瑞銀明確看好可再生能源及電
動車板塊的後市表現。

AI板塊基本因素健康

至於人工智能（AI）板塊方面，連沛堃
表示，該行採取「上游偏樂觀、下游審
慎」的配置策略。具體而言，較看好硬
件、半導體及芯片等與AI上游相關的股
份。而下游（例如軟件）則因市場競爭較為
激烈，故持觀望態度。

對於市場關注AI發展會否出現泡沫，
連沛堃回應稱，現階段未見行業整體需求
明顯轉差，尚未達到「結構性泡沫」的定

義。他坦言，即使部分AI股估值較高，或
一些半新股禁售期結束，股價難免出現回
調。但這些都只屬於個別股票的技術性風
險，而非整個行業面臨的重大系統性風
險。整體而言，AI板塊基本因素仍然健
康。

另一方面，摩根大通認為，中美兩國
都希望中東衝突能迅速解決，並重新開放
霍爾木茲海峽，緩和其他潛在的戰略要
衝。今次會晤其他議題可能包括雙方在關
鍵礦產和高科技產品競爭中的相互限制。
焦點之一是特朗普政府是否願意進一步放
鬆出口管制，允許中國獲取先進半導體，
以換取中國放寬稀土出口管制。

瑞銀料中美元首會面結果至關鍵

看好港股前景
年底料見三萬

■趙民忠稱，因應中東局勢發展，故延長
多項支援中小企措施。 資料圖片

信保局推「中小企保障易」先導計劃

■樂動每手賬面賺6,728元。 中新社
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