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P8 財經
研究機構益普索（Ipsos）發布

的《2026年香港投資者交易行為
調查報告》顯示，香港投資者每
年為港股及美股交易支付的總交
易費用（包括平台費及佣金）估計
高達73.4億元，人均年度交易費
達 2,094 元。這筆費用看似零
散，但在複合效應下逐年累積，
對長期資產增值構成結構性拖
累。

微牛證券（Webull HK）行政
總裁王海琛昨在發布會強調，交
易成本已成為影響投資回報的重
要因素，但大部分投資者仍低估
其長期影響。

Ipsos合夥人盧輝指出，投
資者對自身交易成本的掌握程度
普遍不足，高達65%的受訪者仍
認為交易費用對投資回報的影響
屬「中等或較小或幾乎沒有影
響」，35%受訪投資者從未計算
自己一年的交易費用，84%未能
完全清楚自身交易費構成，反映
市場對交易成本的長期複合影響
普遍低估，而表示這種訊息不對
稱不僅影響投資決策，更削弱投
資者比較不同平台實際成本的能
力。

國際評級機構惠譽（Fitch Rat-
ings）亞太區銀行評級主管 Jonathan
Cornish昨在媒體簡報會上表示，目前
區內銀行評級展望整體維持穩定，僅
印尼、泰國、菲律賓受主權評級展望
負面拖累，部分銀行評級面臨壓力，
約半數銀行評級是由自身信用狀況驅
動。中國內地及香港銀行業板塊展望
近日已上調至「中性」，主要得益於
年初增長超預期、通縮壓力減輕，以
及淨息差趨穩、香港銀行收入端出現
回暖信號。

惠譽昨分析指出，隨着強勁的資
金流入香港，有助於抵消因資產質素
受壓（包括商業房地產行業）所導致的
銀行高信貸成本。惠譽認為，香港銀
行能透過內部資本生成維持強勁的損
失吸收緩衝能力，而中資國有銀行則
受益於資本注入。

Jonathan Cornish表示，本地商
業地產對銀行資產質素影響，最壞的
時期基本上已經過去，惟市場仍將持
續浮現一定程度的信貸成本。若香港
面臨的挑戰持續，包括經濟增長放緩
及外部因素，信貸成本將繼續浮現，
主要集中於市場中較弱的環節。

惠譽上調香港銀行業展望
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特區政府前日公布《香港企業財資中
心發展行動計劃》，擬透過革新稅制、引
入稅務優惠分級制度及針對性推廣等措
施，吸引更多跨國企業在港設立企業財資
中心。香港上市公司山東黃金（1787）率先
響應，宣布計劃來港設立財資中心。

特區政府財庫局局長許正宇昨出席電
台節目時透露，山東黃金除在香港融資及

透過香港出海尋找機遇外，亦將盈利留港
管理及集中資源配置，以全鏈條形式發
展，令香港能更好服務企業需求。

助港成企業財資中心樞紐

許正宇指出，海內外企業來港設立地
區總部或國際供應鏈管理中心時，本身已
具備資金管理功能，企業透過香港出海或
進入亞洲市場，有助壯大香港作為區域總
部的功能，推動香港成為企業財資中心樞
紐。他亦強調，企業財資中心與家族辦公
室性質不同，前者以利益為重點，後者則
關注價值傳承、社會投資及慈善事業，但
兩者在全球不確定性下均需分散資產配
置，而香港憑藉良好金融基建及專業服
務，可讓各方安心將資產存放香港。

羅兵咸永道亞太區金融服務稅務主管
合夥人何潤恒歡迎財資中心行動計劃，相

信相關措施能有效協助企業處理海外資金
及投資的風險管理，並提升香港作為內地
企業出海首選財資中心的樞紐地位。

倡稅務優惠供配套支持

安永香港及澳門區稅務主管鄭傑燊則
認為，政府以積極主動姿態推動企業財資
中心發展，所提出的「4T」策略展現前瞻
性規劃。建議當局在稅制方面針對具高增
長潛力的企業保留彈性，並配合優惠政策
一併提供全面配套支持；同時加強與產業
界及專業服務業溝通，了解行業痛點，從
而形成更具活力的財資生態圈。

鄭傑燊強調，香港擁有健全法制、完
善金融基建及多元化金融產品，並與內地
經濟緊密相連，對於希望「走出去」的中
國企業而言，香港提供了兼具穩健性與靈
活性的理想平台。

山東黃金擬來港設財資中心

中國證監會等八部門近期整治
非法跨境證券期貨基金經營活動，
市場有指近日香港的銀行及證券行
收緊了內地客的開戶要求，有意見
擔心此舉可能會對香港金融市場後
續表現帶來挑戰。特區政府財政司
司長陳茂波昨日強調，中央政府非
常支持香港國際金融中心建設，仍
然鼓勵資金合規流入香港。他表
示，香港與內地正研究進一步完善
粵港澳大灣區跨境理財通、擴大個
人投資額度及產品種類，更好匹配
內地投資者的需求，亦研究設立機
構打擊犯罪行為，加強內地對資本
流動信心。

陳茂波昨日出席彭博投資峰會時指出，
內地近期採取的整治行動，主要是針

對將資金透過非正規途徑，調動來香港作
不同投資的人，開戶方面不同銀行有不同
做法，只要透過正常渠道操作，業務仍可
正常進行。他表示，特區政府歡迎正規合
規渠道的資金流動，中央政府亦非常支持
香港國際金融中心的建設，這是毋庸置疑
的，他們希望香港取得成功，仍然鼓勵合
規資金流入香港投資；同時，目前未見整
治行動影響到合規資金流入。

進一步完善跨境理財通

他指出，隨着內地居民日益富裕，他
們對離岸資產配置的需求真實存在，香港
會繼續在多方面與內地保持合作，包括進
一步完善粵港澳大灣區跨境理財通、擴大
個人投資額度及產品種類，更好地配合及
滿足內地投資者的需求。另外，他提到香

港正建立一個國際中央證券託管基礎設
施，將不同證券、債券和股票放在同一平
台，實現交叉抵押，從而快速提升流動
性，改善資本效率。

此外，香港正與內地相關部門探討設
立一個機構的可能性，並非用於銷售，而
是打擊犯罪行為，消除內地相關部門的疑
慮。他相信，香港保險等離岸金融產品仍
具競爭力與吸引力，尤其是具投資成分的
產品潛力龐大，內地對海外資產配置的持
續興趣，將繼續成為香港金融服務業的強
大驅動力。

同一場合的華夏基金總經理李一梅亦
表示，內地近期整治非法跨境證券期貨基
金經營活動，將促使更多內地投資者透過
合規渠道（例如股票通、債券通、理財通）

投資境外市場，對相關渠道的服務提供者
有正面影響。

港國際吸引力持續提升

陳茂波昨日還提到，香港去年跨境財
富管理規模達2.95萬億美元，排名超越瑞
士成為世界第一，當中約56%資金來自中
國內地及香港以外的境外地區，反映香港
國際吸引力持續提升。

他表示，去年流入香港各類基金的資
金總額接近4,000億港元，顯示市場信心
持續鞏固。香港正積極探索與韓國、東盟
及中東市場的合作，吸引更多企業來港上
市，為投資者提供更多元化的交易選擇，
產品種類不僅限於股票，亦涵蓋ETF等工
具。

中央鼓勵合規資金流入港
陳茂波：研設機構打擊犯罪 加強內地對資本流動信心

■財政司司長陳茂波昨日出席彭博投資峰會。 政府新聞處
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■財資中心行動計劃有助提升港樞紐地
位。




