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P8 財經
特區政府正積極推動香港成為

國際黃金交易中心，而正在建立的
香港「黃金中央清算系統」，旨在
為國際標準黃金交易提供高效可信
的清算服務，提高香港黃金交易及
實物交割的可靠性及效率。傳將於
下月推出新的「黃金中央結算系
統」，彭博引述知情人士透露，參
與其中的11家銀行中，至少4家據
報正在進口大型金條。據悉，一些
清算銀行已要求交易商，將 400 盎
司金條運入香港。他們指出，這些
金條符合業界通行的「倫敦優良交
割」（London Good Delivery）標準。

400盎司金條通常由銀行及主權
機構在全球最大黃金交易中心倫敦進
行交易，但在亞洲市場較不常見。亞
洲黃金市場主要以規格小得多的千克
金條（kilobars）為主。一些知情人士表
示，這些銀行需要建立庫存，以便在
下月清算機制啟動後支應實物交割需
求。透過推出黃金清算系統，香港有
望在爭取成為亞洲首要黃金交易樞紐
的競爭中取得先發優勢。

金價周一靠穩，美伊談判取得實
質進展，期貨黃金早間上揚，一度上
站4,220美元。截至昨晚8點，現貨黃
金升約1%，報4,210美元。

上半年樓市表現強勁，利嘉閣稱一二
手私宅市場價量齊升，整體買賣登記量創
近10個「半年度」新高，一手金額更創歷
史同期新高，中小型住宅樓價上半年預計
最終升8.5%。展望下半年，預計下半年中
小型住宅樓價將再漲8%，全年升幅可望超
逾16%，而租金亦將在專才需求下維持升
勢，下半年看升5%，全年料漲約一成。

利嘉閣總裁廖偉強解釋，從需求層面
上觀察，高才通及優才等計劃累計引入大
量專才到港，過往兩年大多以租樓為主；
踏入2026年下半年，首批專才居留續期穩
定、職業發展落地，逐步從租戶轉為置業
買家。同時本港移民回流趨勢持續，本地
換樓需求同步升溫。雙重剛性需求疊加，
為中小型住宅及核心區物業提供堅實支
撐，成為下半年樓市最核心的剛性需求。

另一方面，本港銀行體系儲蓄資金充
裕，銀行定存息率欠缺吸引力，大量保守
型資金尋找穩健實物資產保值。現時樓價
距離2021年歷史高位仍有顯著差距，估值
十分吸引。相比波動較大的金融產品，樓
市防守性更強，可承接龐大閒置資金，帶
動長線投資物業需求回暖。

利嘉閣料下半年樓價再升8%
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深交所昨日迎來一隻巨無霸新股，
將由紅籌股華潤電力（0836）分拆上市的
華潤新能源，開始網上網下同時申購，
計劃募集資金約245億元（人民幣，下
同），創下深交所成立以來IPO融資最高
紀錄，亦刷新近年內地新能源行業IPO
的募資新高。

華潤新能源將是深交所主板註冊制
下首家紅籌企業，也是粵港澳大灣區企
業以紅籌回深形式上市的首單案例，在
資本市場層面打開了紅籌企業從港交所
「回深」的政策通道。

華潤新能源為典型的紅籌架構企
業，即是具國企背景，主要股東、業務
和資產均來自內地，但註冊地及上市地
位屬境外。現時，該公司由華潤電力
100%全資控股，其為華潤集團旗下新能

源業務的唯一運營平台。華潤新能源主
營業務為投資、開發、運營和管理風
力、太陽能發電站，並網總裝機容量達
4,158.99萬千瓦，在全國居第四位，僅
次於三峽能源、龍源電力和華電新能。
業務覆蓋內地31個省份，是全國性綠電
運營商。

作為大灣區首宗「紅籌回A」，華
潤新能源選用了《深交所股票上市規
則》第3.1.5條標準：預計市值不低於
200億元，且最近一年營業收入不低於
30億元。無需拆除原有紅籌架構，大幅
簡化了回歸流程，也為後續同類企業提
供了可直接參考的範本。

華潤電力上周四（18日）公布，華潤
新能源在深圳A股上市最終發售價為每
股 10.11 元。在超額配售選擇權行使

前，按華潤新能源擬提呈發售合共約21
億股計，集資約213億元，若行使超額
配售選擇權，發售不超過約24.2 億股
計，集資約245億元。申購從昨日（22
日）開始，24日公布中籤號，當日同步
完成中籤繳款。單一賬戶申購上限63.2
萬股，頂格申購需配深市市值 632 萬
元，是2026年以來深市申購門檻最高的
新股之一。

華潤新能源近三年營收分別為：
2023年營收205.12億元，2024年增至
228.74億元，2025年微增至229.09億
元，三年複合增長率僅5.7%，營收曲線
幾乎走平。有分析指這說明靠裝機擴張
拉動收入的邏輯已經走到盡頭，公司正
從「規模擴張期」進入「存量運營
期」。

深交所史上最大IPO 華潤新能源啟申購

在全球資本版圖加速重組、
地緣政治與市場結構雙重變局之
下，香港正積極鞏固其國際資產
管理中心地位。財政司司長陳茂
波昨日出席香港投資基金公會第
19屆年會，披露去年香港註冊基
金的淨流入超過3,500億元，今
年首季再增近1,000億元；8月3
日推出的 5 年期人民幣國債期
貨，可成為人民幣資產完善風險
管理的工具組合。投資基金公會
主席余振聲亦指出，國債期貨可
與債券通相輔相成，有望進一步
提升國際投資者對人民幣資產的
參與度。

陳茂波在主題演講中指出，全球資本
配置正經歷系統性重新調整，香港

憑藉普通法制度、國際化監管框架，再
加上中央的堅定支持，令香港在吸引資
金方面佔據獨特優勢。他提到過去兩年
與世界各地的投資者的交流，感受到一
種顯著的變化：並非簡單的樂觀或悲
觀，而是一種系統性的重新評估，「許
多機構已經意識到，他們長期以來對香
港的投資配置偏低。同時，中國領先的
科技企業正加速融入全球市場供應鏈和
產業基地，對國際資本產生了實際且龐
大的需求。」

他認為這兩股力量的交匯，使香港
處於前所未有的地位，他說，「市場已
經做出了選擇。去年，香港註冊基金的
淨流入額達到約3,500億元，這一勢頭
延續到了今年第一季度，淨流入額又增
加了近1,000億元。我相信，當證監會
在7月公布最新調查結果時，我們將看
到另一組令人鼓舞的數據。」他形容，

香港已從全球資本的「過渡市場」，躍
升為「值得信賴的管家」。

港交所上周公告，5年期人民幣國
債期貨將於8月3日在港推出，獲人民銀
行及中國證監會明確背書，是香港首隻
離岸人民幣利率期貨產品。陳茂波表
示，該產品連同現行的債券通及互換
通，將為國際投資者提供更全面的對沖
與定價選擇，有望吸引更多專注固定收
益的機構投資者布局人民幣資產。

同一場合的余振聲則表示，國債期
貨作為衍生產品，可與債券通形成互
補，有助帶動整體成交量及提升國際投
資者的參與程度。他指出，隨着產品運
作成熟，監管機構料將逐步把合約年期
擴展至20年或30年期，配合耐心資本
的長線投資策略。

然而，余振聲坦言，國債期貨的發
展前景在一定程度上取決於中美息差走
勢。目前內地息口仍低於2厘，加上市
場密切關注美聯儲今年是否加息，令不

少基金經理和國際投資者態度審慎。他
預期，一旦美國通脹回落、聯儲局重啟
減息，加上內地消費力復甦帶動通脹回
升，兩地息差有望收窄，屆時將成為國
債期貨需求的重要催化劑，若同步推出
更長年期產品，料可推動業界配置更多
資源。

穩居全球三大ETF市場

陳茂波在演講中還提到香港在投資
產品方面的發展，他表示過去兩年香港
上市的交易所買賣產品（ETP）由不足180
隻增至逾 240 隻，資產管理規模接近
6,500億元，穩居全球三大ETF市場之
列，多隻產品更成為全球同類中規模最
大，涵蓋黃金、科技、跨境指數至數碼
資產等多元類別。他亦提及，香港正推
進建立國際中央證券存管機構，支持多
資產託管、交叉抵押及跨境結算，並已
與20個司法管轄區的交易所建立合作，
以持續深化互聯互通機制。

財爺：今年首季吸資千億
港處前所未有地位 躍升全球資本信賴託管方
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■利嘉閣稱一二手私宅市場價量齊升。




