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P8 財經

港交所昨宣布，計劃今年第四季推
出全新的發行人通訊平台—香港交易
所聯訊通，標誌着發行人服務及監管通
訊數碼化的重要里程碑。聯訊通將作為
上市發行人及其顧問提交監管文件、以
及與聯交所就監管事宜進行通訊的主要
平台，為各方提供安全、集中及便捷的
雙向溝通網上渠道。

為配合於第四季度推出新平台，並
確保過渡順暢有序，聯訊通的登記及賬
戶開立流程將分階段進行。顧問可於今
年7月起開立賬戶，而發行人開立賬戶
的流程將由今年10月起至明年第二季
分批進行，發行人將在過渡至該平台前
至少12個星期收到相關通知。

在完成過渡至聯訊通後，港交所網
站將推出重新設計的市場資訊頁面，整
合並展示發行人資訊，例如管理層資
料、企業活動等。發行人更新其紀錄
後，投資者將可接近實時查閱有關資
訊，從而進一步提升市場透明度。

港交所第四季推聯訊通

受惠人工智能（AI）熱潮，香港自年初
以來出口表現優於預期。貿發局昨公布第
二季出口信心指數及2026年貿易展望，
當中兩項核心指標均有所改善：第二季
「現狀指數」為51.0，「預期指數」為
52.4，兩者同樣重返50以上，顯示儘管美
國貿易政策持續調整，以及地緣政治局勢
持續發展，出口商的信心依然有所提升。
貿發局研究總監龐溟表示，因應香港自年
初以來出口表現優於預期，以及全球對科

技產品的需求持續增長，因此上調2026
年香港出口預測，預計全年錄得至少20%
增長，較局方2025年底時預測的增8%至
9%，大幅上調12個百分點。

龐溟昨在記者會指出，儘管中東局勢
仍不明朗，但受惠於人工智能（AI）帶動的
科技上行周期，以及區域貿易韌性支持，
香港出口近期繼續回升。多個香港主要市
場的前景均有所改善，其中，中國內地及
東盟最獲出口商看好。因應5月中旬中美
元首會晤，及後續貿易政策發展，出口商
對美國市場的信心亦見回升。整體而言，
雖然地緣政治局勢發展及全球需求風險仍
不確定，本港出口勢頭預料將維持穩健。

電子產品為主要增長引擎

截至最新的今年5月份數字，香港的
出口已經連續27個月錄得上升。龐溟續

指，2026年首五個月，香港出口較去年同
期錄得36.2%的顯著增長，主要由全球AI
周期加速發展，從而推動電子產品強勁需
求所帶動。電子產品佔香港總出口超過七
成，繼續成為主要增長引擎，其中以半導
體及電子零部件表現尤為突出。對於今年
下半年走勢，他指出，由於去年下半年基
數較大，隨着供求關係變化，相關產品價
格或會出現調整，下半年增速有可能較上
半年略為放緩，但整體增長動力仍屬強
勁。

龐溟重申，目前基準預期為至少20%
以上增長，但風險主要來自兩方面：一是
地緣政治及地區衝突可能持續升級；二是
人工智能相關投資熱潮或出現拐點或明顯
變化，兩者均可能對增長構成壓力。相
反，如上述風險較預期溫和，實際表現有
望優於現時20%以上的目標。

貿發局大升出口預測 至少增兩成

隨着信貸市場企穩以及貨幣
政策漸趨寬鬆，今年香港上市公
司的資產收購及資產出售活動初
步回暖。致同（香港）會計師事務
所昨日發表的「買賣協議研究報
告2026」顯示，2025年香港上市
公司的資產收購及資產出售活動
協議宗數下降11%至222宗。但
踏入2026年，香港的買賣協議活
動顯現初步回暖跡象。統計顯
示，2026年首季交易宗數較2025
年同期增長約10%至56宗，預期
2026年餘下時間的整體買賣協議
活動將呈溫和增長，反映市場情
緒雖有改善但仍趨謹慎。

致同香港諮詢主管合夥人湯飈昨表示，
2026年首季的交易量回升，反映市

場活動在經歷2025年的低迷後，正逐步
趨於穩定。邁入2026年，在更為均衡的
跨境資金流動與持續的交易項目儲備支持
下，交易活動已重拾動能，這在亞太地區
尤為顯著。儘管地緣政治緊張局勢和貿易
不確定性等宏觀風險持續引發市場波動，
惟信貸市場企穩及貨幣政策漸趨寬鬆，有
助重振市場人士的長期信心。

買家傾向獲取較大股權

展望未來，湯飈指出，由人工智能
（AI）驅動的投資將持續成為企業併購交易
的重要引擎。投資者日益聚焦於科技相關
領域，優先布局具備強大AI能力與可擴展
商業模式的企業。儘管融資成本在結構上
仍將高於2020年前的水平，但流動性的
改善為策略性及更大規模的交易提供了穩

固的基礎。
致同分析了222份在香港交易所網站

列載的2025年香港上市公司及/或其附屬
公司簽訂的買賣協議。報告指出，業務收
購和出售仍然是主要的交易類型，佔2025
年企業交易總量的63%。具體而言，業務
收購和出售分別佔總業務交易活動的45%
和55%（2024年為35%和65%）。隨着經
濟趨於穩定，買家對業務收購展現更大信
心，更傾向獲取具控制權的較大股權。計
劃收購目標公司全數股權的買家比例從
2024年的36%上升至2025年的46%。相
反，持股49%或以下股權的較小型策略性
收購比重，則從48%顯著下降至29%。整
體而言，71%的收購方取得目標公司50%
或以上的股權。

願溢價收購優質資產

致同香港諮詢副總監鍾綺琪昨表示，

投資者情緒明顯好轉，這從全面收購交易
比例上升可見一斑。2025年，70%的業務
收購對價超過被收購目標的資產淨值。這
反映出市場的精挑細選與投資紀律。買家
願意支付溢價，但僅限於具備強勁增長潛
力的優質資產。

另一方面，該行表示儘管現金在
2025年仍是最主要的結算方式，佔業務收
購的52%（2024年為66%）及業務出售的
83%（2024年為90%），但買家愈來愈傾
向採用彈性的資本管理策略。業務收購中
純股份結算的比例上升了4個百分點至
24%，而使用可轉換債券與期票等替代性
金融工具的比例，則從 2024 年的 6% 大
幅躍升至 16%。在經濟持續不確定的背景
下，合約保障措施變得至關重要。這種避
險情緒在買賣協議條款中顯而易見，其中
保證與彌償（56%）以及盡職調查（43%）成
為業務收購交易中的兩大首要成交條件。

港上市公司交易量 首季回升10%
經濟趨穩定 致同料今年餘下時間溫和增長

■

致
同
︵
香
港
︶會
計
師
事
務
所
昨
日
發
表
「
買
賣
協
議
研
究
報
告

2026

」
。

■「AI+與產業發展策略委員會」昨舉行
首次會議。
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財政司司長陳茂波擔任主席
的「AI+與產業發展策略委員
會」昨日舉行首次會議。會上討
論了人工智能（AI）的發展，以及
其與產業的深度融合，讓相關技
術賦能各行各業升級轉型，持續
發展；委員亦就一系列相關議題
討論交流，包括科研創新、數據
流動與安全、算力建設、應用場
景、人才培育、資金投入，以及
治理政策等。

陳茂波在會上指出，香港如
何更好對接國家發展策略，如何
善用並結合香港在基礎研究、國
際化應用場景、資金、人才及環
球聯繫等方面的優勢，加快AI的
發展與應用，提升各行各業的競
爭力，並為其創造新機遇，同時
確保其紅利惠及社會各界，是委
員會重點探討的課題。

此外，陳茂波擔任主席的稅
務政策諮詢委員會昨日亦舉行首
次會議。委員在會議上聽取並討
論了香港現行稅務制度下的各項
優惠政策與措施，以及本年度
《財政預算案》所提出的相關內
容，包括促進投資及產業發展的
優惠政策等。陳茂波說，面對不
斷轉變且日趨激烈的全球競爭環
境，香港必須與時並進，持續優
化稅務政策，營造更便利的營商
環境，吸引更多優質企業落戶和
產業群聚，支持本港經濟的多元
長遠發展。

■香港自年初以來出口表現優於預期。
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