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P9 財經
人民幣國際化近年來備受關

注，香港是全球最大的離岸人民
幣樞紐，處理全球逾70%的離岸
人民幣支付交易。金管局總裁余
偉文昨日在電台節目表示，未來
人民幣國際化將會提速，預計未
來數星期內有更多關於人民幣國
際化及人民幣債券市場措施推
出。

余偉文表示，要人民幣國際
化就需要有流動性，金管局在中
國人民銀行支持下，已將「人民
幣業務資金安排」總額度增至
2,000億元人民幣，並經本港銀
行體系，輻射至12個不同國家及
地區。余偉文形容相關成果給予
內地信心再加深合作，中東及東
盟亦已開始使用人民幣作貿易結
算，強調對本港銀行是潛在商
機。

余偉文續指，金管局鼓勵銀
行讓海外客戶更認識人民幣，亦
會定期向銀行索取數據，了解他
們在推動人民幣使用方面的成
果。不過他同時強調，現時人民
幣在海外使用上仍有一些痛點要
解決，例如貨幣之間「直兌」
時，兌換率仍偏高等，金管局正
積極研究解決方法。

香港證券及期貨專業總會上周與
財庫局副局長陳浩濂、證監會代表會
晤，就虛擬資產（VA）最新政策、牌照
制度、營運成本，以及「虛擬資產平
台從業員考試」（CVAP）等一系列議題
展開討論。總會會長陳志華透露，持
牌平台機構正面臨沉重營運壓力和合
規成本，該會促請當局在確保安全的
前提下，靈活調整監管要求。

陳志華表示，目前部分虛擬資產
平台的新規例條文偏向原則性，缺乏
具體操作指引，令準備涉足或已參與
虛擬資產業務的機構，面臨極大的合
規與營運調整壓力。他舉例指，為推
動硬件加密技術多元化，目前香港的
「硬件安全模組（HSM）」供應近乎由
單一供應商獨大，成本居高不下且中
介機構缺乏議價空間，促請監管當局
引進市場競爭。

他又指，現行證監會要求「熱錢
包」比例不得超過客戶總資產的2%，
即至少98%的客戶資產須存放於「冷
錢包」，以及監管當局要求每次資產
調撥至少需3人同時操作，導致在實
際營運中耗費大量人力與時間成本。
該會建議在風險可控情況下，應優化
冷熱錢包比例的可行性。
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香港證監會最新調查指，去年香港資
產及財富管理業管理的總資產規模創下
42.2萬億元歷史新高，年增20%，資金淨
流入大增兩倍至逾2萬億元。香港最大
ETF發行商南方東英受訪時指出，此有賴
香港資管生態持續發展和產品多元化，吸
引資金流入，持續壯大香港的資管市場。
如ETP（交易所買賣產品，包含ETF、槓桿
及反向產品）市場，是香港市場崛起的新
勢力，流動性與交易活躍度俱佳。香港
ETP市場已經形成多層次產品組成的立體
矩陣，當中槓桿及反向產品更是王牌，使
香港ETP獨佔亞洲先機，甚至放諸全球，
也是亮點。

南方東英執行董事兼ETF架構工程部
總監劉子安接受本報專訪時表示，經過多
年發展，香港ETP市場已經形成「傳統指
數ETF為基本盤、收益型產品為增長點、
槓桿反向產品為核心特色」的立體化產品
矩陣。其中，近年興起的槓桿及反向產
品，更是香港有別於亞洲其他市場的「王
牌業務」，也成為全球範圍內的亮點。

由南方東英發行的SK海力士每日槓
桿（2×）產品（7709）在截至6月22日止，
其市值已突破1,300億元，超過了盈富基
金（2800）的市值，一舉躍升為全港最大
ETP（ETP 包含 ETF，涵蓋範圍比 ETF 更
大）。劉子安直言，這不僅是單一產品的

成功，更標誌着香港在高階ETP領域的研
發、運營、交易能力，已經站在全球前
沿，成為區域內難以複製的競爭壁壘。

劉子安說，過去本地投資者偏好恒
指、國指、恒生科指等港股核心指數，以
及跟蹤A股、大中華綜合指數的ETF，構
成了香港ETF市場的「壓艙石」。這類產
品規模大、流動性及認知度高，是內地資
金透過互聯互通布局港股、海外資金布局
大中華市場的首選工具，穩固了整個市場
的基本盤。「如果說傳統指數ETF、收益
型產品是香港的基礎，那麼槓桿及反向產
品就是香港在亞洲市場的『獨門優勢』。
這類產品在內地市場尚未開放，香港不僅
發展成熟，更率先開放個股類槓桿反向產
品，部分產品更是達到全球首創、規模全
球第一的水平。」

南方東英：港ETP獨佔亞洲先機

財政司司長陳茂波昨日發表
網誌表示，香港既是國家發展的
受益者，更是國家戰略推展的貢
獻者，必須將「一國兩制」下的
制度、國際化、金融和專業優
勢，結合國家穩步高質量發展所
帶來的新機遇，轉化為服務國家
發展大局更扎實、更長遠的持續
貢獻，造就香港未來的新增長曲
線。具體來說，香港可以在推動
人民幣國際化和金融市場互聯互
通、參與國家現代化產業體系建
設，以國際化和專業服務能力支
持更廣泛合作等方面加速推進，
做深做實。

陳茂波指出，105年來，中國共產黨和
中華民族的歷史緊密相連，帶領國家

實現了民族獨立、人民解放，推動社會主義
建設，特別是自改革開放以來，堅定不移推
動經濟建設。經過多代人的努力奮鬥，我
國用數十年時間完成了外國發達國家用上
幾百年走過的工業化進程，實現人民從溫
飽不足到總體小康、奔向全面小康的歷史
跨越，經濟、科技、國防和綜合實力全面
提升，同時做到經濟快速發展和社會長期
穩定兩大奇跡。國家儘管身處紛繁複雜的
國際環境，面對不同的內外挑戰，但在中
國共產黨帶領下，國家持續跨越挑戰且穩
步發展，同時為香港打開新的空間。

陳茂波提到，「一國兩制」是中國共
產黨逾40年前的偉大構想，成為了我國的
制度優勢，更為香港獨特的優勢和繁榮穩
定發展提供了制度支撐。全球沒有一個城
市像香港這樣，既深度融入國家的經濟發
展和治理體系，又順勢銜接國際規則與市
場；既在一國的框架下授權設立，卻在兩
制之中奉行普通法和自由港制度；既是內
地大循環的參與者，又是國際循環的節

點。事實證明，香港既是國家發展的受益
者，更是國家戰略推展的貢獻者。

為現代化產業建設 發揮積極力量

他認為，必須將「一國兩制」下幾代
人努力打拚的制度、國際化、金融和專業
優勢，結合國家穩步高質量發展所帶來的
新機遇，轉化為新發展階段裏服務國家發
展大局更扎實、更長遠的持續貢獻，這亦
將造就香港未來的新增長曲線。香港可在
幾方面加速推進，做深做實，包括推動人
民幣國際化和金融市場互聯互通。他指
出，在特區政府及各金融監管機構的努力
下，愈來愈多企業選擇在香港設立國際或
地區總部，並選擇以人民幣作為主要的結
匯貨幣單位；在人民銀行的支持下，金管
局推出人民幣業務資金安排，讓銀行能以
較低利率獲取人民幣資金，進一步支持企
業的貿易融資和營運資金需要。特區政府
未來將加大力度鼓勵企業在貿易與投融資
上更多使用離岸人民幣，並與區內更多央
行加強協作。

第二是參與國家現代化產業體系建
設。陳茂波表示，香港有國際化科研環境
與人才、普通法和知識產權保護制度、成
熟的資本市場，也正在推動北部都會區建
設，並積極發展耐心資本與創投基金生態
等。若能把香港的基礎研究、人才、資
金、國際創新資源和市場網絡，與粵港澳
大灣區以至全國的產業能力和應用場景更
高效協作，香港可望為國家現代化產業體
系建設發揮更積極力量。

以專業能力協助更廣泛合作

第三是以國際化和專業服務能力，支
持更廣泛的區域和全球合作。目前全球仍
面對着嚴重的發展不平衡，許多地區仍在
推動基礎設施建設、產業升級和民生改
善。香港在資金融通、風險管理、ESG合
規、項目管理、法律和解決爭議等方面有
多年經驗，通過「一帶一路」、多邊發展
銀行和不同的國際合作平台，香港可把這
些專業能力用於實際項目，協助更多企業
和地區尋找可持續、可執行的合作方案。

港加速推進 造就增長曲線
陳茂波：助力人民幣國際化和金融市場互聯互通

■本港在國際化和金融等方面都有專業優勢。 資料圖片

■證券期貨總會與監管當局展開討論。




