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P9 財經
中東局勢持續緊張，令國際油價

與美國通脹處於較高水平，星展銀行
首席投資總監侯偉福昨日表示，由於
美國經濟數據仍然表現強勁，加上美
國通脹持續高企，該行現階段預期美
聯儲今明兩年都不會減息。

翻查資料，星展在今年4月時，
鑑於美聯儲的政策仍抱持相對寬鬆的
預期，故該行預計美聯儲在今年內仍
將實施降息，次數為1次至2次，並集
中在下半年執行，且單次減息的可能
性較高。

AI熱潮料會持續

雖然美聯儲短期內難以大幅放寬
貨幣政策，惟該行看好亞洲區內（日本
除外）多個地方股市的表現。星展香港
投資總監辦公室（北亞區）投資策略師
林子軒昨表示，該行看好港股、A股
與台股表現。他指出，由於台股人工
智能（AI）相關硬體的股份比重較高，
而AI熱潮料會持續，故此看好台股表
現。同樣地，內地A股指數中亦因有

較多AI相關硬體的概念股，故該行看好A股
後市表現。反之，港股中H股科網股權重較
大，因此該行預期A股表現將會跑贏H股，
惟這不代表該行看淡H股，只是投資策略不
同而已。

林子軒續指，由於港股中亦有一些AI硬
體概念股（但它們不是藍籌股），他建議投資
者在投資港股時可考慮「揀股不揀市」的策
略。

港交所昨日表示，隨着衍生產品市場系
統及指定報告中相關正股收市價顯示方式調
整的順利推出，及獲得相關監管機構批准，
將於8月3日（周一）下調香港證券市場股票最
低上落價位（即「收窄買賣價差」）的第二階
段，並將於8月1日（周六）上午9時至下午12
時10分安排一場非強制性的推出前測試，以
便交易所參與者驗證其系統已準備就緒。

是次第二階段收窄買賣價差，所受影響
股票價格範圍介乎0.5元至10元，其最低上
落價位將下調 50%，即由 0.01 元下調至
0.005元，而受影響的產品與第一階段相同。
具體而言，覆蓋所有證券，即股票、房地產
投資信託基金（REITs）、股本權證及所有其他
證券，並不包括交易所買賣產品（ETF）、債
券、交易所買賣期權及結構性產品。

港交所指出，下調香港證券市場股票最
低上落價位的第一階段成效顯著，相關股票
的買賣價差縮窄35%，而訂單執行時間提高
30%。該計劃旨在加強市場微觀結構、提高
交易效率和加強香港作為國際金融中心的競
爭力。
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國家「十五五」規劃綱要首次明確
提出支持香港構建大宗商品交易生態
圈。特區政府財庫局局長許正宇昨日以
書面方式答覆立法會議員的提問時指
出，香港作為國際金融、貿易和航運中
心，將善用「一國兩制」下內聯外通的
獨特優勢，主動對接「十五五」規劃綱
要，構建一個高效且具備國際競爭力的
大宗商品交易生態圈，充分把握國家作
為全球最大工業金屬消費地的機遇。

銅鋅在港交割最為活躍

許正宇指出，自去年1月港交所旗
下倫敦金屬交易所（LME）把香港納入其

許可交付地點，並開始接受倉庫營運商
申請許可起。截至今年6月底，已有超
過52,000平方米的總倉儲面積在香港投
入運作，庫存超過 24,000 噸。現時
LME允許香港進行交割的 7種金屬當
中，以銅及鋅兩類金屬在港的交割最為
活躍，其在港的儲存量分別為10,700噸
及 8,650 噸，佔總儲存量的 44%和
35%。

另外，政府正以發展國際黃金交易
市場為切入點，構建大宗商品交易生態
圈。相關工作已取得階段性成果，包括
上周黃金中央清算及結算系統開展試營
運。而機管局亦已開展千噸級別的倉儲

設施項目。與此同時，多間私營機構（包
括銀行）亦正積極擴建其倉儲容量。在鞏
固黃金交易市場優勢的基礎上，許正宇
指，政府會參考相關的交易與倉儲配套
經驗，逐步拓展至其他貴金屬業務，以
構建完整的大宗商品產業鏈。

隨着大宗商品的交易生態圈持續發
展，許正宇表示，政府預期相關的倉儲
設施連帶物流用地的需求將會持續上
升。北部都會區的規劃以產業主導，政
府已在不同新發展區預留產業用地（包括
工業、物流及倉儲用地），可滿足大宗商
品對倉庫用地的需求。例如，為回應業
界對物流用地的需求，政府已於北都洪
水橋/厦村新發展區預留32公頃的土地用
作發展現代物流圈。政府計劃於今年內
邀請物流業界（包括有意在港發展大宗商
品倉儲設施的營運商）就物流圈首幅土地
提交發展意向書，以便政府能夠制訂符
合業界需求的發展模式。

以國際黃金交易切入
建大宗商品生態圈

金發局昨舉行年度報告發布會，
主席洪丕正指出，在瞬息萬變的環球
格局下，投資者日益重視市場的穩定
性、增長潛力及政策可預見性。香港
是全球少數具備這些優勢的地區之
一，於資本市場、財富管理、數字資
產及人民幣國際化等領域發揮增長及
分散風險的策略作用。他強調，去年
香港金融業各領域表現優秀且多元，
是他從業多年來「實屬罕見」的強勁
勢頭，並且延續至今年，期望香港能
把握機遇，繼續吸引全球投資者來港
配置資產。

財富管理行業的亮眼表現成為焦點，
香港去年已超越瑞士成為全球最大

跨境財富管理中心。金發局董事會成員
盧彩雲引述證監會數據指出，香港去年
管理資產總值升20%至42.2萬億元，單
一家族辦公室數量已增加至 3,300 多
家，形容這一增長規模是「多年從業生
涯未見」。隨着全球資產世代轉移趨勢
加劇，加上資產管理公司不斷在港擴充
業務、設立地區總部，她對財富管理行
業長遠發展充滿信心。

正研擴「跨境理財通」覆蓋範圍

問及內地近期收緊跨境資本管制對
香港發展財富管理的影響，她回應稱，
業界支持內地相關部門實施的相關措
施，保證投資者通過合規的途徑進行投
資。金發局正與金管局研究擴大「跨境
理財通」覆蓋範圍、豐富產品選擇並優
化兩地配套，證監會亦將全力支持相關
工作。

在融資方面，針對SpaceX在美上
市令香港痛失IPO規模全球第一地位，

洪丕正強調，評估資本市場融資成效不
僅要看「數量」更要注重「質量」。香
港應繼續追求上市項目多元化，並積極
挖掘未來潛在投資者。

金發局副主席馮華健補充，很多東
盟及中亞企業正考慮來港上市融資，它
們以往傾向在倫敦或多倫多上市，但全
球地緣政治環境轉變下他們採取對沖戰
略，來港設地區總部及融資，對香港有
正面作用。他認為，中國是全球第二大
經濟體，香港有「一國兩制」優勢，可
以在金融及貨幣流通方面與全球接軌，
香港是這些想作對沖的金融機構的理想
選擇。

洪丕正還提到，中國是全球最大的
大宗商品消費國，但亞洲範圍內未有大
型大宗商品交易中心，形成具備對沖、
儲存配套及完整產業生態鏈的大型交易
中心。他又提到，目前全球大宗商品以
美元定價，關注日後會否出現多貨幣定
價。他希望香港打造全球黃金交易中心
只是第一步，長遠來看可爭取將香港建
設為亞洲大宗商品交易中心。盧彩雲亦

認為，無論中央銀行或家族辦公室均有
配置黃金，本港有發展為黃金儲存中心
的優勢。

金發局年報指，自2013年成立以
來，金發局已提出275項政策建議，其
中201項已獲特區政府跟進，採納比率
達73%。

金發局行政總監董一岳透露，未來
幾個月將陸續推出多份重點政策研究報
告，包括吸引長期耐心資本、互聯互通
方面等，持續為合作夥伴及香港金融服
務業創造實質價值。

金發局於2013年由特區政府成立，
為一個高層次及跨界別的諮詢機構，旨
在就如何推動香港金融服務業的更大發
展及金融產業策略性發展路向，徵詢業
界並提出建議。於去年度，金發局參與
及舉辦約190場本地及國際活動、會議
及與海外交流，展示香港作為全球可信
賴資本樞紐的競爭優勢。當中，局方轄
下的香港財富傳承學院，去年度主辦及
協辦超過20場會議、研討會、專題工作
坊及圓桌會議等。

■星展看好港股、A股與台股表現。

金發局：看好港資管業前景
市場穩定具增長潛力 金融領域表現優秀多元
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