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P9 財經
美聯儲將於香港時間本周四

凌晨公布議息結果，市場觀望氣
氛濃厚，因此上周五美股三大指
數個別發展，至於港股美國預託
證券（ADR）則表現良好。其中道
指收報 51,947 點，升 235 點或
0.46%，至於標普500和納指則
分別上升3點（0.05%）與下跌161
點（0.64%）。

外圍港股方面，港股ADR指
數收報 24,980 點，升 17 點或
0.07%。個股ADR則表現分歧，
其 中 ， 阿 里 巴 巴（9988）跌
0.08%；騰訊（0700）升0.28%；
美 團（3690）跌 0.02% ； 小 米
（1810）跌0.58%；滙控（0005）升
0.47% 。 港 交 所（0388）跌
0.11%。

展望後市，盈立證券研究部
執行董事黃德几昨接受本報訪問
時表示，港股在一個月內已累升
近一成（自 6 月 26 日的收市價
22,671點，回升至7月24日的收
市價24,963點），在中東局勢仍
然緊張、美國政府對全球多國徵
收關稅，以及年內美聯儲可能會
加息等不明朗因素的情況下，預
期港股後市走勢或出現後抽式回
吐，而恒指短期內較大的支持位
在24,200點至24,300點。

周末新盤銷售未受八號風球影
響，信置牽頭發展的康城海瑅灣系
列，周末兩日合共沽出105伙。風球
除下後重新開放，即時錄得成交，包
括最新售出的1B座11樓C單位，實
用面積584平方呎，成交價約1,041.6
萬元，呎價17,835元。

海瑅灣II周六以價單形式作次輪
銷售108伙，即日沽出98伙，單日套
現近7.8億元。當中有4組客人各連購
2伙。另據市場消息，1組客人大手購
入 4 伙「海瑅灣邸 MAISON MIRA-
BELLE」，斥資逾5,910萬元。

據悉，海瑅灣系列至今累售949
伙，套現逾83億元。發展商表示，海
瑅灣II有機會於短期內公布最新銷售
安排。

另一邊，新地發展的元朗芊御銷
情亦暢旺。截至周日，所有以價單形
式發售的單位已全數獲買家認購。連
同招標成交，項目至今累售258伙，
套現近14億元。

海瑅灣兩日共沽105伙
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陳茂波：北都未來十年建24萬伙住宅

今年以來人民幣持續走強，
對大灣區出口型港商帶來經營壓
力，訂單減少、毛利收窄成普遍
現象。多名大灣區港商接受本報
訪問表示，受人民幣升值影響，
企業訂單普遍回落一至兩成，個
別企業今年匯兌損失逾80萬元。
面對匯率波動壓力，眾多港商靈
活調整貿易結算及營運策略，透
過人民幣結算、縮短報價時效、
增設合同匯率調整條款等多種方
式，主動防控匯率風險。

2026年以來，人民幣匯率升值明顯。截至6月末，人民幣對美
元匯率較上年末升值3%，反映人民幣對
一籃子貨幣匯率變動的中國外匯交易中心
（CFETS）人 民 幣 匯 率 指 數 同 期 升 值
4.7%。

深圳市菲普新材科技創始人王漢珽接
受本報記者採訪時坦言，人民幣快速升
值，但公司缺乏有效對衝工具，只能「硬
吃」匯率損失。公司建材產品主要出口新
加坡、香港市場，收入以美元、港幣計
算，但生產、營運所有成本均以人民幣核
算，幣種錯配持續擠壓利潤，今年匯兌虧
損已超80萬元。叠加2月底美以伊衝突帶
來的外部市場不穩，企業下調全年業績預
期，由年初目標8,000萬元，調整至5,000
萬至6,000萬元區間。

王漢珽分析，本輪人民幣走強有堅實
基本面支撐，中國出口強勁、外匯儲備規
模穩居世界第一，全球都向中國投信任
票，這是大勢。但是，人民幣升值直接推
高企業海外報價、削弱產品競爭力，出口

企業為穩定客戶與市場份額不敢輕易調漲
價格，盈利空間持續收窄。幸好近期原材
料價格回落至美以伊衝突前水平，部分抵
消匯率升值壓力；同時中東物流受阻，原
本採購中東貨源的新加坡等東南亞客戶轉
向內地採購，帶動企業第二季訂單短線回
暖。惟整體外需偏弱、行業內地競爭加
劇，企業經營壓力仍然沉重。

在東莞樟木頭從事玩具生產和出口的
港企、成興塑膠製品董事長胡力恆指出，
對以內地採購為主的製造企業而言，原材
料採購、人工薪酬及營運等大部分成本均
以人民幣結算，匯率升值無法帶來成本下
降；出口收入則以美元等外幣為主，外幣
換匯後實收金額減少、成本維持剛性，直
接導致毛利被動收窄。

面對人民幣匯率波動，大灣區港商尋
找應對方案，主動降低經營不確定性。胡
力恆認為，企業須重新評估自身盈利結
構，測算人民幣持續升值對毛利的衝擊，

設定清晰的風險警戒線。短期可透過縮短
報價有效期、在合同中加入匯率浮動調整
條款、運用遠期結匯等金融工具，平滑匯
率波動風險。

長遠而言，企業須擺脫低價競爭模
式，通過提升產品附加值、強化品牌影響
力、優化市場與產能布局，建立更具韌性
的營運體系。「匯率升值或許難以掌控，
但企業策略的主動權，仍然握在自己手
中。」

分批擇機結匯攤薄匯兌損失

王漢珽介紹，企業已優化結匯操作模
式，一改過往全額即時結匯的做法，採取
分批、擇機結匯，每次結匯10萬元人民
幣，緊跟匯價走勢在有利節點操作，有效
攤薄整體匯兌損失。與此同時，公司積極
推動人民幣結算，目前對新加坡等東南亞
市場約兩成業務已採用人民幣報價及結
算，以規避匯率波動風險。

港商調整策略 防控匯兌衝擊
人民幣升值壓縮出口利潤 積極自救減匯率風險

■由於人民幣持續升值，大灣區港企出口競爭力面臨挑戰。圖為菲普新材科技的生產
基地。

■圖為康城海瑅灣。

■陳茂波（中）上周出席以「宜居城市」為
主題的諮詢會。

特區政府正在制定本港首個五年規
劃，行政長官新一份《施政報告》亦正進
行公眾諮詢。財政司司長陳茂波昨日在網
誌表示，上周一場以「宜居城市」為主題
的諮詢會，有超過80位來自規劃、環境、
社福、智庫以及專業團體和組織的代表到
來，從不同角度合力為香港宜居城市的進
一步發展出謀獻策，大家對認為北部都會
區可以發展成為一個宜居宜業宜學宜遊的
都會區、也是香港未來經濟發展的一個新
引擎。
陳茂波說，目前北都內的四個新發展

區已經動工，超過520公頃土地已收回，
約120公頃完成平整。未來五年，北都將
提供超過7萬個房屋單位、100萬平方米
經濟樓面面積；如果以未來十年來看，北
都將有約24萬個房屋單位及逾1,000萬平
方米的經濟樓面面積落成。在北都興建的
住宅單位，公營房屋的面積配置正在優

化，私營住宅的單位面積要求也在提升。
至於公共空間，北都採用的標準比當前全
港標準提升約30%至人均3.5平方米。相
信北都的發展，也可為舊區的更新創造更
有利條件。

料創造50萬個新職位

產業方面，陳茂波表示，北都會推動
創科和多元產業發展，預計創造約50萬個
新工作職位。其中在河套的港深創新及科
技園，已有超過90間創科企業進駐，今年
內將有5幢大樓進一步落成。新田科技城
和洪水橋產業園等園區公司相繼成立，正
加速展開工作；聯同規模龐大的北都大學
城區，將實現「政、產、學、研、投」一
體化發展，並創造更多就業機會。
陳茂波又說，北都的另一特點是擁有

自然環境優美的郊野和海灣。面積達530
公頃的紅花嶺郊野公園前年成立，成為香

港第25個郊野公園；政府亦正推展面積超
過300公頃的三寶樹濕地保育公園，這裏
不只保護野生動物，也保留逾250公頃生
態友善的魚塘，既促進當地的生物多樣
性，也為市民提供優質本地水產，以至休
閒的好去處。該公園第一期工程最快今年
底展開，爭取2031年完成。




