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P9 財經
國際金價延續反彈走勢，創近

兩個月新高。昨日，現貨黃金盤中
向上突破4,300美元/盎司關口，為
6月18日以來首次。截至發稿，現
貨黃金報每盎司4,270美元附近。
國際金價急升迅速傳導至內地零售
市場，多家黃金珠寶品牌昨日上調
境內足金首飾價格，部分品牌單日
報價上漲超過55元人民幣。

西安交通大學客座教授、期貨
行業資深人士景川表示，此輪現貨
金突破每盎司4,300美元，主要受
到美國就業數據弱於預期、市場憧
憬中東局勢緩和，以及韓國央行重
啟黃金配置等多項因素共同推動。
不過，從金價所處位置看，本輪上
漲仍主要屬於上半年大幅回調後的
修復行情。綜合多家機構預測，今
年底至明年上半年，金價目標主要
落在每盎司 4,500 至 5,200 美元區
間。「但上漲路徑將充滿波動，美
聯儲政策節奏仍是最大的變量。」

對於後市走勢，景川認為，現
貨金升穿4,300美元屬於「收復失
地」，而非刷新歷史高位。短期來
看，金價能否有效站穩 4,300 美
元，仍需接受美國非農就業、通脹
數據及美聯儲政策取向的考驗。中
長期看，全球央行購金、去美元
化、美國財政赤字高企等結構性支
撐因素並未改變，黃金作為「非主
權信用資產」的配置價值依然穩
固。

機構對黃金中長期走勢仍持偏樂觀看
法。德意志銀行策略師Michael Hsueh近
日表示，有充足的理由相信2026年的金價
低點已經出現。在經歷階段性的震盪後，
黃金正蓄勢待發，向年底的目標位發起衝
刺。他重申德銀此前的預測，堅信黃金價
格將在今年年底觸及4,600美元大關。

太古（A股：0019；B股：0087）昨
公布中期業績，錄得列賬純利67.69億
元，按年增逾7.3倍；基本溢利78.43億
元，按年升43.2%，利潤大增主要來自
於住宅買賣溢利及國泰（0293）上半年良
好表現所帶動。太古A股每股盈利5.02
元，B股為1元，派第一次中期息A股
1.5元及B股0.3元，較去年同期均增長
15%。

地產業務表現強勁

太古主席白德利昨表示，受惠於穩
健的零售銷售表現及較佳的住宅買賣市
場環境，今年上半年地產業務表現強
勁。飲料業務表現亦有所改善，太古可
口可樂上半年錄得應佔溢利8.46億元，
升5.4%。其中中國內地業績顯著改善，
中國台灣及中國香港的銷售增長均表現
良好。

同系太古地產（1972）表現亮眼，因
零售物業組合租金收入增加，上半年股
東應佔基本溢利增加11%至49億元。第
一次中期股息為 0.37 元，按年增加
6%。

太古中期多賺逾7.3倍
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保監局：無需過度解讀「保單稅」

香港人工智能及算力中心相
關產業發展推動電力需求增長。
中電控股（0002）首席執行官蔣
東強昨在中期業績會上表示，今
年上半年香港售電量按年增長
3.6%，數據中心售電量增長高
達11.8%，令數據中心佔香港電
力總售電量的7.1%，反映數據
中心業務發展良好，推動電力需
求持續增長。

蔣東強表示，中電支持特區政府採取
措施推動創科產業發展，例如發展

北部都會區。根據2024年至2028年發展
計劃，中電繼續投資電力基建，以應對經
濟、人工智能及其他創科產業發展所帶來
的能源需求增長。北部都會區是數據中心
及其他策略性產業的重要據點。中電正以
前瞻規劃，投放資源擴展北都的供電容
量。隨着特區政府於3月公布沙嶺數據園
區發展項目，中電一直與中標者保持緊密
合作，按項目不同發展階段的需求，提供
度身訂造的供電方案，支持項目分階段推
進。

蔣東強續指，中電會進一步投資電力
基建，以合理價格為數據中心提供高度可
靠及低碳的電力供應。2026年上半年，
兩座專為數據中心供電、容量共260兆伏
安的變電站竣工，令服務數據中心的變電
站在現行2024年至2028年發展計劃期內
增至8座，而上一個發展計劃期內只有三
座同類的變電站落成。電力網絡投資的加
速推進，將配合香港完善的數據及知識產
權法律保障、無縫順暢的跨境數據流通，

以及便捷的融資環境等優勢，進一步支持
香港發展成為國際數據中心樞紐。

另外，蔣東強表示，儘管中東局勢緊
張，全球能源市場不穩，中電憑藉多元化
的燃料組合，包括來自廣東省大亞灣核電
站價格穩定的核電，於期內維持高度可靠
的電力供應，而審慎的成本控制，及針對
性的電費紓緩措施，則有助減輕國際燃料
成本上升對客戶的影響。

公司於業績公告上表示，為進一步
加強能源安全，中電於4月與中國海洋
石油集團簽署合作備忘錄，深化雙方在
天然氣及低碳能源機遇方面的合作，包
括氫能、液化天然氣（LNG）加注，以及
碳捕集、利用與封存。該合作備忘錄在
公司與中國海洋石油集團30年來的夥伴
合作基礎上，進一步推動新能源方案，
藉以支持香港能源轉型，邁向更安全及

更低碳的未來。

中期純利按年升6.6%

中電控股昨公布截至今年6月30日
止的中期業績。其中，收入為428.56億
元，按年上升不足0.1%。純利按年上升
6.6%，至 59.97 億元。每股盈利 2.37
元，按年上升6.3%。每股派第二期中期
息0.63元，按年持平。每股上半年合共
派息1.26元，按年持平。

今年是中電成立125周年，被問及會
否派發特別股息，蔣東強表示現階段沒有
派發特別股息的安排，並指公司期望在推
動業務持續增長的情況下，能夠持續增加
派息，而所有的派息決定最終需透過董事
局批准，因此他對未來的派息金額不作預
測。

中電昨收報76.3元，跌0.2%。

市傳內地稅務部門已開始就境外保險
保單收益徵收20%個人所得稅，引發港
股保險板塊連續兩日震盪，並拖累金融股
顯著受壓。友邦保險（1299）昨日盤中一
度急跌 9.2%，收市仍跌 5.92%；保誠
（2378）收跌 4.57%；宏利（0945）收跌
2.11%；中國平安（2318）亦跌1.207%；
業務涵蓋財富管理的滙豐控股（0005）亦
受壓，收跌1.23%。

此外，市場還觀望中美博弈及關稅風
險，港股昨日下跌385點或1.5%，收報
25,530點，失守牛熊線及10天線，大市
成交2,552億元。
路透社昨日引述消息人士說，北京市

和杭州市的有關部門已開始執行相關措
施，對香港保單收益徵收20%的個人所
得稅，包括紅利派發和預繳保費產生的利
息。消息隨即引發市場憂慮。
內地市場客戶是海外保險公司的重要

收入來源，徵稅消息或意味着對內地離岸
投資的監管將進一步收緊，引發了市場對
保單及其他金融產品銷售可能放緩的擔
憂。
富瑞的分析師表示，稅收政策的調整

可能會降低香港保險產品相對於國內保險
產品的吸引力，但也可能緩解市場對內地
最終可能徹底禁止離岸保險銷售的擔憂。
香港保監局昨日回覆查詢時指出，正

密切注意內地有關金融產品稅務安排的最

新發展，並指「中國居民就境外投資收益
必須依法申報及繳稅的要求一直存在，市
場不用過度解讀或作出揣測。」保監局強
調，香港保險市場發展成熟，產品設計靈
活先進，可提供貨幣選擇、環球資產配
置、人生規劃、財富傳承等專業服務，相
信對內地客戶有一定吸引力。

許正宇：對港保險業產品有信心

財庫局局長許正宇昨出席銀債記者會
時回應指，香港特區政府和監管機構一直
與內地相關部門，溝通政策措施。他說，
各地有不同稅務政策及執行情況，香港是
國際金融中心，遵守稅法是必須的，強調
特區政府對香港保險業的產品有信心。
許正宇強調，市場傳聞與揣測每天都

有，不同報道和揣測就不便評論，香港最
重要是做好自己，確保面對不同情況時，
香港的產品及服務都持續具競爭力，且任
何時間都遵守及配合相關法規。
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■圖為位於啟德的中電集團
總部。 資料圖片

AI發展帶動需求增長 專用變電站增至8座

中電數據中心售電量升11.8%




