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P8 財經
在地緣局勢及環球央行利率政策皆

存高度不明確性之下，投資者風險胃納
收縮顯著，恒指亦未能延續強勢，今年
以來累跌逾6%。展望後市，渣打北亞區
首席投資總監鄭子豐昨日指出，渣打料
可能出現 3種情境，當中較樂觀情況
下，恒指未來12個月目標可挑戰29,000
點關口。

鄭子豐指出，基本情況下，即為應
對油價與債券收益率再度上升，美聯儲
可能於明年中前會再加息50個基點，而
環球股票盈利增長強勁，有助抵銷加息
不利因素，該行將恒指未來12個月目標
價，調整至26,000點至27,000點水平。
意味恒指較昨日收市價24,040點，有最
多約12%的上升空間。

鄭子豐進一步闡述另外兩種情境。
在較樂觀的情況下，即中國可能加大對
人工智能（AI）發展的政策支持，或在前
沿大模型技術競爭中取得有利地位，同
時油價回落至每桶70美元左右，市場情
緒有望改善，恒指目標區間或可上移至
28,000點至29,000點。

至於在較悲觀的情況下，即地緣局
勢持續惡化、監管制裁升級，油價突破
每桶 120 美元，恒指或會進一步跌至
21,500點至22,500點。

板塊方面，鄭子豐表示，內地經濟
發展情況不均衡，雖然出口強勁，但內
需市場仍待復甦，因此現階段較看好與
人工智能相關的科技股，以及高質量的

高息股，例如內銀股。
人民幣匯率方面，渣打香港投資策略主管

陳正犖昨表示，中國人民銀行引導人民幣兌美
元中間價走強，加上內地出口表現持續強勁，
市場對人民幣存在需求，因此預計未來12個
月，離岸人民幣兌美元匯率，將會溫和升值至
6.67。

金管局昨日舉辦「CargoX方案日」，並
與PAA數位貿易聯盟簽署諒解備忘錄，雙方
將開展創新項目，提升香港與PAA會員經濟
體之間的貨運物流和貿易數據互聯性，增加
區內貿易融資機遇。

金管局同時分享CargoX項目先導計劃
進展。其中，金管局與上海市數據局合作，
透過「貨貿通」連結「商業數據通」與上海
市數據局建設的數字貿易平台，首批五間試
點銀行率先獲取長三角地區貿易報關數據，
便利核實貿易真實性及對貿易對手進行盡職
審查，令香港企業可更快提取貸款。該試點
至今已促成十宗貿易融資批核，貸款額達
1.8億港元，下一階段將推廣至其他內地省
市。

多家銀行亦公布參與進展。中銀香港成
為首批完成跨境數據聯通試點驗證的銀行；
滙豐透過「商業數據通」擴大數據夥伴網
絡，每月取得約150萬條數據；恒生則率先
獲取上海「億通」及馬來西亞「大港網」貿
易數據，開展「KYCC」核查。

金管局表示，將繼續通過CargoX發揮香
港的超級聯繫人角色，加強與中國內地和東
盟等主要走廊的貿易數據互聯性，創造更多
貿易融資機遇，支持區內中小企的業務增
長。

金管局推動區域貿易數據互聯
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財庫局局長許正宇昨在立法會財經
事務委員會會議上表示，政府擬為重點
產業合資格企業提供特惠稅率，合資格
年期最長為五年，藉以吸引高增值產業
及高潛力企業來港。他表示政府計劃於
今年12月向立法會提交修訂條例草案，
以期在2027/28課稅年度落實擬議優惠
稅制。

許正宇指出，去年的施政報告宣布
政府會制訂優惠政策包以吸引高增值產
業及高潛力企業來港。而作為優惠政策
包的其中一項政策工具，今年的施政報
告進一步宣布政府將在今年底提交修訂
條例草案以設立優惠稅制，視乎企業的
投資計劃及對香港經濟的實質貢獻等，
考慮為重點產業的合資格企業提供稅務
優惠。

他透露，優惠政策包有多種政策工
具，包括批地、資助或稅務減免優惠
等，擬議優惠稅制是其中一項，目標是
吸引從事先進製造、創科研發、總部活
動、物流和供應鏈管理和金融等重點產
業的企業。他指出，除一些基本要求
（例如進行符合規定的活動、營運開支
及全職僱員數目等最低門檻）外，如企
業的投資計劃及對香港經濟的實質貢獻
等能滿足一定條件及水平，則可獲批
5%或半稅（即對法團而言為8.25%）的
特惠稅率，合資格年期最長為五年。

嚴格審批甄選具潛力企業

許正宇續指，擬議優惠稅制具有高
度選擇性。政府會透過嚴格的審批機
制，甄選具備相關條件及發展潛力的企

業。新落戶香港的企業及已在香港有業
務的企業均可經投資推廣署及引進重點
企業辦公室（引進辦）提交它們在香港的
商業計劃，申請擬議優惠稅制下的稅務
優惠，吸引產業和投資優惠政策督導委員
會（督導委員會）則會負責審批申請。督導
委員會將在相關政策局及部門協助下，
全盤審視企業的申請，當中考慮的因素
包括企業的規模、性質及商業計劃等。

對於有企業或會擔心擬議優惠稅制
會否取代現時為金融、海運、航空等多
個領域的企業提供稅務優惠，許正宇指
出，擬議優惠稅制的設計是希望與現有
的行業特定優惠稅制互為補足。所有符
合資格企業賺取的收入均可繼續享受特
惠稅率或獲豁免繳付利得稅，無須事先
批核。

政府擬半稅吸重點企業 最長五年

香港第一個五年規劃進入落
實階段。特區政府財庫局局長許
正宇昨在立法會政策簡報會上表
示，未來香港金融業發展迎來兩
大戰略轉型，即由追求規模轉為
提升金融核心功能，及由「金融
的城市」走向「金融賦能的城
市」。局方將以鞏固國際金融中
心、培育新增長點，及推展「金
融＋」三大方向，推出離岸人民
幣、黃金大宗商品、虛擬資產監
管、重點產業稅務優惠等多項舉
措，落實相關部署。

許正宇表示，香港第一個五年規劃
及新一份施政報告體現香港金融

發展兩大戰略轉變，即由「規模追求」
轉向「功能提升」，以及由「金融的城
市」走向「金融賦能的城市」。所謂由
「規模追求」轉為「功能提升」，是要
提升金融服務實體經濟及價格發現等核
心功能；由「金融的城市」走向「金融
賦能的城市」，則是透過「金融＋」推
動科技、綠色、民生等領域發展。局方
認為實現此兩大轉變的具體措施可分為
以下三大方向。

一，加強及彰顯國際金融中心地
位，強化連接內地與世界的樞紐角色。
當中離岸人民幣業務是重點，他提到，
金管局正與人民銀行探討優化貨幣互換
協議安排，並將推出7天離岸人民幣流
動資金投標機制，以及研究發行離岸人
民幣短期債務工具，以完善離岸人民幣
利率曲線。

政府亦會適時增發點心債及優化年
期結構，並爭取國家財政部增加在港發

債規模及頻率。港交所將推出「離岸人
民幣債券指數」，作為市場走勢參考及
ETF掛鈎標的。「債券通」北向通債券
作為抵押品的接受範圍，將於11月起擴
大至港交所旗下三家結算所，南向通債
券亦將納入回購安排。

設「黃金專線」助金商落戶

二，主動推進新增長點。許正宇表
示，政府將以黃金為切入點，透過全金
融鏈條布局構建大宗商品交易生態圈。
港金結算系統將於明年首季正式啟用，
港交所亦會於今年內公布以人民幣計價
及實物交收的全新黃金期貨合約細節，
證監會則會優化場外衍生工具監管制
度，便利黃金及其他大宗商品交易的風
險及資金管理。

配合黃金市場發展，積金局已於今
年7月優化黃金ETF審批制度，提高強
積金基金投資黃金ETF的靈活性；保監
局會加強協調業界為貴金屬提供保險。
政府亦會設立「黃金專線」，一站式協

助海內外金商參與香港黃金交易生態
圈。大宗商品交易聯合工作組亦已於上
星期召開第一次會議，將審視市場機遇
及跨交易所合作機會。

鼓勵更多公司遷冊來港

三，發展「金融＋」。許正宇表
示，政府計劃於今年年底提交修訂條例
草案設立優惠稅制，為從事重點產業的
個別企業提供為期最長五年的5%或半
稅稅務優惠。政府亦會爭取更多金融機
構在港設立總部，除發展企業財資中心
外，亦會繼續推廣遷冊機制，鼓勵更多
公司遷冊來港。人才方面，政府將繼續
支持金融人才培訓，金發局將推出「金
融服務業青年實習計劃」，未來兩年提
供橫跨不同金融服務行業的1,000個青
年實習職位。

許正宇表示，香港第一個五年規劃
及新一份施政報告提出了清晰且具前瞻
性的發展藍圖，財庫局期望與立法會和
業界共同努力推進香港的金融業發展。

財庫局三方向推金融轉型
許正宇：擴離岸人民幣業務 拓金市發展「金融＋」
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