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P9 財經
受惠年內環球股市表現良好，香

港一眾「打工仔」的強積金表現亦水
漲船高。強積金顧問公司GUM昨日公
布，年初至今（截至9月30日）「GUM
強積金綜合指數」報304.2點，上升
6.2%。第三季強積金（MPF）人均賺
1,762元，首三季計則人均賺20,287
元。展望後市，GUM預期今季強積金
表現將會大致平穩，預期今年全年
MPF回報可達6%至7%。

GUM指出，各資產類別中，亞洲
股票基金年初至今（截至9月30日）表
現最佳，回報達24.3%，主要受惠於
人工智能（AI）基建、記憶體及半導體
等強勁需求；香港股票基金則年初至
今表現最差，期內下跌3.8%，主因是
恒指內市值較大的傳統科網股收入放
緩，加上盈利預期被下調，同時缺乏
AI基建主題支持，表現因此受壓。

美聯儲於 9 月加息 0.25 厘，為
2023年以來首次加息。由於利率上升
令債券價格受壓，環球債券基金及港
元債券基金年初至今分別下跌3%及
2.5%。相反，利率高企有利強積金保
守基金回報，該類別過去12個月錄得
約2%的穩定正回報，同期環球債券基
金則下跌3.1%。

高風險者可選環球股票基金

展望後市，GUM指出，美國息口
上升，加上 10 年期美債孳息升至
2007年以來高位，為市場帶來一定風
險。不過該行同時指出，全球經濟暫
未見衰退跡象，因此高風險投資者仍
可考慮配置環球股票基金，並留意受
惠AI發展的美國股票基金；中風險成
員可考慮預設投資策略核心累積基
金；低風險成員則可考慮強積金保守
基金，既受惠於高息環境，波幅亦較
低。

被稱為「非洲手機王」的Tecno母公
司傳音控股（2636）昨日起至下周一公開招
股，計劃發行8,664.83萬股H股，其中約
10%在香港作公開發售，招股價最高為每
股38.8元，集資最多約33.6億元。以每手
100股計算，一手入場費約3,919.13元。
傳音控股預期將於下周四（10月15日）掛牌
上市，獨家保薦人為中信証券。

至於傳音控股是次IPO的市場反應，
市場消息指截至昨晚約7時，傳音控股暫
錄得約5.49億元孖展認購，以香港公開發
售部分規模約3.4億元計算，已超購逾0.63
倍。

以招股價範圍中位數每股37.05元計
算，公司預期是次 IPO的集資淨額約為
31.181億元。其中，約40%將用作人工智
能（AI）相關技術研發，以加快產品迭代，
重點加強公司的技術能力、擴充公司的產
品組合及鞏固公司的競爭優勢；約30%將
用作營銷及品牌建設，以提升公司的品牌
知名度、提高用戶參與度及支持持續業務
擴展；約20%將用作加強公司的移動互聯
網服務及物聯網產品；約10%將用作營運
資金及一般企業用途。

「非洲手機王」母企傳音招股
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恒指公司昨日發表恒生科指編算方
法修訂方案市場諮詢總結，當中包括將
成份股數目由30隻增加至50隻，其中
按市值排名選取首40隻，餘下10隻則
按過去12個月的收入增長排名選取。此
外，恒生科指會擴大科技主題覆蓋，包括
取消合資格候選公司必須屬於恒生行業分
類系統五個指定行業的要求；修訂後的六
大科技主題為數碼平台及解決方案、人工
智能、先進硬件、機器人及自動化、雲
端，以及前沿科技；科技子主題則由16
個擴展至24個。恒指公司將於11月20日
季檢中公布科指成份股的最新變動，有關
改動於12月7日起生效。

採雙組別選股機制

恒指公司產品總監林穎婷昨表示，

新機制將成份股總數擴至50隻，其中首
40隻按市值排名挑選，其餘10隻則透過
新增的收入增長組別選出，專注於吸納
具備高成長潛力的企業。為確保成份股
的質量與流動性，選股範疇將收窄至恒
生綜合大中型股指數成份股，並徹底取
消過往僅限於五個傳統行業的限制。在
選股機制方面，非現有成份股須符合過
去三個月日均成交額最少 1億元的要
求；按收入增長排名入選的成份股，則
須於最近連續兩個財政年度，均錄得最
少5億元的年收入。

恒指公司產品管理總監黃偉雄引用
模擬數據表示，改革後的科技指數對大
中型科技股市場的覆蓋率，將由85%提
升至91%，成份股收入增長率的中位數
亦由約14%提升至21%。他說，在主題

與行業分布方面，先進硬件成份股數
量，更由7隻倍增至18隻，資訊科技業
成份股增至26隻，過往佔比為零的工業
類別亦可納入5隻股票，這將有效分散
過往權重過度集中於少數巨型科企的風
險。

恒生科指改革後，單一成份股權重
上限維持8%，外國公司上限為4%。黃
偉雄稱，日後再增加科指成份股上限與
否，需視乎市場發展，稱現時加至50隻
屬合適水平。恒指公司董事、行政總裁
兼客戶管理總監巫婉雯表示，今次的變
動對恒生科指是前瞻性的，採用自由流
通市值加權法是確保龐大資金順利運作
的最佳方法，至於將個股權重上限維持
在8%，能有效防止指數被少數大型股份
過度主導，以維持生態圈的多元性。

恒生科指成份股增至50隻 12．7生效

香港第一個五年規劃提出以
黃金為切入點，構建香港大宗商
品交易生態圈。特區政府財庫局
局長許正宇近日在意大利索倫托
出席全球貴金屬會議時，披露在
落實相關規劃的多項進展。他透
露，香港黃金結算連結即時支付
系統實現「貨銀對付」進入最後
階段；政府除落實與倫敦金銀市
場協會（LBMA）明年4月合辦亞
洲論壇外，還與該會探討在合格
交割標準的合作，若得以落實合
作，將有助於將國際認可標準融
入香港的黃金市場基礎設施，為
業界參與市場活動奠定可信基
礎。

許正宇近日赴意大利索倫托出席由倫
敦金銀市場協會主辦的全球貴金屬

會議2026，在當地時間10月6日，他出
席專題討論環節時，與新加坡金融管理局
的代表探討了「黃金市場新篇章—香港
與新加坡如何重塑市場格局」。他表示，
香港憑藉其地理上的戰略位置、國際金融
中心地位和奉行普通法制度的獨特優勢，
正全力建設連接現有黃金市場，並為國際
市場注入可用流動性的黃金交易生態圈。

研政策推動私營市場參與

他闡述稱「香港已跳出規劃階段，全
面踏入實施階段」。香港黃金中央清算及
結算系統的試營運反應理想，除了作為結
算系統臨時直接參與者的11家銀行外，
其他銀行也對加入即將於明年第一季正式
營運的結算系統表達了興趣。同時致力將
結算系統連結香港即時支付結算系統，以

實現「貨銀對付」結算的工作已進入最後
階段。目標是降低結算風險，提升運作效
率，為參與者發展業務提供可靠的基礎。

此外，政府正積極以不同的政策舉措
推動私營市場參與擴充黃金倉儲容量及提
升精煉產能，包括研究稅務優惠，以在黃
金進出口等活動已享有免稅的情況下，進
一步加大對巿場參與者的吸引力。

在與國際標準接軌方面，許正宇特別
提到，政府正與倫敦金銀市場協會探討落
實在合格交割標準的合作。他表示，若得
以落實合作，將有助於將國際認可標準融
入香港的黃金市場基礎設施，為業界參與
市場活動奠定可信基礎。

向參與者展接軌國際實力

許正宇還向與會者宣布，倫敦金銀市
場協會將與特區政府、港金結算公司於明
年4月在香港合辦亞洲論壇。論壇舉行之
時，正值香港黃金中央清算及結算系統正
式啟用，政府將藉機向國際及亞洲的參與

者展示香港接軌國際標準的實力，以及業
界如何能善用香港這深受信賴的平台，連
接國際與內地黃金市場。

除了在專題討論環節發言外，許正宇
也與倫敦金銀市場協會主席Peter Zö llner
會面。雙方就全球貴金屬市場發展趨勢，
以及加強香港與倫敦黃金市場聯通深入交
流。他隨後會晤了瑞士貴金屬協會主席
Christoph Wild 和 執 行 總 監 Sabrina
Karib，討論有關與黃金市場國際標準接
軌的可持續策略，並探討合作空間。

許正宇亦會見了德意志銀行全球金屬
交易主管及董事總經理Prakash Shah和
環球市場部貴金屬及基本金屬董事饒盛，
向他們介紹香港黃金市場的最新發展。

此外，港金結算公司行政總裁陳秉强
也有隨行。10月5日（索倫托時間）他出席
了會議期間舉行的亞洲工作小組會議暨午
宴，向業界人士介紹香港黃金市場基礎設
施的發展，包括與上海黃金交易所合作推
出的「實物聯通」。

港金研引國際交割標準
許正宇：貨銀對付將就緒 明年與LBMA合辦論壇

■許正宇（左）向與會者介紹香港為建立黃金交易生態圈推動的措施和最新進度。




