
雖然按照傳統而言，美股在下半年將無可能大升，但是，跟據德
意志銀行、雷曼兄弟和瑞士銀行的估計，標準普爾五百指數在下半年
將會錄得廿六年以來最大升幅。

根據彭博社對十位美國策略員的預測顯示，標準普爾指至明年一
月將會回升一成八，但這個預測的部分假設是美企盈利將於第四季大
幅反彈五成。然而，即使如此，仍未足夠，因為在2001年，當美國企
業像現時般大跌後，要等待美企盈利連續回升三季後，美股才得以回
升。投資者認為，分析員認為美企今年的盈利將仍比2006年下跌，令
策略員的估計將難以實現。Hunting Bancshares 的投資總監 Randy
Bateman不相信策略員的預測，認為這些數字並不實在。

在各策略員中，德意志銀行、雷曼兄弟和瑞士銀行的策略員顯得
最樂觀，他們均預期美股將於下半年升至歷史新高。德意志銀行紐約
分行首席策略員Binky Chadha認為，標普指數在今年年底將會升至
1650點，即較六月三十日收市的水平升兩成九。

雷曼全球策略員斯科特預測標普指數在年底將會升至1630點，升
幅兩成七，而瑞銀的策略員比安科則預測標指在年底將會上升兩成半
。比安科認為，標指這次反彈，將會是美股歷來其中一次最大的反彈
，市場目前充斥着大量恐慌情緒，恐防美企盈利面臨崩潰，而美息正
在上揚，但他認為這兩種情況最終不會出現。

美國標普指數在上周下跌了1.2%，跌至1262.9，距離熊市僅餘1%
，根據標指六月三十日收市時的1280點計算，策略員平均預計標指在
年底時將會升至1515點，創下自從美國前總統里根入主白宮時期，即
1982年以來最強勁的增長。

不過，自從2000年以來，美國策略員的平均年預測較實際指數低
出14%，他們已經有八年時間未有預測股市在全年會錄得跌幅。在今
年年初，策略員對其客戶表示，標普指數平均將會上升一成一，至
1634點，不過，標普自年初至今，已一共下跌了一成四。

根

德國報章Sonntag 引述對
沖基金經理披露，全球信貸危
機導致金融機構虧損高達1.6萬

億美元（12.48萬億港元），比國基會估計高出六成，另外，
瑞銀或需再撇帳20億瑞士法郎，應付次按相關投資虧損。花
旗集團亦估計，同業美林證券公司第2季再撇帳60億美元。

愈多愈蝕蝕

策略員：美股下半年勁彈18%

據德國傳媒Sonntag引述匿名人士消息，瑞士銀行或需額外撇帳20
億至 30 億瑞士法郎（19.5 億美元），才能應付次按相關投資損手
。彭博的調查亦顯示，全球銀行經已宣布的信貸虧損及撇帳達
4020億美元，瑞銀於對上3個季度，公布的資產減值逾380億美元

。瑞銀即將在 8 月 12 日公布第二季度盈利，該行 7 月 4 日表示，第二季獲
利或收支平衡，有機會出現輕微虧損。瑞銀發言人對 Sonntag 的報告並無發
表評論。

危機證券市場或崩潰
Sonntag報章網上引述對沖基金Bridgewater一份機密研究報告指稱，全球

信貸市場危機，或導致金融機構虧損高達 1.6 萬億美元。報道稱，危機證券
(Distressed Securities)市場或會崩潰，金融機構可能無能力籌集足夠資本應付

虧損，由去年初始，銀行及證商減值及虧損逾4000億美元。同期，金融機構
籌資額約3210億美元。

花旗集團表示，美國第3大證券行美林公司，第二季度或再要撇帳60億
美元，因為美林持有的高評級CDO投資損手。花旗分析員報告指出，估計美
林第二季度撇帳60億美元，錄得每股虧損3.95美元。雖然美林陸續出現虧損
，但籌得的資金依然超越149億美元淨虧損。另一間金融行Oppenheimer分析
員上周稱，美林第二季虧損每股4.21美元，撇帳58億美元。因而，業界估計
美林或出售持有之貝萊德(BlackRock)股權，籌集10億至20億美元資金，同時
取消派股息，從而節省10億美元。美林持有貝萊德49%股權，由於美林要遵
守三年的禁售股份協議，美林必須在2009年9月29日前，獲取貝萊德批淮，
才能出售貝萊德股份。美林股價7月3日紐約市跌3美仙至每股31.12美元，年
初以來美林股價已經貶值42%。花旗的分析員報告指出，美林股價反映第二季
度虧損情況。

美企盈利連跌四季
美國企業獲利連續倒退四季，創2002年以來最長盈利倒退期，花旗及美

林等券商仍未止血。彭博調查，標準500指數成份股公司上季獲利，或較去年
同期少11%，美企業盈利首季跌16%，2007年第4季跌23%。對上一次美國企
業盈利連續5季度縮減，是發生在2002年首季前的5個季度。彭博估計，撇除
金融業，美企業獲利或有7.1%增長。

信貸危機虧損料達12萬億
較國基會估計高六成
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B3 國際經濟
責任編輯：李耀華

英國製造業收縮0.5%

八大工業國組織(G8)在開會前，市場
預期該組織將會推出遏抑油價的措施，
刺激歐元兌美元升至一周新高，一度升
至 1.5615美元，距離兩個月高位相差3美
仙。

市場預期 G8 會議將會發表遏抑油價
的聲明，令市場估計油價將會進一步低於
上周所創的歷史新高，拖累歐元兌美元一
度跌至1.5615美元，距離較早前所創的低
位僅相差3美仙。

美元指數亦上升 0.5%，升至 73.129
點的一周新高，而美元兌日圓亦升 0.7%
，至107.58日圓。

德國Dresedner Kleinwort的外匯策略
員 Michael Klawitter 表示，假如 G8 的聲
明有遏抑油價的作用，將為美元帶來支持
。他認為，穩定的美元匯價是令油價穩定

的一大先決條件，市場現時預期G8的聲
明最少不會讓美元進一步下跌。對於歐洲
方面，Klawitter認為，歐元區的經濟看來
比該央行預期中弱，因此，歐元區進一步
加息的機會將會減少。

另外，使美元反彈的其他因素包括歐
洲中央銀行對利率採取中性的言論，令投
資者對歐洲加息的期望減少，此外，美國
上周公布的數據亦未如市場預期般疲弱，
令人對美元的信心略為增強。

不過，澳元的強勢並未有受影響，澳
元兌美元在昨日一度再升至 96.28 美仙，
再次接近六月三十日所創的 96.68 美仙二
十五年新高，原因是市場預期澳洲政府將
會公布六月份新增職位1萬個，遠較五月
份錄得的削職19700個為佳，令市場預期
澳洲央行將會增添加息的壓力。

英國製造業 5 月出乎意料地收縮，跌至 8
個月來最弱水平，原因是商品價格高企，打擊
產品需求。英國國家統計局顯示，工廠生產減
少0.5%，遜於經濟員所料。製造業生產指數跌
至102.7，是9月來最低。

英倫銀行本周議息時，或會考慮加息抑止
通脹，但由於英國服務業減幅是2001年來最快
，銀行不願放款，拖累經濟及企業增長。經濟
員表示，英國經濟前景明顯惡化，衰退風險上
揚，英倫銀行面對高通脹壓力，本周利率料維

持不變。數據公布前，英鎊兌歐元跌至79.45便
士，兌美元跌至1.9683。

整體工業生產，包括製造業，礦業及能源
等，按月跌0,8%，按年跌1.6%。英國經濟正處
於衰退邊緣，樓價下滑，油價高企，消費者開
支受壓。富士100指數上周一度跌至2005年來
最低，報告顯示製造業及服務業 6 月收縮情況
是 7 年來最嚴重。製造業佔經濟活動 15%，佔
服務業約75%。

英國首相白高敦誓言，不能接受工會要求
放寬罷工法例，他稱
當全球經濟放緩之際
，英國需要維持彈性
，不能重返 70 及 80
年代的罷工法規。白
高敦說，全球經濟正
度過一個大規模轉變
，英國不能把就業與
繁榮前景處於風險。
白高敦曾經擔任英國
財相 10 年之久，他
認為全球經濟正受高
油價，以及高信貸成
本打擊。

報道稱瑞銀虧損未止

英國經
濟放緩，製
造業產量下
降。圖為英
國一個鞋廠

G8峰會前 美元兌歐元上升

鋁金屬價於倫敦市場漲至兩年高位，主要是中國
山西省精鍊廠暫停生產，由於中國是全球最大鋁生產
國家，市場憂慮中國電力短缺，影響到鋁的產量，刺
激鋁價上漲。業界稱，山西省政府要求當地精鍊廠減
產，確保農業電力供應。法興分析員表示，電力供應
對鋁生產十分重要，市場擔心成本上漲及產量增長放
緩。3個月期鋁價格一度升108美元，至每噸3268美
元，升幅有 2.7%，創出兩年高位。其他商品走勢參
差，跌3.25美元至每噸8469.25美元。

伊朗當局稱與西方國就核問題談判有信心，油價
受壓下跌，紐約8月期油一度跌至每桶142.01美元，
跌3.28美元。布蘭特8月期油跌50美仙至每桶143.92
美元。伊朗稱，談判出現新環境與進程，美國總統布
什說，美國向伊朗施壓停止鈾濃縮活動。金價跟隨油
價下滑，美元反彈，黃金作為對沖角色降低，現貨金
價格一度跌 13.10 美元，至每盎司 920.15 美元。8 月
期貨跌12.10 美元，跌至每盎司921.50 美元。現貨銀
跌22.5美仙至每盎司17.87美元。

鋁價創兩年高位
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鋁金屬受供求因素支持攀升，圖為鋁
鍊製工廠

日經 225
指 數 周 一 升
122.15點，報
13360.04點，
結束 54 年來
最長跌市

（法新社）

國際快鏡

策略員預期美
股下半年大幅反彈
，圖中的交易員正
在紐約證交所大堂
進行買賣


