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港股上周五受美股急挫影響，跌347點
，再度失守23000點水平，但全周仍累升
866點至22740點。雖然標普考慮降 「兩房

」 次級債券評級，加上期指結算在即，但證券界認為，港股反彈浪未
完。油價持續回落，加上奧運臨近，料港股本周將反覆造好，恒指不
難重上23000點水平，並上望23500點至23600點水平。

本報記者 邵淑芬

未完升浪浪

港股本周料反覆造好

美國即將公布就業數據，經濟分析員看淡
美國勞工市場，認為7月就業數字不會理想，
就業人數相信會連續第7個月縮減。經濟分析
員估計，7月失業率或升至5.6%，這個數字是
4年多來最高，至於工廠就業人數料減少4萬
人。若然加上6月時的數字，由年初至今，就
業人數減逾50萬。

美國勞工部本周五公布就業數據前，彭博
經濟分析員調查估計，就業人數可能減少
75000人，失業數字持續無起色，美國汽油價
格高企不下，樓價卻節節下滑，信貸市場萎縮
，美國人現時面對重重困境。勞工市場進一步
放緩，退稅現金所剩無幾，可以預見消費者開
支繼續呆滯。IDEAGlobal 分析員克拉克表示
，美國人收到退稅支票後，暫時把煩惱放低，
但就業市場減縮，絕對打擊消費者購買能力。

昂貴能源價格打擊汽車及航空業，美國第
3大車廠佳士拿上半年銷售縮減二成二，準備

再度削減 1000 個職位。失業率上升，驅使布
什政府實施經濟刺激措施，大手拋出 1000 億
美元退稅行動。財政部資料顯示截至 6 月 27
日，美國政府已經向國民發出八成退稅金額。
聯儲局主席伯南克本月出席參議院聽證時說，
刺激經濟方案似乎見效。美國供應管理協會本
周五亦公布工廠指數，經濟分析員估計，指數
由上月的 50.2 跌至 49.2。指數低於 50 代表收
縮大於增長。

雖然美國經濟前景充滿變數，但美國某些
人似乎不在乎，名牌依然熱賣。近日名牌製造
商銷情穩定，瑞士名表及法國牌銷路有增無減
，其中一個原因是美元疲弱，吸引遊客到美國
買名牌，另一方面，美國有錢人對有投資價值
的名牌絕無手軟。愛馬仕（Hermes）本周公布4
月至6月美國市場銷售升一成，卡地亞及旗下
名牌銷量有6%增長。法國名牌LV周二派上半
年成績表，分析員視此為名牌消費力指標。

美國國會參議院投票通過拯救樓市法案，兩大貸款機構房地美
及房利美得以渡過難關。業界相信，這對美國銀行及摩根大通等金
融公司有利。

最新通過的救市法案，容許聯邦房屋管理局為40萬名樓市苦
主解決財困，避免房屋因斷供被接收。美國銀行發言人表示，可
以預見愈來愈多買家向聯邦房屋管理局貸款買屋，這對美國銀行
有利。

美國銀行本月收購Countrywide後，成為最大按揭融資商，美
國銀行是聯邦房屋管理局貸款的主要供應商。銀行界普遍支持救市
法案，相信有助紓緩樓價下滑之苦，聯邦房屋管理局的計劃，有助
減低金融機構之壞帳水平。

按揭銀行家協會對法案表示歡迎，稱法案通過，再加上聯邦房
屋管理局的擔保計劃，鼓勵銀行業使用這個機制，為借款人及貸款
商提供一個避免因斷供被收樓途徑。

美國毅然推出多項救樓市措施，在危機似乎有所紓緩之際，澳
洲國民銀行行政總裁史都華提出警告，美國樓市虧損或較現水平高
出兩倍有多，全球大型銀行及證券商於次按虧損及撇帳金額高達
4500億美元。史都華估計虧損介乎1萬億美元至1.3萬億美元。澳
洲國民銀行的股價在7月25日下跌，是1987年10月來最勁跌勢。
該行為按揭相關虧損額外撥備8.3億澳元，史都華承認情況未見底
。美國現時逾1800萬空置物業待售，超過澳洲整體數字。

德勤經濟顧問布特爾表示，英鎊貶值帶來的出口增長，無法防止該國經濟出
現嚴重下滑。自去年夏天以來，英鎊匯率顯著回落，將令到經濟增長更為均衡，
但是卻無法緩解信貸危機與企業開支縮減，引發的經濟衰退。

德勤報告指出，如果英國勞動力市場惡化或利率不降反升，均可能引發類似
九十年代早期的經濟衰退。德勤估計，英倫銀行料被迫在明年將利率從5厘削減
至3.5厘，但是仍不足以刺激經濟較早復甦。

英逾半企業擬裁員
畢馬威發布的季度全國商業信心調查顯示，計劃裁員的英國企業，從三個

月前的兩成九升至五成三。受信貸緊縮拖累而打算削減成本的公司，則佔到了
六成。

英國《星期日電訊報》研究顯示，英國藍籌企業授予行政總裁的股票，市值
在過去一年中累計下跌2000萬英鎊。

今年以來，施行股票獎勵計劃的英國企業，其中八成的股票與期權價值出現
縮水。市場人士表示，英國企業的總體狀況令人擔憂。雖然經濟處於困難時期，
但是卻無法影響出色管理人員的實力。這令到企業的薪金委員會面臨雙重打擊，
一方面管理人員的薪資在縮水，與此同時，企業卻需要在困難時期留住人才。

房貸商HBOS料少賺六成
另外，英國《獨立報》消息稱，英國房貸商HBOS，上半年盈利料大跌六成

，令到該公司在大規模售股集資遭遇挫敗之後，再添新痛。
銀行分析師估計，由於 HBOS 在國庫券業務上虧損 10.2 億英鎊，料其稅前

盈利跌至11.6億英鎊，較去年同期下滑六成一。
HBOS曾在不久前發售40億英鎊新股，但僅有8.3%的股東選擇認購。在過

去一周中，市場傳出西班牙第二大銀行 BBVA，有意收購 HBOS 的消息。上周
五摩根大通接洽數家公司，考慮分拆HBOS的消息，則加強了市場對收購的揣
測。

有報道稱，摩根大通曾與澳洲國民銀行就購入HBOS的澳洲業務BankWest
及其企業銀行，展開過對話。摩根大通還透露，該銀行曾與西班牙桑塔德銀行及
其他一些私募公司，進行過類似接洽。

不過，有些傳聞很快便煙消雲散。澳洲國民銀行在美國按揭市場投資上，錄
得8.3億澳元撇帳。該銀行行政總裁斯圖瓦特稱，目前並不是進行收購活動的最
好時機。

審計師行德勤認為英國經審計師行德勤認為英國經
濟將面臨衰退的命運。圖中行濟將面臨衰退的命運。圖中行
人正路過倫敦牛津街人正路過倫敦牛津街 （彭博）（彭博）

時代零售（01832）計劃於今年下半年
再新開6家大賣場，以拓展業務。時代零售
行政總裁高春和表示，內地雖然通脹嚴重，
惟對大賣場的業務帶來正面幫助，料今年全
年的盈利能維持雙位數增長勢頭。

時代零售於今年1至6月的銷售額錄得
逾20%的增長，高春和表示，期內的同店增
長為11%，去年同期則為6.5%，反映公司在
一片通脹聲下，表現理想，才能維持盈利水
平。他說，內地自去年開始通脹嚴重，雖然
來貨成本上升，惟由於大賣場的價格仍遠低
於超市，所以在這段時間，大賣場的營業額
反而上升。

高春和表示，大賣場在內地受到歡迎，
公司亦決定改變經營策略。他說，過去公司

是超市及大賣場同時經營，但由於市場已改
變，故公司計劃未來新開的店舖，只會集中
在大賣場，超市則會慢慢淘汰。目前大賣場
與超市的數目，分別是45及17家。

擴展計劃方面，時代零售已於上半年開
設4家大賣場，並計劃下半年在江蘇、安徽
及山東等地，分別另開設 3、2 及 1 家大賣
場。

高春和稱，公司剛在南通市及滕州簽下
開展大賣場的合約，其餘4家大賣場所處地
點分別為睢寧、東海、常州及漣水等地。

對於開設大賣場的成本，他表示，每家
大賣場的平均成本約 2000 萬人民幣，目前
公司的手頭現金約5億元，足以應付所需，
暫無財政問題。

樓市調整兩個月以來，不少地區樓價已見下調，其
中 「重災區」東南九龍，更湧現大量 「筍盤」，令該區
再聞 「炒味」。有炒家大手 「掃入」3個九龍灣淘大花
園單位，但總投資額亦僅為500餘萬元，可見即使炒家
「重出江湖」，入市態度亦相當克制。而樓市氣氛逆轉

，反映炒家活躍程度的摸貨比率進一步下跌至1.94%，
重回去年上半年升市前的水平。

利嘉閣高級經理莊溶溶表示，一名投資者僅以518
萬元購入3個九龍灣淘大花園400餘平方呎細單位，全
部200萬元以下，3個單位平均呎價3643元，較屋苑平
均呎價有6%的折讓。莊溶溶稱，目前屋苑平均呎價為
3885元，較上月同期跌2%，並較5月中的高峰期有5%
的差幅，目前屋苑有420個放盤單位待售，平均每呎叫
價 4200 元。她透露，上述買家為區內活躍的投資者，
目前於九龍灣區手持約 10 個單位，而是次購入的 3 伙
單位則作短炒之用，放盤價較購入價高15%，期望於半
年內成功出貨。

過去兩日新盤成交僅九宗
不過，近日炒家出貨行動可謂舉步為艱，香港置業

指出，截至 7 月 24 日，本月至今土地註冊處共錄得
5861宗二手註冊量，較上月同期減少約13.2%，當中只
有 114 宗為摸貨註冊，整體摸貨比率只有 1.94%，較上
月同期的 2.5%，回落 0.56 百分點，數字創今年新低紀
錄之餘，也重返樓市去年上半年大升前的水平。香港置
業執行董事李志成分析稱，雖然近日有不少心急出貨的
業主，願意減價求售，但亦有部分防守能力佳的投資者
，決定將單位轉售為租，直接帶動本月最新摸貨創今年
新低。

與此同時，發展商 「死撐」高價售樓，新盤嚴重缺
乏承接，過去兩日多個推售已久的新盤 「捧蛋」，過去
兩日一手樓市僅錄9宗成交，其中盈大(00432)旗下上環
盈峰一號及天大投資旗下屯門龍濤灣畔3期各售出3伙
，以及爪哇旗下慈雲山豪山、華業旗下長沙灣時尚華
庭、以及啟欣投資旗下元朗啟欣軒各錄1宗成交，其餘
全部新盤 「食白果」。

美國政府多番出手救市後，港股
自低位反彈，雖然美股上周四急
挫，拖累港股上周五再度失守
23000 點，但尾市及競價市段跌

幅大幅收窄。美股上周五表現靠穩，道指微
升21點至11370點，部分於美國上市的港股
ADR 表現不一，中石油(00857)、中石化
(00386)及中海油(00883)等造好，但控
(00005)則微跌。

恒指或試23500點
市場擔心港股反彈浪是否已經結束，但

證券界認為，港股是次回升是以資金流向為
主導，故料大市本周走勢將以反覆向上為主
。至於反彈能否持續，則要視乎美股及A股
的走勢。

高信投資總經理沈慶洪表示，預期港股
本周將反覆造好，料可重上 50 天平均線
（約 23157 點），並上試 23500 點水平。他
指出，恒指於上周五競價時段抽上，加上成

交縮減，反映大市反彈尚未結束。

A股回穩支持港股
他續稱，自 「兩房」消息後，料美國短

期將無壞消息出現，而油價回落，美股下跌
空間不大。加上臨近奧運，內地以穩定為先
，料A股亦會回穩造好，對港股有一定支持
。他又認為，現時是熊市反彈，料港股第三
季可反彈至24400點，但之後將進入熊市三
期，恒指或回落至20000點水平。

資深股評人黎偉成亦認為，港股本周將
反覆向上，料可重上23000點水平，並上試
23600 點，若升穿 23600 點，下一目標是
24300 點，而 22500 點則有強勁支持。他指
出，美國上周公布的數據較預期理想，傳統
企業撇除金融機構如可口可樂及3M的業績
理想，料標普擬降 「兩房」次級債券評級對
大市影響不會太大。他續稱，若國際油價持
續回落，資金可能流出商品市場，轉而流入
股票市場，有利大市。

炒家500萬掃淘大3伙

富邦暫無意調升按息
本港上月新取用按揭貸款輕微下跌，富邦香

港（00636）高級副總裁兼消費金融及零售市場
部主管吳秀慧表示，本港本月樓市成交呈現放緩
，但由於本港基調依然良好，期望下半年按揭市
場可保持平穩。她又說，雖然港元拆息仍然高企
，但已從高企略為回軟，相信短期調高按息機會
不大。

港元拆息 6 月中時，一度抽高 50 至 70 點子

，三個月拆息由 1.7 厘升至 2.5 厘左右，本港多
家銀行先後調高按揭息率，紓緩資金成本壓力。
拆息其後逐步降至2.1厘，而一周至兩個月拆息
更跌至2厘以下。吳秀慧指出，預計第四季美國
有機會加息，本港有可能跟隨，但仍需視乎第三
季經濟數據而定，故拆息在現水平將維持一段時
間。

富邦宣布推出全新信用卡優惠，其中簽帳1
萬元可獲現金回贈100元，為
現時回贈比例最高的一家，
另提供零息分期計劃，簽帳
金額只需500元起，分期金額
上限為5萬元。吳秀慧表示，
該行對下半年本港消費市場
感到樂觀，希望簽帳額可錄
雙位數字增長。

吳秀慧續稱，數據顯示
上半年整體信用卡消費表現
平穩，惟發卡量明顯較近年
放緩，所以銀行均積極推出
優惠鼓勵客戶簽帳。

她又說，該行已於本月
開始發行晶片信用卡，現有
客戶將於未來2至3年逐步更
換晶片卡。

吳秀慧稱，富邦對吳秀慧稱，富邦對
下半年本港消費市場感下半年本港消費市場感
到樂觀到樂觀 （本報攝）（本報攝）

港股上周五ADR收市價 （單位：港元）

中石油（00857）
中石化（00386）
中海油（00883）
中移動（00941）
控（00005）
國壽（02628）

ADR收報
10.30
8.04
11.31
107.64
128.15
29.43

港股收報
10.18
7.97
11.24
107.30
128.30
29.75

升跌
+0.12
+0.07
+0.07
+0.34
-0.15
-0.32

變幅
+1.18%
+0.89%
+0.62%
+0.32%
-0.12%
-1.08%

時代零售再開六大賣場

本周重要數據概覽
公布日期

周一

周二

周三

周四

周五

國家
德國
日本

美國

日本

歐元區

美國
歐元區

美國

美國

事項
Gfk消費信心指數
失業率
標普／CS房價指數
消費信心指數
按月工業生產
消費信心指數
經濟信心指數
MBA貸款申請指數
失業率
按季GDP
個人消費
新申領失業救濟人數
失業率
ISM製造業指數
ISM銷售價格指數

預測
3.5
4.0%
─
50.0
-1.6%
-18
93.0
─
7.2%
2.3%
1.5%
39.5萬人
5.6%
49.2
88.0

德勤：英經濟臨衰退德勤：英經濟臨衰退
據英國《星期日泰晤士報》報

道透露，全球四大審計師行之一的
德勤表示，英國經濟正面臨衰退，

其嚴重程度與上世紀九十年代早期的經濟衰退相當。另一家
「四大」審計師行畢馬威稱，英國逾半數企業正在計劃裁員。

本報記者 蔣燕

嚴峻形勢勢

美失業率可能四年最高
美救樓市金融業支持

國際經濟


