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上半年裝機量升47%盈利倒退28%

華潤電力擬入股湘核電
困難營營經

深圳高速公路（00548）財務局總監龔濤濤
昨表示，未來三年將會是公司資本開支的高峰期
，預期今年下半年至 2011 年三年半內，資本開
支金額合共高達38.32億元人民幣（下同），主
要用於清連及南光項目等，惟有關資金不包括新

收購項目。
龔濤濤出席業績記者會時指出，該集團於過

去兩年透過發行債券及向銀行貸款，已安排好未
來三年半約38.32億元的資本開支。倘若日後有
其他降低成本或優化結構的融資方法，公司亦會
考慮。

回顧期內，由於國家推行 「綠色通道免費政
策」，導致旗下陽茂高速及長沙環路之盈利減少
1200 萬元，預期下半年受影響數額與上半年相
若。一般而言，下半年的車流量多較上半年為理
想。至於有關政策於明年會否繼續實行，該公司
表示仍有待跟進。

該集團董事長楊海認為，縱然內地通脹情況
顯著升溫，惟公路收費屬敏感項目，所以路費未
來難見上調空間，但也沒有下調壓力。他續指出
，公司將會採取各種控制成本方案。談及日後可
有其他新收購計劃時，楊海透露，深高速經過過
去數年的高速發展，今後的發展重心將會集中把
現有項目造好，以進一步提升盈利能力。

深高速料三年內開支38億

回顧上半年中央控制電價導致電廠出現虧
損，內地三大發電設備製造商之一哈爾濱動力
（01133）總經理曲大莊坦言，電力市場經營
挑戰日增，惟集團訂單並未受到影響，截至今
年 6 月底止，手頭訂單合同總額達 950 億元
（人民幣．下同），較去年同期增長55%。

曲大莊昨日出席業績記者會時表示，今年
上半年訂單合同總額為950億元，當中新增訂
單為343億元，較去年同期上升55%，反映公
司業務並未受到內地電廠的虧損所影響。

回顧上半年，集團營業額及毛利率均見上
升，惟盈利卻下跌9.26%，集團副總經理劉智
全表示，有關情況是由於人民幣升值，拖累匯
兌損失約2億元，至於應收帳款上升，亦導致

壞帳撥備增加7000萬元。
他續解釋，由於集團在接受海外訂單至完

成約需時三年，並以美元接下訂單，同時以人
民幣採購時，三年來出現的匯率變化，因而導
致匯兌上的損失。他不諱言，在簽訂訂單後無
可避免匯兌上的變化，集團將會不斷調整出口
業務策略，計劃今年全年可把有關比例維持在
20%至25%。

對於回歸A股一事，曲大莊透露，集團一
直有就此作考慮，惟短期內卻未有計劃操作，
主要原因是公司暫時希望集中內部發展，並以
業務之增長為眼點，強調內地股市波動未有
左右公司決定。

上半年石化企業仍受高油價拖累業績表現
，上海石化（00338）董事長戎光道表示，雖然
政府的財政補貼存在不明朗因素，加上今年第
三季的經營環境仍然困難，但預期第四季經營
情況可望好轉。

戎光道指出，上石化今年上半年合共獲得
16.2 億元人民幣（下同），惟七月及八月份集
團並無收到任何補貼。他表示，中石化（00386
）管理層明言，已得到相關部門表態，未來仍
可得到煉油補貼，惟他認為目前的補貼政策欠

缺透明度。
他續說，集團旗下煉油業務盈虧平衡點為

每桶 100 美元，若沒有財政補貼支持，在該水
平下的煉油業務將出現虧損。

戎光道認為，全球化工行業正在下滑，內
地不少中小企業倒閉導致行業需求減少，即使
內地六月份已調整石化產品價格，惟仍未能彌
補高成本的影響。他預期，今年第三季的經營
環境持續困難，故期望國家推出政策扶持中小
企業，例如增加紡織行業的出口退稅，從而改

善化工行業發展，若原油價格持續不變，相信
第四季經營情況將得到改善。

此外，戎光道提到，受地緣政治及需求關
係影響，近期國際油價已由高位顯著回落，按
照市場預測今年全年油價徘徊在每桶 115 美元
至 116 美元，相信下半年油價應不會超過每桶
122美元水平。

為抓好結構調整工程項目的建設，上石化
預算08年全年資本開支達25億元，不過，執行
董事兼財務總監韓志浩表示，由於部分工程項
目因供貨延期，導致資金運用放慢，故預期下
半年開支將有所減少，全年資本開支將調整為
16億元至18億元，較原先減少最多9億元。

韓志浩補充說，集團已增加約 5 億美元外
幣借貸，未來將主要依賴銀行借貸進行融資，
暫時未有計劃透過增加資本作融資需要。

被問到中石化（00386）私有化上石化的進
度，戎光道回應指，中石化暫無任何私有化計
劃或時間表，又指出由於中石化旗下兩家H股
公司的整合的難度較大，例如儀征化纖（01033
）擁有 A 股及 H 股，上石化既已發行 A 股及 H
股，還有美國預託證券（ADR），故涉及的盤
子相對較大和複雜。

深圳高速董事兼總裁吳亞德（左）
，及董事長楊海 （本報攝）

哈動訂單增長55%

上石化冀續獲煉油補貼

比亞迪電子財務總監朱愛雲（左起）、比亞迪股份總裁王傳福
、比亞迪電子首席執行官李柯、比亞迪電子聯席秘書李黔

上海石化副總經理張建平（左起）、
董事長兼總經理戎光道、執行董事兼財務
總監韓志浩、公司秘書張經明

信義玻璃純利增34%
信義玻璃（00868）上半年純利 4.02 億元

，較去年同期增長34%，每股盈利23.8仙，中
期息每股 11 仙，總收益上升接近 54%至 18.8
億元。期內，受出口退稅減少及原材料成本上
漲影響，集團毛利率下跌 5.6 個百分點至
34.6%。執行董事兼行政總裁董清世表示，原
材料純價格已回落10%，有利改善毛利率表
現。

首長寶佳利潤增27%
雖然錄得外幣匯兌虧損約 1600 萬元，但

受惠出售新余鋼鐵 A 股獲利 5300 萬元，首長
寶佳（00103）截至六月底止上半年淨利潤達
3066 萬元，同比增長 27.7%，每股基本盈利
1.67 仙，每股中期息 1 仙。董事長曹忠表示

，嘉興東方第二期擴產計劃已於七月完成，
集團目標全年產量達 4.5 萬噸至 5 萬噸，山東
省縢州市興建新鋼簾線廠預期今年第四季動
工。

首長四方轉盈為虧
首長四方（00730）公布上半年業績轉盈

為虧，約蝕 5420 萬元，每股基本虧損 4.71 仙
，不派中期息。期內，集團總收益則上升
127%至 1.11 億元，主要受惠南方租賃公司接
近 6570 萬元收入貢獻，以及數碼影院票房收
入約242.4萬元，抵銷電腦圖像創作及電影製
作收入的減少。不過，副主席兼董事總經理曹
忠表示，為處理電腦圖像訂單增長，集團正在
重慶市興建製作基地。

SCMP純利倒退29%
面對廣告及通告量減少，SCMP 集團

（00583）上半年純利倒退29%，只有1.245億
元，每股盈利相應降至8仙，派發中期息每股
6仙。期內，集團營業額錄得5.45億元，同比

減少12.5%。
雖然受新聞紙平均成本由每噸635美元，

大幅降至每噸604美元，加上用紙量有所減少
，令生產成本下跌10%，但受上市規則變動影
響，集團的通告收益急跌72%至9020萬元。

隨油價飆升及通脹壓力加劇，部分廣告
商已開始減少廣告預算，集團預期下半年的商
業廣告收益增長將有所放緩。

勤+緣內地拓品牌節目
勤+緣（02366）昨日宣布，集團將投資

5000 萬元人民幣（下同）發展內地電視頻道
品牌節目。集團行政總裁梁鳳儀昨透露，有關
品牌節目在籌拍階段，並已成功預售贊助名額
及部分廣告時間，故集團實際的投資金額不高
，有足夠資金支付。她續稱，一直與多個頻道
洽談，預計今年底內可落成收購一條獨家廣告
代理頻道。勤+緣早前多次回購股份，梁鳳儀
稱，集團回購股份有兩個因素，一是股價不合
理地大幅下跌，二是為投資者負責，而集團最
近回購約0.1%的股份。

華潤電力昨日公布截至六月底止半年業績，
營業額121.43億元，上升83.2%，主要因期內權
益裝機容量達到 1.293 萬兆瓦，較去年同期的
8741兆瓦，增加47.9%，使到售電量增加。但在
煤價高企下，股東應佔溢利不升反降，下跌
28.7%，至 10.05 億元。每股攤薄盈利 23.69 仙，
建議派發中期息5仙。截止過戶日期9月22日，
並於10月6日派發股息。

下半年未許樂觀
被問到內地監管部門新近兩次上調電價，唐

成表示，在新價格安排下，華潤電力分別調高電
價5%及5.5%。不過，只能夠抵銷年初以來，內
地煤價漲幅的60%至80%。他估計，監管部門有
見於電廠經營仍然困難，有機會在年底前再批准
調高價每千瓦時2至3分人民幣，可是至少再上

調 8 分至 10 分人民幣，才可讓內地各電廠完全
消化煤價上漲壓力。

王小彬稱，連續兩次調價可為華潤電力帶來
額外 18 億元收入，可以肯定下半年業績會較上
半年理想，但現時煤價仍處於歷史高峰，故相對
去年下半年，公司經營狀況難以讓人感到樂觀。
上半年平均標煤單價上升23.8%，每兆瓦單位燃
料成本24%，下半年單位燃料成本增幅仍達到兩
成以上。

重點投資風電
唐成指出，內地發電行業經營條件轉差，卻

可為公司帶來併購機會。正因如此，公司今年預
算資本開支，便由原本的100億元人民幣，上調
至150億元人民幣。華潤電力剛宣布收購深圳頤
和、江蘇昆侖，從而獲得一批電廠。至於五江坊

煤礦項目，可如期在 2010 年投產，屆時可供給
華潤電力五成煤炭所需。

對於華潤電力新能源發展，唐成稱，公司現
時在內蒙、廣東及山東等地皆有風電廠，未來風
電及水電會是公司重點投資項目，要求風電回報
率要達到10%至12%。另外，華潤電力計劃參股
中國核工業集團在湖南的桃花江核電項目，希望
可取得25%權益。桃花江核電項目正進行前期報
批，若果落實興建，將會是內地首間內陸核電廠
。唐成補充稱，爭取新能源到 2010 年發電裝機
容量超過1000兆瓦，或佔公司總裝機容量的5%
。華潤電力預算到2010年總裝機容量增至2.1萬
兆瓦，較07年增加67.9%。

理文造紙（02314）主席李強表示，儘管對
造紙行業長線前景仍然看好，但要保持過往每年
業績取得60%的高速增長，確實有困難，希望可
獲雙位數增幅。公司財務主管許奕群稱，爭取未
來兩年淨負債比率可以由84%，降至60%。

股市由牛市轉熊市，理文造紙股價無可避免
捱沽，由高峰期的36.55元，輾轉回落至昨日的
7.65元，跌幅達到79%。李強昨日在股東會後表
示，股價表現主要反映股民對公司的看法，對此
他個人並不明白股價回落的原因。不過，現時造
紙行業景氣的確不及往時，不再求過於供，可是
也未至於出現供過於求的情況。

李強坦言，煤價高企，大大蠶食公司利潤，
加上物流費用上升，損害經營環境；若要公司保
持40%至60%的業績增長速度，確實存在困難，
但希望可以取得雙位增幅。理文造紙截至今年三
月底止全年股東應佔盈利增長42.7%，錄得14.41

億元。
公司首席執行官李文俊稱，以往曾經提醒投

資者，造紙業正常每噸純利約400至450元；當
理文造紙每噸造紙純利由570至590元，降至去
年的520元時，投資者不應因此感到驚訝。他稱
，近月內地出口轉弱，肯定對公司業務造成影響
，可是隨北京奧運過後，內地工廠復工，加上
相繼有小型造紙廠倒閉，內地經濟良好，內銷訂
單加快，故下半年業績料優於上半年度。內地牛
卡紙消耗量增速由 10%，減慢至 5%，惟屬於健
康水平。

對於公司負債問題，李強稱，曾有投資者投
訴理文造紙負債偏高。為此，管理層決定放慢投
資速度，加快減債步伐，可是減慢投資又惹投資
者不滿。許奕群稱，目前公司淨負債比率為84%
，爭取未來兩年可降至60%。

理文料保持雙位數增長

受到煤價高漲影響，華潤電力(00836)
上半年淨利潤跌逾28%，降至10億元。公
司財務總監王小彬直言，內地新近兩次批

准調高電價，仍無法抵銷煤價上漲的壓力，所以未敢對下半年經營狀況感到樂
觀。公司常務副總裁唐成透露，擬參股湖南核電項目25%，爭取新能源到
2010年可佔總發電裝機容量5%。

比亞迪股份（01211）表示，集團未來均衡發展旗下汽車、二
次充電電池及手機部件及組裝 3 大業務，預計全年資本開支為 50
億元（人民幣，下同），當中下半年為20億元，主要用於廠房建
設及提升3大業務的產能。

比亞迪股份總裁王傳福昨於業績記者會上表示，目前鋰電池訂
單情況有穩定增長，同比增加約20%至30%，不過鎳電池的接單同
比卻有輕微下降，而手機業務的成本仍面對一定壓力，至於汽車業
務則仍會快速增長。王氏指，明年汽車產能將由今年的20萬台升
至 40 萬台。由於政府支持汽車產業發展，集團於上半年獲得 1.36
億元政府補貼，集團相信，於未來五年仍會獲得補貼。

受到手機元件及模組業務毛利率下降，以及毛利率較低的組裝
服務佔比大增影響，旗下比亞迪電子（00285）於上半年毛利率由
去年同期34%下降至19%，比亞迪電子聯席秘書李黔表示，隨集
團的經營規模擴張，預計全年整體毛利率可維持目前水平。他指，
目前集團的組裝服務及手機元件與模組業務的毛利率，分別都高於
行業的4%至6%及25%至30%水平。不過王傳福認為，整體毛利率
下跌，但銷售持續增長，令經營模式沒有太大變化。

華潤電力常務副總裁唐成華潤電力常務副總裁唐成
（左）、財務總監王小彬（左）、財務總監王小彬

比亞迪鋰電池訂單穩增比亞迪鋰電池訂單穩增

哈爾濱動
力副總經理劉
智全（左起）
、總經理曲大
莊、公司秘書
馬遂

華潤電力中期業績 （截至六月底止）
（港幣億元）

營業額

經營利潤

股東應佔溢利

每股攤薄盈利（仙）

中期股息（仙）

08年

121.43

17.66

10.05

23.69

5.0

07年

66.28

17.53

14.11

35.10

5.0

變動

+83.2%

+0.7%

-28.7%

-32.5%

-


