
年底恒指預測降至23000點
面對着

次按危機、
高通脹等負

面消息充斥市場，環球股市持續波動，素有 「亞
洲股神」 之稱的恒基地產（00012）主席李兆基
（市場人士稱 「四叔」 ）亦只好再度修正其後市
預測，料年底前恒指有機會重上23000點以上，
較早前預期的25000點稍作調整。他又表示，現
時恒指徘徊在21000點水平既 「抵買」 又 「穩陣
」 ，建議投資者可考慮吸納金融類的龍頭股，又
透露有意為 「股神名單」 中的投資組合進行換馬
行動。

本報記者 李彥雯

兆基昨日出席美麗華酒店（00071）股東大會後再
次分享其後市看法及投資心得，認為市場上仍然充
斥多項不利因素，包括美國的次按與兩房問題，以
及內地的宏調措施，環球股市持續造淡，本港股市

已相對 「有福氣」，惟卻仍然出現 「跌過籠」的情況。
至於內地經濟增長強勁，加上儲備與日俱增，A股跌勢

卻一蹶不振，反觀道指仍可徘徊在12000點至13000點水平
，遂認為內地股市的跌幅較美股為大，實在是不合情理。由
於A股市場目前市盈率偏低，受惠於經濟增長情況理想，相
信內地股票日後可望跑贏其他市場。

冀本月內重拾升軌
李兆基續指出，恒指徘徊在21000點水平實屬 「抵買」

，現時入市應該 「好穩陣」，期望大市走勢下在九月份轉好
，並於年底前重上23000點以上水平，甚至可升至25000點
。此番言論，明顯較他七月份出席公開活動時揚言 「年底前
恒指重上25000點」的目標有所偏差。

他又強調，旗下兆基財經以長線投資為主，過往一直有
買無賣，心水愛股首推中國神華（01088），又建議投資者
可考慮吸納內地金融類的龍頭股，包括銀行及保險類股份，
惟避免沾手成交少的細價股及龍尾股。

投資組合有意換馬
除了神華外， 「股神名單」中尚有十二隻心水愛股，過

往其投資組合只有增無減，李兆基昨日卻透露有意進行換馬
行動，在十三隻愛股中剔除二、三隻股份，同時再納入其他
新選擇，惟目前卻未有頭緒，待落實後才向外公布。

至於長和系主席李嘉誠上月直言本港最壞時刻仍未來臨
，李兆基亦表示過往自己亦有提出有關經濟情況未如理想的
言論，惟認為現時卻是轉守為攻的時機。另一方面，他日前
曾赴京見證奧運歷史時刻，被問到可有聽聞中央出招救市的
消息，他表示此行純粹為奧運性質，故未有多作停留，亦未
有與相關部門聯繫。而外圍經濟欠佳，預料本港樓市仍會繼
續 「牛皮」。

此外，美麗華酒店日前進行品牌革新，並把名字改為
「The Mira」，該集團董事總經理李家誠昨日解釋，此決

定旨在迎合新品牌發展，與淡化家族色彩無關。而在酒店翻
新工程完成後，房租平均已提升逾五成，待整個工程完成後
，相信酒店房租仍有進一步提升的空間。他又透露，日後會
繼續以新品牌在內地一、二線城市及其他地區拓展業務，當
中包括酒店及服務式住宅的投資項目。

李兆基：港股現水平抵買
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李兆基近評股言論
日期

08年

9月2日

7月16日

5月19日

4月26日

3月5日

3月2日

2月29日

1月29日
1月7日

07年

11月22日

11月18日
10月27日

9月19日

8月24日
4月30日
3月12日

當日恒指收報

21042點

21223點

25742點

無市

23114點

無市

24331點

24291點
27179點

26004點

無市
無市

25554點

22921點
20318點
19442點

重點內容

現時21000點水平屬入市良機，料下半年恒指有機會重上23000點以上水
平
「五窮六絕七翻身」 ，農曆4至6月均為淡季宜守不宜攻，料至新曆8至9
月時港股才會回穩，屆時將轉守為攻，下半年恒指有機會重上25000點水
平
夏季為傳統股市淡季，故現時港股處於牛皮，宜守不攻，料8月將有轉機
，可轉守為攻，恒指有望重上30000點或以上
預計春季完結前，恒指升至26000至27000點水平，而夏季將轉為牛皮市
，指數徘徊於27000點左右
恒指暫時應在24000點徘徊，重申春天前將升至27000點，甚至30000點
港股上半年仍會上上落落，並徘徊在23000至25000點，預計9月才較有
好轉
舊曆年1至3月可升至27000點，最樂觀可升至30000點，到4至6月夏
季仍然是宜守不宜攻
首季將升至27000至30000點，第二季則是淡月期，宜守不宜攻
恒指今年春天可抵30000點，到秋天可見33000點

壞消息已公布得七七八八，現在可趁低吸納，維持恒指年底見30000點，
明年春天見33000點的預測
港股未來數日將很波動，跌幅亦較大，呼籲投資者小心
聖誕後恒指可見33000點，料08年港股大豐收
10月港股上落市，1至2個月後氣氛轉好，年底恒指可升至28000點，農
曆年可見30000點
錯失20000點入市機會，可於21000至22000點吸納，年底料見25000點
港股跌至18000點可趁低吸納，若升至22000點就不要衝動入貨
07年恒指將於18000至22000點上落，若跌至18000點可以考慮吸納

李兆基13隻心水股昨日表現
（單位：港元）

股份
中海油（00883）
碧桂園（02007）
招商銀行（03968）
江西銅業（00358）
中煤能源（01898）
中國神華（01088）
安徽海螺（00914）
中信泰富（00267）
中國海外（00688）
中鐵建（01186）
中石油（00857）
中國人壽（02628）
大唐發電（00991）

昨收報
11.38
3.29
25.35
11.94
12.72
26.20
39.10
27.25
12.80
11.42
9.95
29.70
5.09

升跌
-0.62
-0.11
-0.60
-0.26
-0.16
-0.15
-0.10
-0.05
無升跌
+0.10
+0.07
+0.45
+0.12

變幅（%）
-5.17
-3.24
-2.31
-2.13
-1.24
-0.57
-0.26
-0.18
無升跌
+0.88
+0.71
+1.54
+2.41

有報道指銀行向客戶提供低至 2.38%的私人
貸款利率，較本港同業拆息更低。恒生銀行
（00011）個人理財及財富管理業務總經理梁永祥
昨接受電台訪問後表示，樓市淡靜令銀行按揭業
務減少，資金轉到其他業務是正常的做法，至於
私貸利率會否降低，銀行會視乎貸款人情況平衡
風險。

雖然早前各大銀行已先後調高按揭利率，但
梁永祥表示，傳統上銀行追求約 100 點子的回報
，以目前的按息水平，銀行只賺取30至40點子的
回報，認為無利可圖。他續稱，傳統上7、8月均
是淡季，至於 9 月後按揭業務的情況，則要視乎

地產發展商推盤的行動。
他指出，目前本港的港元存款受壓，主要由

於美元走勢及人們憧憬人民幣升值令港元流失。
他續稱，現時銀行要用港元支持按揭業務，長遠
而言，若隔夜拆息上調，銀行將面對資金成本
上升的情況，最終需要將成本轉嫁給客戶。銀
行亦會考慮機會成本，把資金轉到利潤較高的
業務。

至於如何改善按揭業務的情況，他表示，調
整最優惠利率是其中的方法，但銀行要考慮聯繫
匯率的問題。而以美國現時的情況，相信息口會
維持不變，本港銀行的最優惠利率亦會跟隨。

環球市場受信貸危機影響，年初至今大幅波動，投資者紛紛調整
投資策略。巴克萊財富最新一份研究報告發現，在市況波動的情況下
，新興市場的投資者較已發展市場有可能增加投資組合的風險水平，
而本港受訪者對投資風險的看法則介乎兩者之間，34%受訪者表示可能
會提高投資組合的風險水平。

巴克萊財富發表了一份名為《巴克萊財富見解精要──打破常規
：關乎個性》的最新研究報告。有關調查在今年3月至4月進行，於全
球共訪問了2300名高資產值人士，旨在探討現行波動市況中的投資行
為。

調查結果顯示在已發展市場，例如意大利（27%）、英國（29%）
及西班牙（29%）等地的投資者，在市況波動時最不可能提高投資組合
的風險水平，反已會對所作投資加倍謹慎。但新興市場如中國（41%）
及印度（40%）的受訪者則指他們較有可能增加投資組合的風險水平，
這顯示他們認為現行環境是機遇而非障礙。

恒生：樓按淡 銀行低息借錢

34%港人可接受更高風險

內地中證監早前發出通告，禁止境外交易所
在內地設立期貨實物交割倉庫，市場憂慮商品交
易所發展燃油期貨計劃或可能受阻。

證監會行政總裁韋奕禮昨首度開腔回應事件
時表示，該會關注事件發展，惟商品交易所與內
地如何合作，需由商品交易所自行負責。

中證監發出通知，限制境外期貨交易所在內
地指定或設立商品期貨交收倉庫，以及從事與商
品期貨交收業務，市場認為此舉針對商品交易所
，亦意味着商品交易所在內地設立交收倉庫或從
事相關活動將可能未必獲批。

韋奕禮指出，證監會是否發牌照予商品交易
所，主要視其自動交易系統（ATS）是否符合相
關法規。至於內地對實物交割的限制，則非證監
會發牌予商品交易所的考慮因素。他補充說，商

品交易所在內地如何運作及有否觸犯內地法規，
則由商品交易所自行負責。

對於市場爭論已久的限價沽空，他表示支持
取消。他認為沽空有利於平衡超賣活動，同時本
港沽空制度完善，儘管取消限價沽空，預期市場
亦不會出現大問題。

他又說，本港不需要成立一個超級監管機構
，因為現存的監管機構之間的架構及溝通完善，
暫無需作任何更改。

韋奕禮服務證監會的合約將於本月底屆滿，
市場有傳港府力邀他留任。

韋奕禮表示，續約問題正與政府商討，惟現
階段仍未完成討論，因此不會作出任何評論，而
商討結果亦應由政府公布。他說，自己很喜歡留
在本港工作。

證監關注商交所內地運作 恒基地產（00012）主席李兆基直言現時是港股的入市良機，碧桂
園（02007）貴為他愛股之一，卻自去年上市至今不足年半內，令李兆
基倒蝕接近4億元，無怪乎他昨日亦坦言手上的碧桂園股份持貨量多且
「蝕得慘」，已經 「飽晒」，故未有增持計劃。

事實上，碧桂園自去年4月上市，招股價為5.38元，在去年內房股
及股市的高鋒期時，股價一度炒上至 14.18 元的歷來高位。李兆基早在
該股招股時，便斥資10億元入股，相當於約1.86億股，成為公司的策略
股東。換言之，李兆基曾一度在帳面上勁賺16.37億元。

然而，隨着中央針對內地房地產的政策出台，內房股表現大不如前
，碧桂園股價由高位反覆回落，今年6月更跌穿招股價，與昨日收市價
3.29元比較，跌幅高達38%。這亦意味着李兆基在碧桂園的投資轉賺為
蝕，並由帳面上勁賺 16.37 億元，轉而倒蝕 3.89 億元，難怪他昨日出席
美麗華酒店（00071）股東大會時，被問到可會趁低價再作增持時，他
亦坦言自己 「蝕得慘」，持貨量又多，已經「飽晒」，故無意加碼增持。

碧桂園累李兆基蝕錢

（左起）恒（左起）恒基地產兼美麗華酒店主席李兆基、美麗華酒店董事總經理李家誠昨日出席美麗華股
東會 （本報攝）

受到外圍市場戲劇性反彈，港股昨日又再出現好淡殺倉情況。恒指
昨日早段上升逾百點後，曾跟隨日股回落，最多跌310點。然而，臨近
收市，道指期指在亞洲時段急漲，帶動恒指低位一躍而上，收市時倒升
136點，重上21000點。花旗預期，在環球經濟轉好前，港股投資氣氛仍
然偏淡。

經歷周一回落355點後，港股昨日早段仍然無法擺脫疲態，高開136
點後，隨即輾轉向下，中午收市時更倒插142點，主板交投疏落，半日
成交225億元。午後開市，港股受到日股跌幅擴大，恒指最多跌310點，
低見20595點。

然而，三點過後，道指期指在亞洲時段突然異動，由低位反彈近百
點，主要因投資者相信國際油價回落，利好美股周二表現。歐洲股市亦
全面造好，扭轉港股整體利淡氣氛，加上市場傳出外資從泰國股市流入
，令到港股成功在全日高位21042點報收，上升136點。國企指數亦轉跌

為升，上升 14 點，收報 11453 點。不過，主板成交仍然疏落，不足 500
億元，只有493億元。分析員指出，現時愈來愈少投資者參與正股，不
少散戶為求賺快錢，多持貼價牛熊證，故此個別大戶利用消息，令到股
市大上大落， 「通殺」牛證熊證。然而，在熊市三期下，市況持續波動
，無疑加大投資牛熊證的風險。

大市由低位反彈，中移動(00941)應記一功，昨日曾跌1.85元，收市
時倒升1.25元，報88.75元，高位波幅3.1元，為恒指貢獻32點漲幅。近
日走勢靠穩的滙控(00005)，昨日升1.2元，收報122.9元，推高恒指33點
，成為貢獻指數最大股份。不過，中海油(00883)卻因油價回軟而向下，
股價昨日跌0.62元，收報11.38元。

內地金融股普遍偏軟，招商銀行(03968)逆市跌 2.3%，收報 25.35 元
，建行(00939)亦跌 0.4%，收 6.25 元。中國平安(02318)則升 2.1%，收報
58.25元。
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