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世紀危機翻惡浪 中國經濟須􀎠兩防􀎡
昨日港股大跌過千點，跌幅達半成，

乃順應環球市場普遍調整之勢，不算特別
差劣。前日歐、美市場均跌約百分之四；
昨日主要亞洲市場均跌百分之四至五；台
股連續大跌兩日後已跌去約百分之九；韓
股下跌更高達百分之六，韓圜還單日急挫
百分之四。這些情況均顯示套息交易平倉
，及歐美基金在亞洲洗倉套現，之後抽走
資金以應付危機。

同時，美國金融的世紀危機遠未完結
且繼續惡化。在雷曼、美林事件後市場信
心大挫，恐怕會發生骨牌效應，陸續有大
型機構出事。昨日關注焦點是保險公司
AIG，前日其股價已跌去逾六成，昨日則被
降信貸評級，可謂命懸一線。在這風聲鶴
唳的日子裡，環球市場必定動盪，對世界
經濟的衝擊亦將逐步浮出。各國為保金融
安全，都積極出招希望能穩住大局，歐美
日等更不斷向市場注資，但這亦反映全球
信用緊縮更趨嚴重的兇險境況。

危局當前，中國自然要認真對付，特
別是當經濟已明顯放緩之時，更須防止由

外來衝擊引發硬陸。今年來出口增幅下
降，已導致外貿順差減少，令外貿失去拉
動經濟的功能；同時股市、樓市又相繼出
現大幅調整，帶來了負資產及負財富效應
。尤其是，加工出口及投資增幅的放緩，
已引致大批中小企業倒閉並大量裁員。受
不利因素制約消費旺盛也將難以持久，導
致各經濟動力來源全面轉弱。如是，即使
沒有世紀危機，中國的GDP增長仍有急速
下滑的危險。

顯然，中國必須做好對外的 「兩防」
工作。首先是防範國際金融動盪帶來衝擊
，尤其要防資金大進大出：一方面外方抽
走資金以應付危機，另一方面游資為找尋
安全島而湧入。幸而中國仍保有較強的外
匯管制，故資金流動仍可基本受控。由於
外匯儲備仍在迅速上升，暫時來看仍以資
金流入為主。第二是防止國際經濟放緩浪
潮蔓延中國，疊加在本身的放緩之上而引
發惡性互動。幸而中國經濟本來底氣甚足
活力甚強，已連續五年增長逾一成，應有
抵禦外來不景氣的能力，關鍵在於政策操

作：能否及時而有效地推動經濟向前。
「一保一控」 的新宏調策略中，重點應放

在 「保」 ，何況八月通脹已回落至低於百
分之五，似已確認向下轉勢，故可放心加
大擴張政策力度，一方面扶助出口，另方
面由刺激投資以增內需。

前日中國央行突然推出 「二率齊降」
一招，降低貸款利率及中小銀行的存款準
備金率，反映當局明瞭形勢嚴峻，要緊急
出台新指施作為應對。這乃繼之前擴大銀
行信貸額度後，又一次表示貨幣從緊政策
已經終止，並轉向適度放寬。這無疑是正
確且及時的變動，但看來力度仍嫌不足。
利率調整在中國從來不是有力的調控工具
，在內外需求不振下減點息更難有大作為
。減低準備金率亦不全面，雖可緩解中小
銀行資金緊缺之困，但不能根除總體信貸
及流動性過緊的格局。看來中國仍須出台
由財政主導的投資方案，才能真正扭轉經
濟走弱之勢，而且這還要及早行事，以免
延誤戰機。在這關鍵時刻，中國經濟為了
本國為了世界，都必須加油。

社 評

晃 龍

敢於公布就是進步
二○○八年對於管理十三億人民的中國

政府來說，絕對稱得上是充滿考驗和挑戰的
一年。奧運大喜之後，三鹿奶粉事件給了中
國人當頭一棒。有網友說： 「辛辛苦苦大半
年，一下回到奧運前。」

在國內外巨大輿論壓力之下，昨晚國家
質檢總局通報全國嬰兒奶粉三聚氰胺抽查結
果，伊利、蒙牛、雅士利等22家企業 「榜上
有名」 ，絕無例外地被要求立即下架！

在國家衛生部、質檢總局及河北省政府
十三日召開聯合記者會後的短短三天內，國
務院多個部委立即組成 「三鹿牌奶粉重大安
全事故應急處置領導小組」 ，並啟動重大食
品安全事故一級響應機制，全力處置三鹿奶
粉事件；相關部門合力出擊，衛生系統日以
繼夜救治患兒，直至昨晚公布抽驗階段性結
果，前後僅是七十二小時。

中國政府果敢及快速的行動，顯示了對
產品質量和食品安全的高度負責態度，從三
鹿奶粉事件發生之初，地方政府和企業的推
卸塞責，到現在質檢總局及時公布檢測結果
，是中國有關部門在這十多天裡應受讚揚的

一個進步表現。
對於有問題的產品，立即要求下架，封

存召回銷毀，對有關企業進行全面調查，查
清原因，追究責任，依法嚴肅處理等等，皆
為國際市場的一貫正常做法，不但反映企業
必須向消費者負責，亦顯示市場邁向國際化
，增加具透明度，充分保護消費者的權益。

同時，質檢總局24小時不間斷地檢測的
專業精神，亦值得我們的高度讚揚！據了解
，在奶粉檢測後，質檢系統將對所有奶製品
進行檢測，對包括奶站、收奶點、企業生產
等環節進行嚴格檢查，務求做到滴水不漏，
令人民健康得以保障。

不過，此次公布的結果中，連赫赫有名
的知名品牌也包括在內，情況不禁令人擔憂
。由於涉及多家知名內地企業及基金愛股，
金融市場短期震盪將在所難免。在近日全球
股市大吹淡風之際，相關行業類股份將會雪
上加霜。但筆者認為，無論面對任何環境，
與人民的健康福祉比較起來，這些經濟損失
都是微不足道的。

井水集

全球最大保險公司
美國國際集團AIG陷入財

政困難，在本港保險市場擁
有最高佔有率的AIG附屬公司友

邦保險AIA，昨日發表聲明，強調集團在
世界各地，擁有業務優勢且資產深厚，承諾保證
AIG及旗下保險公司會繼續正常運作，滿足對保
單持有人的責任。

本報記者 張雪洲

友邦發聲明友邦發聲明遏退保潮遏退保潮
積金局稱強積金以信託形式管理不受影響
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【本報訊】雷曼兄弟踏上破產之路，導致全球股市陷入股災，港交所
強調，交易所運作正常，並將密切監察市場發展。金管局總裁任志剛認為
，雖然美國次按問題引發嚴峻的信貸危機，但強調市場運作秩序良好，並
無出現恐慌性拋售。

觸發這場 「金融海嘯」的雷曼，令全球股市崩堤，任志剛表示，雷曼
申請破產反映美國金融風暴的嚴峻性，相信美國政府拒絕拯救雷曼，是建
基於道德風險。他續說，聯儲局為市場提供流動資金，加上美國政府在系
統問題上管理良好，故若雷曼拆盤，估計亦不會引起極大震撼。

另外，任志剛重申，面對美股日前大幅急瀉，市場運作仍然良好，並
無出現恐慌性拋售。他提到，內地調低貸款利率及存款準備金率，反映內
地放鬆以往的緊縮政策，對市場起紓緩作用。

港交所主席夏佳理表示，雷曼事件對全球金融市場造成打擊，香港亦
會受牽連。

謝先生： 「上周五以為已跌到見
底，當時還以為自己好醒入了貨，怎
料雷曼兄弟事件拖全球股市，今日
再輸多一點。不過，香港的金融運作
正常，對整體情況仍有信心。」

【本報訊】雷曼兄弟申請破產保護，證監會昨日限制集團在本港四家
公司的交易，港交所亦停止雷曼兄弟經紀業務，市場傳聞集團香港員工昨
日已召開大會，商討未來安排。

雷曼兄弟香港公司位於中環國際金融中心二期的辦公室，昨日不斷有
員工進出，但面對傳媒追問管理層有何安排時，員工一概保持沉默，拒絕
作任何評論。至傍晚時分，有員工收拾燈、文件等私人物品，搭乘電梯
離開公司。

【本報訊】財政司司長曾俊華表示，政府已就雷曼
兄弟及美國國際集團事件，對本港金融市場造成的影響
啟動協調機制，由財經事務及庫務局負責向市場所有主
要監管機構緊密聯繫，密切注視事態發展，並要求所有
監管機構隨時通報市場的狀況或有關事項。當局亦要求
監管機構確保金融市場繼續有秩序進行交易，目前沒有
跡象顯示資金大量流出香港。

曾俊華昨日會見傳媒時表示，預計下半年香港經濟
會放緩，因應市場對雷曼兄弟申請破產一事及美國AIG
出現資金周轉問題可能對本地金融市場及投資者產生的
影響，政府已經啟動了協調機制。昨午與各監管機構主
管舉行會議，詳細了解事態的最新發展和需要採取的應
變措施，目的是確保香港的金融系統穩定。

他稱，恒生指數昨天全日下跌1,052點，即5.4%，
與其他亞太區市場的跌幅相若，股票市場交易有序，交
收暢順，全日成交總額八百八十億元，但預計，市場未
來仍然波動，市場參與者應做好風險管理。證監會已向
美國雷曼兄弟在香港營運的四家公司發出限制通知，保

障有關公司及客戶的資產及利益。
貨幣市場方面，曾俊華表示，港元匯率穩定，匯率

貨幣市場的運作正常，銀行同業拆息維持穩定，沒有跡
象顯示資金大量流出香港；金管局在有需要時，提供流
動資金，保障市場有秩序運作。

至於美國國際集團出現財政困難，對美國友邦保險
（香港）構成影響，曾俊華表示，當局正密切留意事態
的發展。他指出，自美國信貸危機出現，保險業監理處
與美國有關的監管機構，以及美國友邦保險（百慕達）
及美國友邦保險（香港）的高層，保持緊密聯繫，評估
危機對有關公司的影響。他強調，保監處有廣泛的法定
權力，可保障保單持有人的利益；本港保險規管架構的
制度健全，有信心可應付目前的情況。

行政長官曾蔭權昨晚出席一個晚宴時表示，雷曼兄
弟破產衝擊全球經濟，美國、日本和歐洲多國政府大力
干預市場的情況，他認為更突顯自由市場的價值。他稱
各國政府和央行可以干預市場，不過必須訂立清晰的條
件和對市場運作有警覺性。

【本報訊】保險業監理專員張雲正表示，根據本港的保險制度，香
港保單持有人的資產與集團其他的業務分開處理；保監處定期審核有關
資產，以及進行適合的壓力測試。他表示，友邦保險在本港的財政穩健
，其資產足以應付本港投保人的負債報表上所需要履行的責任；但集團
整體的財政狀況，須與美國監管部門進一步了解。

張雲正又稱，美國國際集團的事件發展迅速，加上不只涉及保險業
務，當局與美國有關的監管機構，保持緊密聯繫，未來兩至三天至為關
鍵。他重申，法例賦予保監處一定權力保障投保人的利益，但是否有需
要及如何行使，須視乎事態發展。他又稱，保監會有權力凍結 AIA的資
產，避免資產流出海外，暫時未見有退保潮，但新加坡有零星個案，他
呼籲市民不要隨便退保，以免蒙受損失。

財爺：港保險規管架構健全

投保人利益有保障
保監處有權凍結資產避免流出海外

友邦保險昨日發表聲明友邦保險昨日發表聲明
，公司繼續正常運作，滿足，公司繼續正常運作，滿足
對保單持有人的責任對保單持有人的責任

（本報記者 林雨燊攝）（本報記者 林雨燊攝）

保險業監理專員張雲正認為，AIG業務範疇廣泛，現時AIA
在香港的保險業務財政穩健，資產足以應付投保人的需求，且法
例賦予保監會一定權力，保障投保人的利益，呼籲市民不要隨便
退保。友邦保險亦有經營保險強積金，積金局表示，強積金以信
託形式管理，不會受到事件影響。

佔港兩成半保險市場
多間信貸評級機構調低 AIG 信貸評級，令市場人士擔心，

AIG一旦倒閉，會造成比雷曼兄弟破產更大的災難。AIG在香港
經營保險業務的附屬公司友邦保險AIA，在本港保險市場中佔有
率最高，達到兩成半。AIA昨日發表聲明，保證會繼續正常運作
，滿足對保單持有人的責任。

聲明指，母公司 AIG 目前面對短期資金壓力，但在世界各
地的不同市場，均擁有強大有力的業務優勢，資產亦相當深厚，
保證可以滿足客戶需要及維持正常業務。AIG集團發出的保單，
會獲全球各地保險公司直接負責，而這些保險公司，都具備充足
資本，受嚴格監管，亦符合資本要求。

保險業監理專員張雲正表示，AIG的業務有很多，不只限於
保險，如果單從保險的範疇來看，保監會有定期就AIA的業務，
進行壓力測試，認為現時AIA在本港及亞太的保險業務財政穩健
，資產足以應付對投保人的責任，但 AIG 集團整體的財政狀況
，仍要與美國監管部門進一步了解，未來兩三日將會是重要時刻
，保監會將密切注意，才決定採取什麼法定權力，以保護投保人
利益。

未來兩三天是關鍵時刻
AIA亦有經營保險強積金業務，積金局表示，強積金業務不

會受到影響，按照法例，強積金是以信託形式管理，和管理公司
的資產和債務是分開的，因而就算公司有問題，亦不會影響到強
積金。AIA 位於炮台山的公司，昨日不斷有客戶上門查詢，在
AIA任職的保險經紀亦表示，收到多個查詢電話，均擔心如果美
國情況惡化，投資用於基金或保險的錢，情況會不利，有客戶已
提出想中止合約。

有保險界人士認為，如果母公司要出售子公司，在本港的保
險檢查制度下，子公司的保單仍會有效，但儲蓄為主的保單，紅
利可能會減少。

鄭先生： 「星期一得悉雷曼兄弟
破產的消息，估計開市（昨日）一定
跌，但跌幅較我想像中厲害，超出我
的預期。我的身家單是在上周五及今
天已蒸發了兩成半，很多都平了倉，
現在不知道明天還會跌多少點呢，估
計會跌到一萬七千點。」

兩天蒸發身家兩成半兩天蒸發身家兩成半

自以為好醒撈底又輸自以為好醒撈底又輸

任總：未見恐慌拋售

雷曼港員工開會商排􀎠後路􀎡
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