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中信泰富在槓桿外匯交易損手155 億元，消息震撼整個投資市場，
亦嚴重打擊了投資者信心。中信泰富昨日復牌後，便遇到投資者瘋狂拋售，
早段開市時，股份裂口低開38%。期後，股價繼續如水銀瀉地般下滑，沽多
買少，中信泰富股價全日最多跌過55.4%，或8.05元，反映投資者要錢不
要貨，少蝕當贏心態。中信泰富收市時跌55.1%，或8元，收報6.52元，
是91年8月份以來低位。

創十七年來新低
敦沛金融投資研究部主管郭家耀認為，今次中信泰富外匯巨虧，

不僅僅是財務損失，更重要是輸掉投資者的信心，特別是機構投資
者對該公司的信任度。因此，昨日見到不少大盤掛出沽貨。中信泰
富昨日交投額達到13.7億元，較停牌前約1億，激增近13倍。

中信泰富股價單日下跌55%，市值要打 「四五折」，由上周
五（即停牌前）的 318.42 億元，萎縮至 144.3 億元，足足蒸發
175 億元。倘若相比去年 10 月份 50.45 元的股價高位，當時中
信泰富市值高及1106億元，如今市值損失便多達962億元。

今次外匯事件導致中信泰富 「七癆八傷」。除此之外，
公司一眾股東亦損手爛腳。以榮智健為例，他既是管理者
也是股東，手上持有公司股份 4.19 億股，佔已發行股份
19.12%。換言之，榮智健手持中信泰富的價值，在一日之
間，縮水超過 33 億元，相較去年 10 月份，損失額更達
184億元。值得一提的是，根據港交所資料，榮智健在
9月5日曾在市場上增持92.3萬股中信泰富股份，平均
購入價為25.112元，所以該批股份在一個多月內，帳
面勁蝕1716萬元。

穆迪降公司評級
面對巨額潛在損失，國際評級機構穆迪把中

信泰富繼續列入可能調低的複評名單；而
CITIC Pacific Finance（2001）的 4.5 億美元
債券評級，由Ba1調低至Ba2。穆迪副總裁及
高級信用評級主任林安妮表示，中信泰富在
槓桿外匯買賣錄得虧損155億元，將導致負
債水平大幅上升，削弱其流動性狀況。故
此，調低中信泰富的評級，是反映對其
內部監控制度的憂慮，但稍令人感到安
心的是，中信泰富母公司北京中信集團
對其提供支持。

華富嘉洛證券投資策略師吳家順
說，雖然中信泰富股價已跌到殘，
但短線沽壓未止，料調整至5元水
平才有較大的支持力。然而，他
不建議投資者在未來九個月內吸
納中信泰富，而須耐心等待
該公司公布該批槓桿外匯買賣
合約最終虧損金額。不過，
若果中信泰富股價回落至 2
、3元，投資者可考慮吸納
，作為兩至三年的長線投
資。

料值博率低
郭家耀表示，中

信泰富現價不具值博
率，假使跌至 2、3
元，則不妨入市，
但只能短線博反
彈。現時市場正
觀望中信泰富
處理該批外匯
買 賣 合 約 的
方法，這是
公 司 前 景
的決定性
因素。

因投資槓桿外匯買賣而蒙受逾百億元虧蝕的中信泰富，昨日
股份在復牌買賣後，急瀉55%，跌至7.94元，股價 「時光倒流
」 17年，是91年8月份以來的低位。中信泰富市值亦隨股價蒸
發，單日損失175億元，持有19.12%股份的公司主席榮智健
「身家」 即時縮水超過33億元。

本報記者 劉鑛豪 邵淑芬 李彥雯

中信及中信泰富系股價全線下挫
（單位：港元）

股份
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要為外匯合約平倉致延遲公布

范鴻齡：避免市場恐慌
【本報訊】中信泰富是次投資槓桿式

外匯合約，引致巨額損失，令市場譁然，
加上集團未有即時公布有關消息，令外界質

疑其延遲公布及內部監管不力。董事總經理
范鴻齡接受傳媒查詢時解釋，沒有即時公布是

要先了解事件，加上集團要為合約平倉，若公
布事件只會引起市場恐慌。

根據中信泰富的通告，集團於9月7日已得悉
事件，但直至本周一（20 日）才向外公布，差不

多整整一個半月時間，令人質疑其拖延公布時間。
《上市規則》規定上市公司要及時和準確地公開披

露 「股價敏感資料」，為的是希望確保市場運作能保
持高效率，並同時確保這些資料是向整個市場發布。

港交所接受查詢時表示，不就個別事件評論，但稱

根據《上市規則》上市公司雖在合理地切實可行的情況
下，適時向外公布有關股價敏感資料。證監會發言人昨
回應事件時說，就中信泰富有否觸犯上市規則，屬於港
交所的管轄範圍，證監會不會過問。惟證監會一直密切
監察市場情況，如發覺有市場失當行為出現，會作出適
當反應。

對於外界質疑集團拖延公布消息，范鴻齡解釋，有
關決定是與法律顧問商討後作出，因為希望先了解及評
估對集團財務的影響。他說，當正值金融海嘯匯市動盪
，若公布事件只會引起市場恐慌，該批合約亦難以平倉
。他表示，明白投資者對事件感到不滿。至於他本人是
否需要就事件負責，他稱，職責上他並非負責財務範疇
，但他並非要推卸責任，一切會交由董事會決定。他重
申，目前首要任務是盡快解決事件，並強調集團的資產

遠高於股價。
香港浸會大學財務及決策學系副教授麥萃才

表示，不論中信泰富管理層事前是否得悉有關財
務人員簽訂有關外匯合同，均已反映集團內部監
控出現問題。他說，集團在進行外匯對沖時，應交
由董事局討論或取得主席審批，令有關風險得到正
視。他指出，現時的投資產品種類繁多，早前已有
多間上市公司因購入 accumulator 出事，因此建議公
司應加強財務人員對有關產品的認識。

城市大學工商管理碩士課程主任曾淵滄表示，任
何監管措施均有漏洞，投資者惟有分散投資。他說，
事件必定打擊投資者對中信泰富的信心，雖然中信泰
富採取補救措拖，但亦難以挽回投資者信心。

集團擬售大昌行

中移動領跌 成交額縮至507億

港股跌281點險守萬五
【本報訊】縱然外圍造好，惟市場憂慮內地電信業競爭加劇，

遭大行紛紛唱淡的重磅股中移動領跌，加上中信泰富盈警後暴瀉逾
五成，其相關公司股價亦全線下挫，影響大市投資氣氛，港股昨日
由升轉跌，恒指收市跌近300點，收報15041點，險守15000點關口。

道指周一升逾 400 點，港股昨日亦隨外圍刺激高開 294 點，為
全日最高位，惜高位欠缺承接，中移動更拖累大市掉頭回落，而中
信泰富急挫超過五成亦不利投資氣氛，恒指走勢每況愈下，午後跌
勢更進一步加劇，跌幅一度擴大至近 440 點，收市報 15041 點，跌

281點或1.84%。
國企指數跌幅更大，收市挫 174 點或 2.34%，報

7267 點，主板成交金額進一步萎縮，較上日減少 30 億
元至約507億元。即月期指收報15170點，下跌100點，
較現貨高水129點。

周一宣布觸礁於 「匯率 Accumulator」、預期今年業
績將因此錄得虧損的中信泰富，昨日復牌後即暴瀉38%，
其後跌幅進一步擴大，收市僅報6.52元，單日急跌8元或
55.1%，創逾 17 年新低。該公司去年分拆的大昌行亦重挫
逾兩成。與中信泰富份屬北京中信系內公司的中信資源與
中信銀行亦分別大跌8.11%及4.81%。

至於剛公布首三季度業績的中移動，先後遭大行唱淡兼
削減目標價，市場憂慮內地電信業競爭加劇，該股昨日跌
3.55 元或 4.99%，收市報 67.55 元，成為跌市火車頭。單是中
移動與中信泰富兩隻股份，便合力拉低恒指131點。

高盛稱，中移動第三季度收入增長放緩，意味着內地電信
商正面對競爭加劇等壓力，認為現時仍未是買入中移動時機。
美林表示，內地整體經濟已出現放緩跡象，把中移動今明兩年
盈利預測分別調低4%及9%，同時大削其目標價32%至85元。

中資金融股方面，縱然招行、中信行日前先後發盈喜，惟兩
股亦分別倒跌5.2%及4.81%，其餘 「四行」工行、建行、中行及交
行也跌介乎3.15%至4.35%。 「三保」亦於午後全線回落，平保挫
5.46%，國壽亦倒跌3.72%。

【本報訊】中信泰富因購入多份槓桿式外匯合同，即俗稱匯
率的Accumulator，導致錄得巨額虧損，股價插水式下跌。前港交

所董事兼獨立財經評論員 David Webb 在其網站發表文章質疑兩
名辭任管理層為 「替死鬼」，指主席榮智健的女兒榮明方可能涉及

事件。董事總經理范鴻齡否認 「替死鬼」之說，強調榮明方已接受
紀律處分，並已降職及減薪。

David Webb 批評中信泰富管理層於發現問題六星期後才告知投
資者，並質疑兩名辭任管理層的張立憲和周志賢是 「替死鬼」，因其辭

任時的職位分別為財務董事及集團財務總監，但中信泰富07年的年報上
，兩人的職位卻是副董事總經理及執行董事。他關注究竟有關職務是於何

時獲委任，並指榮智健的女兒榮明方亦為集團財務部之董事，質疑她是否
清楚事件的來龍去脈。

對於外界的質疑，范鴻齡回應說，榮明方只是財務部主管，非董事局成
員，而她在職責上須向財務董事張立憲負責，是張立憲的下屬，而張立憲雖然

為副董事總經理，但銀行界知悉他負責公司財務。他表示，事件發生後，榮明
方已接受紀律處分，不再擔任財務部主管職務，並已降職及減薪。范鴻齡強調，

事件不涉及有人當 「替死鬼」。

【本報訊】中信泰富前日宣布盈警，昨日股價暴跌六成。有立法會議員呼籲，證
監會與港交所應該了解中信泰富內部是否存在財政和管理問題。

立法會議員陳鑑林、陳茂波和林大輝昨日在出席潮州商會晚宴時，紛紛被問對中信
泰富事件的看法。陳鑑林說，證監會和港交所應該進一步了解中信泰富內部管理制度是否

健全，財政狀況如何。他指出，健全的公司制度涉及香港的投資環境，所以有必要進一步
調查中信泰富事件，向股東及大眾投資者披露。

林大輝說，中信泰富亦是金融海嘯的受害者，事件之後有必要加強對上市公司的監管。

議員望加強公司監管

▼外圍雖造好，但港股昨日先急升後倒跌

▲中信泰富因外匯對沖導致出
現巨額虧損，大行調低目標價，股
價急插，令市值一日蒸發百七億

（本報記者 林良堅 攝）

▲

董事總
經理范鴻齡

▲

中信
泰富股價昨
日低見六元
四七，收市
跌五成半收
六元五二
（本報攝）

榮智健女兒降職減薪

【本報訊】中信泰富昨發聲
明稱，集團打算出售其於子公司大
昌行所持的全部或部分權益，有
關商討目前只屬非常初步階段，
暫無法確定將進行可能出售事
項。

目前中信泰富持有大昌行
56.67%權益，中信泰富稱，如
有關出售大昌行的商討能落實
進行，結果或會改變目前大昌
行的控制權。

大昌行董事會表示，大
昌行暫時並無有關收購或變
賣的任何協商或協議可以
披露。由於有關出售大昌
行權益之事最終是否成事
仍是未知數，該行建議大
昌行及中信泰富的準投
資者及股東在買賣大昌
行及中信泰富股份時，
務須審慎行事。

大昌行稱，該行
的 財 務 狀 況 維 持 穩
健 ，其於今年6月30
日止 的 資 產 負 債
比 率 為9.2%。目前，
大昌行已發行股本
包括 17.97833 億股
， 每 股 面 值 0.15
元的普通股，以
及根據僱員購股
權計劃可購入最
多 1750 萬股股
份的尚未行使
購股權。同時
， 該 行 並 無
任何正在生
效的槓桿式
外匯衍生合
約。


