
每股派7元特別息 和黃收203億

早前預示有機會派發特
別股息的和電國際（02332）
，一如證券界所料，宣布今
年底前向股東派發特別息，

不過特別息每股高達7港元，遠超出市場估計，大股東和黃
（00013）因而收取超過200億元股息。證券分析員認為，
和黃旗下能源、零售及港口等核心業務均受制於經濟周期
，資金壓力漸增，加上3G開支高昂，和電此舉雖有 「削肉
救母」 之嫌，但可紓緩和黃漸增的現金流壓力。

本報記者 李潔儀

電將於12月2日派發每股7元的現金特別股息，或每股美國存託股份
約13.55美元（約105.7港元），持有和電約60.4%股份的和黃，便可
獲派約203.4億元。受派發特別股息消息刺激，和電昨日股價應聲暴
漲逾30%，高見11.5元，收市升幅收窄至11.4%，收報9.8元；和黃股

價則跟隨大市向下，一度失守40元關口，收市報41元，下跌1.68%。

反映和電現金充裕
和電管理層在今年8月公布中期業績時表示，計劃進行資產結構評估，決

定逾300億元現金的用途。證券分析員認為，和電決定派發特別股息，且每股
派息較市場預期每股介乎0.5元至1元為高，除了反映和電現金充裕，短期亦
暫無擴充或收購的計劃。此外，受環球金融市場動盪拖累，和黃已暫時凍結所
有新投資計劃，和電 「削肉救母」之說甚囂塵上。

高信投資首席環球投資策略員沈慶洪指出，和黃旗下能源、零售及港口等
業務均受制於經濟周期，加上3G業務仍未錄得盈利，故近年和電靠出售資產
獲得非經常收益維持業績表現。不過他認為，該筆200億元的 「甜品」，對和
黃股價影響有限，最重要仍是其 「主菜」核心業務如何得到改善。

獲和黃195億循環貸款
值得留意的是和電除了派發特別息，亦同時宣布獲和黃提供 25 億美元

（約195億港元）循環貸款，不過由於和電存有一定負債，市場質疑此舉等於
「削肉救母」的交易存在矛盾，這邊廂把資金慷慨派發，那邊廂卻尋求貸款。

和電行政總裁呂博聞透過電話會議解釋，過去18個月保留現金以作發展
或收購用途，惟有投資者建議派息，為符合經濟效益，董事會決定大派股息，
他並無正面回應有關投資者是否包括和黃。他續說，該筆貸款屬於備用借貸，
集團派息後仍有數十億美元資金，足夠發展印尼及越南等市場。

呂博聞：別想得太多
被問到市場揣測和黃在收取股息後，下一步或會撤退，甚至把和黃私有化

，呂博聞並無回應，只說： 「你們想得太多了。」
德銀發表研究報告指，和電派發的特別股息明顯高於該行預測，令人對其

長遠發展策略及方向存疑。該行認為，由和黃提供的循環貸款，確可解決和電
發展印尼及越南所需資金，惟不排除和電在未來兩至三年出售資產。

事實上，自從雷曼兄弟9月中申請破產保護以來，環球股市被一浪接一浪
的金融海嘯摧殘，亦為大戶提供趁低撈貨的機會。聯交所資料顯示，長和系主
席李嘉誠於10月連番增持和電股份，和黃上月亦先後5次增持和電股份，涉
資超過3億元。

和電高息紓和黃資金壓力
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作為和黃（00013）發展新興市場電訊業務旗艦的和電國際（02332）公布
，第三季總客戶人數達1120萬名，總3G客戶約220萬名，其中來自香港的3G
客戶增長6.9%，錄得超過130萬名，佔香港整體3G市場份額50%。

期內，香港客戶人數達265.7萬名，較第二季淨增長6.2萬名或2.4%，
自從今年7月份推出iPhone 3G手機後，第三季3G客戶為130萬名，佔總
3G 客戶人數 49%。綜合客戶每月平均消費（ARPU）錄得 150 元，較第二季
的148元升1.35%，惟較去年同期的162元，下跌7.4%。

印尼業務方面，客戶人數達36.04萬名，較第二季增加40.1萬名或12.5%，
惟當地ARPU持續下跌，按季跌逾16%至1萬印尼盾；另外受檢討計算客戶人數
影響，斯里蘭卡客戶人數減少229萬名。

和電3G本港市佔50%

財經事務及庫務局局長陳家強昨於立法會表示，
由今年 1 月至 10 月，合共收有 173 間上市公司發出盈
警；同時，港交所正跟進當中39宗個案，當中6宗屬
於紀律調查。

陳家強表示，上市公司發出盈警數字較前年的33

宗為多，相信與經濟環境轉差有關。他又表示，上市
公司有責任持續性披露敏感資料，否則會受到調查。
另一方面，如調查宗數增加，亦可證明當局對上市公
司的監管力量增加。

十個月內 173家公司發盈警

長和系主席李嘉誠
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分項

客戶總數

綜合APRU

‧香港（港元）

‧印尼（印尼盾）

‧以色列（新以色列鎊）

‧斯里蘭卡（盧比）

‧泰國（泰銖）

第三季

1119.5萬名

150

10000

166

181

378

第二季

1106.2萬名

148

12000

158

163

386

變動（%）

+1.20

+1.35

-16.70

+5.06

+11.04

-2.07

港交所首3個月業績概要
（截至08年9月底止9個月，單位：港元）

分項

收入

純利

每股盈利

08年度9個月

58.47億

39.34億

3.67元

07年度9個月

54.95億

40.12億

3.76元

變幅

+6%

-2%

-2%

金融海嘯席捲全球下，港交所（00388）第3季度
純利僅錄得9.59647億元，按年急跌43%，低於市場預
期。今年首9個月合計，純利為39.34億元，亦較去年
同期下跌2%。港交所主席夏佳理表示，信貸收緊下，
料將有更多企業以IPO方式作發展策略，該所未來將
加強向內地推廣，以吸引更多內地企業來港以股票或
HDR（香港預託券）形式上市。不過，分析員認為，
環球經濟環境持續轉壞，預期港交所第 4 季的業績將
會更差。

據港交所資料顯示，其第 3 季盈利較第 2 季的
13.24億元，下跌27%。期內，港交所平均每日成交金
額為 636 億元，較第 2 季的 761 億元，減少 16.4%。衍
生工具產品平均每日成交逾21萬張，上升兩成二。另
一方面，期內上市費收入錄得 5.4 億元，上升一成四
。港交所表示，第 3 季純利下跌主因是投資氣氛疲弱
及營運支出增加所致。

夏佳理表示，本港儘管擁有完善的基礎設施，惟
因本地市場受外圍因素影響極大，故香港仍難獨善其

身。面對金融海嘯，港交所將會嚴陣以待及密切監察
市場最新發展，同時亦已實施嚴謹的風險管理措施，
以確保投資者可繼續在開放及公平有序的市場買賣及
結算場內各項產品。

港交所於今年首九個月合共收到共 127 宗 IPO 申
請，為自05年以來紀錄。然而，夏佳理指，本港及海
外的交易市場氣氛逆轉，對近月來在港交所進行的
IPO活動，以至首次公開招股申請數目均造成影響。
他又說，在信貸環境收緊下，目前亞洲尤其是內地的
全年經濟增長率，料仍將較全球其他地區為高，故港
交所未來將加大力度，向內地及亞洲其他地區的準發
行人，推廣來港上市的好處。

對於目前市況，夏佳理提醒投資者稱，在市況持
續不明朗及大幅波動的情況下，投資者作出任何投資
決定前，應先審慎考慮自身的情況，並採取謹慎的風
險管理措施。

不過，對於港交所今年第 4 季業績，市場人士大
都認為不樂觀。高信投資行政總裁沈慶洪指出，今年

港股成交額持續下跌，料港交所盈利將可能按
年下跌兩成。他補充，第3季港交所純利按年下
跌43%，惟金融海嘯所帶來的負面影響，卻仍未
完全反映出來，所以估計其第4季的業績將較第
3季更差，同時全年埋單計數的純利亦會出現大
倒退。

截至今年 9 月底止，港交所的營運資金為
51.04 億元，按年減少 31%。第一上海證券市場
策略員葉尚志表示，市況波動仍可吸引投資者
作短炒，料待市況穩定後，港股成交將會進一
步下跌，屆時港交所的收入亦會減少。

港交所上季純利急跌43%

港交所（00388）大開方便之門，外資
大戶又再在收市競價時段 「炒底」，操弄
恒指由升 57 點轉跌，下跌 101 點，跌穿
14000點關口；多隻重磅股在關鍵10分鐘都
出現異動，滙控（00005）競價時段跌逾一
元，工行（01398）更由升轉跌。

港交所推出的 「收市後競價時段」，
早已成為外資大戶 「魚肉散戶」的砧板，
監管當局愛理不理，炒家食髓知味，屢屢
在這段大戶 「專用」時間，舞高弄低港股
，從中取利，猶如 「㩒」提款機。

港股昨日高開114點後，便跟隨大巿向

下，跌穿14000點，中段最多跌414點，低
見13626點。正當散戶以為大局已成，午後
港股突然抽上，萬四點關口失而復得，在
四點鐘正常交易時段，恒指仍保持約 57 點
升幅；然而，黃雀在後，外資炒家在收巿
後競價時段發功，大手質低滙控、中移動
（00941）等重磅股，令到指數突然變色，
由升57點轉為倒跌101點，收報13939點。
面對大戶操弄，散戶只能眼光光。

滙控在競價時段被插，在四點鐘時仍
報 87.3 元，在十分鐘競價時段進一步跌至
86.25 元，全日跌 1.75 元，或 1.9%，拖低恒

指 44 點。中移動在競價時段由 69.9 元，跌
至 68.8 元，全日升 1%。至於工行情況更慘
，股價在競價時段由升轉跌，全日跌 0.5%
，收3.83元。

國企指數亦由升轉跌，全日跌2點，收
報 7134 點。主板成交 472 億元，較上日減
少 71 億元。內地傳出當局擬准許內地銀行
貸款予企業，作為收購合併用途，刺激投
資者在市場尋寶。

連年虧損的儀征化纖（01033）大升
48%，或 0.22 元，收報 0.8 元，上海石化
（00338）亦升 11%，或 0.18 元，收報 1.72
元，巿場憧憬中石化（00386）將會私有化
該兩間公司。儀征表示，並不知悉股價上
升原因，也無任何收購、變賣的商談需要
披露。

競價時段10分鐘急跌158點

工銀亞洲（00349）昨日宣布，該行持
有約6億元由冰島三大銀行發行之債券，但
由於全球金融危機，導致該債券錄得重大
撇減，故決定將該債券作全數減值撥備。

雖然該行強調有關損失預料只佔集團
於今年6月底總資產不多於0.3%，但以該行

去年全年純利16.09億元計算，是次減值已
等於去年純利的37%。

工銀亞洲於通告中表示，有關債券為
美元及歐元的浮息債券，於購買時的穆迪
評級為A2級或以上。但鑒於近期之全球金
融危機，導致有關債券錄得重大撇減。

基於審慎原則，該行決定將該債券之
總面值作全數減值撥備，減值損失之金額
按現行之匯率計算約為 6 億元，並將於截
至 08 年 12 月 31 日財政年度的損益表中反
映。該行續稱，上述減值損失對該行業務
不會構成重大影響，有關損失預料約佔該
行及其附屬公司截至 08 年 6 月 30 日止總資
產值不多於 0.3%，影響輕微，並強調該行
財政穩健，而各項法定比率均高於香港金
融管理局的要求。

工銀全撇冰島三銀行債券
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Accumulator勁損手的中信泰富（00267
），終於與母公司 「中信集團」達成挽救
方案。中信泰富將支付 93 億元，把巨虧的
外匯合約 「轉讓」予中信集團；同時中信
泰富將向中信集團發行 116.25 億元換股債
券。倘若換股債悉數兌換，中信集團持股
量會增至57.558%。儘管把巨額Accumulator
轉讓予中信集團，但中信泰富仍持有若干
剩餘外匯合約，截至目前估計虧損51億元。

為徹底解決 Accumulator 的重擔，中信

泰富昨日發出通告，表示擬把相關合約
「轉讓」予中信集團。由於轉讓蝕本貨，

所以中信泰富需要付出 93 億元。中信泰富
表示，涉及 57 億澳元的合約，平均履約價
為澳元兌美元 0.8985，而以 11 月 11 日外匯
參考價為0.673，虧損達到104億元。

同時間，中信泰富又計劃中信集團發
行 116.25 億元換股債券予中信集團，以取
得轉讓 Accumulator 所需代價。換股債券兌
換價為8元，較停牌前股價6.06元，有32%

溢價，票面年息2厘。值得注意的是，債券
到期日為 09 年 1 月 31 日，年期超短。倘若
所有債券換成股份，中信集團持有中信泰
富的權益，會由 29%增至 57.558%，公眾持
股量則由48.295%，降至29.051%。

另外，中信泰富取得中信集團提供的
最多 15 億美元（折合約 116.25 億港元）備
用信貸，利息為倫敦同業拆息加2.8厘，但
暫時不擬提取該批備用信貸。中信泰富股
份將於今天恢復買賣。

中信泰富轉讓外匯合約


