
市傳中移動的TD-SCDMA網二
期招標已有結果，參與的8家廠商均
有斬獲

外圍急跌 滙控低見80.55元

美國救市方案出現變數，加上企業業
績及經濟數據持續惡化，拖累美股日前急
挫，亞太區股市普遍向下，日股大幅挫逾

5%，港股亦曾跟隨外圍暴跌近千點，萬三點關口一度失守，收市競價時段挾
高逾百點後，才企穩萬三以上。證券分析員認為，港股短期仍會受美股拖累，
恒指有機會下試12500點水平。

本報記者 李潔儀

股跌勢未止拖累港股裂口低開870點
，開市不久迅即跌穿13000點，恒指
低見 12943 點，暴瀉 995 點。幸而午
後受惠國務院推出四招擴大內需，深

滬股市抽升帶動港股跌幅收窄至不足600點，
可惜大市弱勢持續，雖然恒指在收市競價時
段再被挾高逾百點，但收市仍然下跌 717 點
或 5.15%，報 13221 點，總成交額略增至 518
億元。

敦沛金融投資研究部主管郭家耀表示，美
國救市有所改變，原計劃集中購入銀行不良按
揭資產，轉變為直接投資金融機構，導致美股
應聲下挫，滙豐控股（00005）拖累港股急跌
，預期滙控有機會下試10月27日的低位，即
75元水平，恒指初步阻力位見13500點關口，
亦不排除下試12500點。

不過，奕豐金融高級分析員黃展威指出，
恒指早前經過一輪洗倉潮後，市盈率一度跌至
7.9倍，估值創下21年新低，故此相信大巿已
見底，或接近底部。以恒指過去五年平均巿盈
率15倍計，合理價值將在二萬點。

成交額略增至518億
藍籌股昨日幾近全線捱沽

，只有獲母公司財政支持的中
信泰富（00267）成為逆市奇
葩（見另文）。重磅股中移動
（00941）受其ADR日前狂瀉
近 8%影響，跌 4.58%至 65.65
元； 「大笨象」滙控弱不禁風
，股價在 80 元邊緣岌岌可危
，低見80.55元，收市報80.85
元，跌幅達 6.4%，單是滙控
便 「推低」大市138點。

除了滙控，本地銀行股亦
難逃下跌，恒生銀行（00011
）及中銀香港（02388）均跌
超過 5%，恒生失守 90 元，收
市報 89.5 元，中銀香港收報
8.18元。

環球股市動盪導致成交持
續萎縮，港交所（00388）季

度業績遜預期，又被大行齊齊唱淡前景，港交
所70元關口不保，一度急跌近12%，低見63.7
元，惟最終以全日最高 66.6 元收市，下跌 5.7
元或7.88%。

雖然騰訊（00700）第三季純利急增逾七
成，但仍被多家證券行調低目標價，該股跟
隨大市向下，收市報 47.2 元，挫 7.45%或 3.8
元。

至於派發高息的和電國際（02332）亦見
回吐壓力，收市跌逾 3%至 9.5 元，獲派超過
200億元特別股息的和黃（00013）亦未見回穩
，昨日再挫6.58%至38.3元。

另外，中央多項刺激經濟措施，助深滬股
市反彈 3%，國企指數跑贏大市，收市跌 338
點或4.75%，報6795點。不過，中資金融股沽
壓沉重， 「六行三保」全線見紅，交通銀行
（03328）有近 5 億股 A 股下周一（17 日）解
禁，其H股瀉近5.4%至4.39元，A股則上升逾
2%至5.13元人民幣。

恒生指數有限公司將於今天收市後公布指
數檢討結果，市場憧憬招商銀行（03968）為
「染藍」大熱，惟該股昨日挫 4.35%至 13.2

元。

港股挫717點 險守萬三關
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據國內媒體今日援引業內諮詢公司
三 電 諮 詢 的 報 告 報 道 稱 ， 中 移 動
（00941）總投資達 300 億元人民幣的
TD-SCDMA 二期招標已有結果，參與
的 8 家廠商均有斬獲，不過市場消息指
，曾於 TD-SCDMA 一期招標中獲近半
的份額的中興通訊（00763），是次中
標份額大減至約 25%，中標份額較市場
預期的 3 成為低。中興通訊昨日股價跌
逾一成，收市報12.7元。

中興份額跌至次位
據 三 電 諮 詢 披 露 ， 此 次

TD-SCDMA 二期設備招標總共有 8 家
廠商競標，全部均有斬獲，當中以國內
廠商大唐移動份額大幅上升，奪得份額
第一位，連同中興通訊及華為，三家佔

據了絕對的市場份額。至於另外 5 家廠
商就分別為普天、諾西、愛立信、烽火
通信和新郵通。其中烽火通信和新郵通
都因採用大唐移動的設備，與大唐移動
一起被業內歸為 「大唐系」。

中興股價跌逾一成
由於最終的招標結果，目前各方統

計的份額數字不一，按三電諮詢測算的
最終結果， 「大唐系」奪得份額第一，
獲得 38%至 40%的市場份額、中興通訊
獲 28%至 30%、華為為 17%至 18%，諾
西約 8%，普天約 6%，愛立信約 4.5%。
分析指，從此次結果來看，各 TD 廠商
此次都有斬獲，可以避免打擊廠商積極
性，共同推動TD產業化進程。

國泰君安（香港）分析員馮丹丹表

示，中興通訊於 TD-SCDMA 二期中標
遜預期，而現時取得的份額，遠低於其
在 TD-SCDMA 一期中標的 50%市場份
額。馮丹丹表示，考慮以後參加招標廠
商數量增加，市場份額還有下降可能，
該 行 預 期 中 興 通 訊 於 08 至 2010 年
TD-SCDMA 市場份額各為 40%、35%
及30%，若下調10個百分點，對其同期
盈利負面影響為3-5%。

該行維持中興通訊的投資評級為
「中性」及目標價23.4元。不過有業內

人士認為，中興通訊此次中標份額遜預
期，故引發機構的拋售，不過相信這屬
短線的反應，中長期來看，若經濟處於
下滑趨勢，則中興通訊仍屬投資價值較
高的個股之一。

繼早前收購雷曼兄弟位於巴西
的專責團隊及部分固定資產後，渣
打集團（02888）昨宣布，收購嘉誠
亞洲全部股權，惟並無公布收購作
價，目前等待監管當局審批，預計
收購將於明年第一季完成。

加強企業融資方面的發展，渣
打 集 團 旗 下 渣 打 香 港 計 劃 向 JP
Morgan Cazenove 收購所擁有之嘉
誠亞洲（Cazenove Asia）100%股
權。

未公布收購作價
嘉誠亞洲主要從事證券交易及

投資銀行業務，渣打批發銀行業務
主管Mike Rees表示，收購有助強
化集團於亞洲區證券業務，為渣打

提供強勁證券市場平台，為客戶提
供融資、分銷、證券研究等服務。
不過，渣打並無公布收購作價，只
表示正等待監管當局審批，預期可
在明年第一季完成交易。嘉誠亞洲
在本港、紐約及內地均設有辦公室
，全球有超過 700 名機構性客戶。
截至 07 年 12 月底止，嘉誠亞洲總
資產約1.59億美元。

對於渣打集團宣布收購券商嘉
誠亞洲，有市場人士認為，該行可
趁目前證券市場較為淡靜的時間以
低價收購地區券商，可以加強本身
證券、IPO 及相關研究之實力。他
指，由於渣打目前既有足夠現金，
於淡市中可能以1至1.5倍作收購，
為長遠作策略部署。

渣打全購嘉誠亞洲中移動3G網 大唐異軍突起

金融海嘯衝擊環球經濟體系，市場憂慮經濟正步入
衰退危機。渣打銀行預期，本港第三季經濟增長將放緩
至2.5%，第四季進一步降至1.2%。亞洲區總經濟師關家
明認為，海嘯第二波逐步浮現，惟本港及其他東亞地區
前景，相對西方國家樂觀，最快可望明年中露曙光。

海嘯第二波涉實質經濟
由美國次按風暴，發展到影響全球的金融海嘯。關

家明認為，參考以往歷來的金融危機，大致可分為兩個
階段。第一波涉及金融層面的影響，包括金融機構及金
融市場等，經已充分反映。第二波關乎實質經濟的層面
，例如製造業、進出口、服務性行業等，只是剛剛進行
起步階段，相信情況越來越嚴重，尤其是歐美地區的問
題更為深遠。

至於發展中市場方面，關家明稱可細分為三大類別
，北歐冰島等市場由於信貸過度，加上對外赤字高佔生
產總值40至50%，故最受是次風暴影響。

歐亞、非洲及拉美等第二類市場，雖然仍然面對高
通脹、貨幣受壓等問題，但整體經濟基礎已較以往大幅
改善。東亞、中東等市場將則前兩者，以及歐美市場更
樂觀。雖然短期仍存有一定風險，但東亞合計外儲高達
4.5萬億美元，倘若區內市場能充分合作，有利抵禦外圍
的影響。

關家明補充，內地坐擁1.9萬億美元外儲，加上每月均
有龐大的外貿盈餘，受到是次金融海嘯影響程度十分少。
倘若是次金融危機獲妥善處理，不但能維持貨幣及經濟穩
定增長，亦令內地成為世界經濟的台階。短期而言，人
民幣可以出現輕微受壓，但中長線亦會持續升值。

談及本港方面，受惠於本港金融體系維持穩健，故
受第一波的衝擊不大，只局限於股市及同業拆借市場。
雖然拆息近兩周已回順，但市場信心仍然疲弱。渣打香
港經濟師劉健恆認為，第二波的實質影響較歐美為佳，
數據反映企業訂單及金融市場轉壞等，反映第三季經濟
表現難免較第二季顯著下滑。本港第二季經濟增長錄得
4.2%，渣打預期第三季將放緩至2.5%，第四季為1.2%，
全年預測為3.7%。另預期10月份失業率亦由3.4%，升至
介乎3.5至3.6%，已反映裁員潮等影響。

關家明補充，預期第二波影響將最短持續一年時間
，預期美國最快09年底至2010年初出現好轉，而本港等
東亞市場則較歐美早半年復甦，即09年中出現明顯轉機
，主要由於金融層面受到打擊不大，相信第二波的影響
亦較少。

渣打料本季GDP降至1.2%

（左起）渣打香港亞洲區總經濟師關家明、經濟師劉健恆
（本報攝）

十大跌幅藍籌股
（單位：港元）

股份
招商局（00144）
太古A（00019）
華創（00291）
中遠太平洋（01199）
港交所（00388）
騰訊（00700）
富士康（02038）
新地（00016）
神華（01088）
和黃（00013）

收市價
13.92
45.70
13.06
5.67
66.60
47.20
2.38
58.50
13.30
38.30

升／跌
-1.58
-4.35
-1.20
-0.52
-5.70
-3.80
-0.19
-4.50
-1.00
-2.70

變動（%）
-10.19
-8.69
-8.41
-8.40
-7.88
-7.45
-7.39
-7.14
-6.99
-6.58

因為炒燶外匯勁蝕逾百億元的中信泰
富（00267），終於與母公司中信集團達成
注資安排，從而轉讓澳元外匯合約。雖然
外資證券行繼續調低中信泰富的目標價，
但該股昨日卻成為逆市奇葩，股價復牌抽
升近一成。

停牌 8 個交易日的中信泰富昨日復牌
，早段一舉飆升17%至7.1元全日高位，惟
隨後表現波動，收市升幅收窄至 9.24%，
報6.62元。

中信集團拯救中信泰富的行動，包括
向中信泰富提供最多15億美元（約117億
港元）備用信貸，集團亦將承擔部分外匯
累計期權合約（Accumulator）的責任，以
挽回投資者信心。

證券界認為，此舉或對中信泰富股價
短期起正面作用，惟市場對中信泰富管理

層失去信心，加上澳元匯價仍有下調空間
，對中信泰富構成潛在虧損。

花旗集團發表研究報告指出，中信泰
富投資衍生外匯產品錄得巨額虧損，令投
資者對集團失去信心，加上母公司拯救行
動中，亦包括中信泰富發行可換股債券，
將造成攤薄效應。該行把中信泰富每股資
產淨值調低43%至10.74元，目標價由原先
6.66 元大幅削減 44%至 3.75 元，維持 「沽
售」評級。

另外，國泰君安估計，倘中信集團悉
數行使換股權，將令中信泰富總股本擴大
66%。雖然該行下調中信泰富09年及2010
年每股盈利預測，分別下調至 1.49 元及
1.96元，但把該股目標價由9元上調至9.4
元。

▲美國救市方案出現變數，拖累美股日前急挫，港
股昨日亦曾暴跌近千點 （美聯社）中信泰富逆市抽升近一成

▲中信泰富與母公司達成注資安排，昨日復牌股價急升
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