
經事務及庫務局局長陳家強昨日出席會
議時表示，為推動伊斯蘭金融，財經事
務及庫務局正着手處理有關產業的稅務
寬免，相信對本港的金融機構及發行人

有鼓勵作用。他又指，目前環球經濟轉壞，惟伊
斯蘭金融的板塊增長卻保持升勢，反映商機無限
。而他在去年 11 月到迪拜視察所見，當地的政
策制定者，政府人員及金融機構等，都表示很有
興趣來港投資，故他對本港發展伊斯蘭金融感樂
觀。

市場預期，今年伊斯蘭金融的銀行資產增長
將進一步放緩，並由08年的20%至30%大幅下降
到10%至15%。余偉文表示，可以預期今年市況
仍會非常嚴峻，各市場均受到衝擊。惟伊斯蘭金
融業在全球經濟一片轉壞之聲及信貸緊縮下，仍
能保持10%至15%的健康發展，實屬相當不俗。
一份較保守的報告更指，今年計劃或宣布將發行
的伊斯蘭債券規模將逾450億美元。

伊斯蘭金融產品最大特點為其產品需符合其
教義及法律，余偉文認為，這些特點不會構成發
展阻礙。他指，伊斯蘭金融產品主要是禁止過量
的槓桿活動、冒險及不確定等等因素，同時亦鼓
吹道德規範，惟這些標準正好配合目前市況，為
市場提供另類的選擇。

相信會越來越受歡迎
分析員指，伊斯蘭金融為新興的資產板塊，

由於產品需符合其教義，限制了收益，故市場在
市旺時未有太注意。惟目前市況轉壞，不少衍生
類投資產品使投資者損手，所以相對較穩健的伊

斯蘭金融產品，相信會越來越受到市場的歡迎。
去年本港開始有金融機構推出與伊斯蘭金融

相關產品，惟反應平平。不過，余偉文認為，本
地金融界尤其是銀行業，對伊斯蘭金融的興趣已
愈來愈大，當中不論是零售方面的投資產品，或
是銀行同業間的伊斯蘭債券配售，都已在去年推
出市場。

不過，他亦承認，目前伊斯蘭金融在本港的
發展速度仍緩慢，應推廣至包括：資產管理經理
、證券業經紀及保險業界等等。

可發展伊斯蘭新股集資
余偉文又說，香港雖然在伊斯蘭金融發展上

起步較遲，惟本身亦佔有優勢，如背靠祖國、本
身亦是國際資金籌集的地方及資產管理中心等等
，未來亦可發展成為伊斯蘭新股上市集資中心，
故他對本港發展伊斯蘭金融感到樂觀。

第一上海證券市場策略員葉尚志表示，本港
發展伊斯蘭金融有助擴大市場，吸納不同的資金
，發展方向正確。惟市場對伊斯蘭金融產品仍陌
生，相信需要較長時間作宣傳，以加深市場認識
。另一方面，本港如發展伊斯蘭債券市場，相信
將能吸引伊斯蘭世界的資金來港投資。

此外，美國經濟步入衰退期，市場預期美國
國庫債券孳息有機會下調。資產管理公司施羅德
亞洲區債券基金經理許子峰昨表示，由於環球經
濟出現通縮，資金勢將流向美國債券市場，並迫
使美國國庫債券孳息進一步向下。不過，由於美
政府救市措施，料中短期美國國庫債券價格將會
受影響而出現大波動。
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本港擬大力發展伊斯蘭金融產品以增
競爭力，惟發展多時仍未見興旺，市場推
出相關伊斯蘭金融產品少之又少。金管局

副總裁余偉文昨出席在本港舉行的亞洲伊斯蘭債券高峰會上表示，受累於金融海
嘯，去年新發行的伊斯蘭債券規模跌至140億美元，按年下跌五成五，惟有報告
預測今年計劃或宣布將發行的債券規模將超過450億美元（約3510億港元），較
去年增2.2倍。伊斯蘭金融潛力可見一斑。

今年料增2倍至450億美元

伊斯蘭債券發行額跌55％
市況合合配

財

證監會昨日對中銀國際證券作出譴責，指其
職員在未經客戶同意或授權下，擅自動用客戶股
份，有關情況更在2006年發生了超過30次，故
向其判處罰款300萬元，指斥該行沒有合理地確
保客戶證券得到適當的保障。

證監會指出，經過調查後，發現中銀國際證
券交收部一名職員未經現金客戶及保證金客戶的
同意或授權下，擅自動用屬於有關客戶的股份，
以為未能及時交付證券的機構客戶的交易進行交
收，有關情況更在2006年發生了超過30次，故
對其作出譴責，並判處罰款300萬元。

證監會並表示，中銀國際證券沒有實施適當
的監控措施來保障客戶證券，其在中央結算系統

內的現金客戶及保證金客戶的證券未經授權而轉
移到中央結算系統結算戶口的做法，持續了差不
多一年才被揭發。

考慮到中銀國際證券向證監會報告事件、沒
有客戶因事件蒙受損失，以及該行在調查過程中
與證監會充分合作，故證監會最終調低了罰款額
。此外，證監會亦接納有關事件源自中銀國際證
券僅一名職員的不當行為。

該會法規執行部執行董事施衛民表示，縱然
客戶最後沒有蒙受損失，惟持牌人亦不得違反穩
妥保管客戶資產的原則。

本報昨日曾就事件對中銀國際證券作查詢，
惟截稿前仍未得到回應。

證監譴責中銀證券罰300萬

面對經濟不景氣，裁員之聲此起彼落，不過
城市電訊（01137）為擠身本港 「寬頻一哥」的
地位，正計劃逆市擴張，年內開設 10 家門店，
管理層稱對現有員工不裁員不減薪。

城市電訊行政總裁楊主光出席傳媒午宴時表
示，目前租金價格已大幅回落，管理層亦認為這
是擴充的好時機，故旗下香港寬頻計劃在今年8
月底前增設10間門店，隨後將再增加1至2間門
店，預期每家分店聘請5名員工。

對於競爭對手有線寬頻（01097）劈價搶客
，楊主光認為，兩家公司的客戶群不同，故暫時
未有受影響。他續說，城市電訊目標在 2010 年
達到200萬名住宅用戶及180萬商業用戶，目前
住宅用戶已達 150 萬戶，商業用戶則超過 90 萬
戶。至於新增用戶每月每戶平均消費（APRU）
，去年8月底止約為191元，楊主光表示，金融
海嘯對行業影響不大，故目前 APRU 仍有輕微
增長。

香港寬頻年內設10家門店

東亞評級及目標價
券商

大摩

花旗

德銀

美林

瑞信

摩通

滙豐

評級

減持

沽售

沽售

跑輸大市

中性

中性

中性

目標價

10元

12元

11.8元

15元

16元

16.5元

16.6元

東亞去年純利大減九成九，屬市場預期下
限，但維持派息及送紅股，令股價不跌反升。
昨日一度升近 6%至最高 16.82 元，後回軟至收
報16.52元，單日仍升0.62元或3.9%。不過，券

商普遍看淡東亞今明兩年前景，並下調每股盈
利預測，以反映派發紅股的攤薄效應。

摩根士丹利指出，經濟持續放緩將令東亞
盈利能力受壓，故維持 「減持」評級，目標價
為10元。報告解釋，以往東亞盈利能力，主要
源於貸款強勁增長、極低信貸成本及龐大交易
淨利所推動，但相信今年將不會復再。另一方
面，東亞內地盈利按年增長約30%至12億元，
惟未有披露下半年度的表現，令市場感到憂
慮。

業績報告顯示，截至去年6月底止，在內
地的貸款餘額約856.79億元，而到年底時僅輕
升至857.41億元，反映下半年內幾乎沒有增長
。管理層預測今年內地貸款增幅可達雙位數字
，大摩估計將升幅15%，較去年近四成升幅明
顯減弱。美林則認為，08年下半年度貸款急速
放慢，反映管理層傾向更保守的放貸策略，避

免增加信貸風險所致。減值貸款比率維持0.53%
，額度較上半年減少 9%，顯示該行內地資產質
素較預期為佳。

然而，美林承認東亞下半年的貸款增長表
現令人失望，較上半年僅增6.1%，遠低於原先
估計的11.6%，主要由於該行向按揭證券公司，
出售 100 億元按揭貸款所致。另外，貿易融資
及企業貸款，亦分別較上半年減少31%及2%，
故亦維持 「跑輸大市」評級，目標價為15元。

摩通維持東亞「中性」評級，目標價則由
19.8 元降至 16.5 元。報告指出，核心資本比率
及總比率分別為 9.1%及 13.8%，相信短期內集
資需求，較其他同業為低。另外，預測該行將
會收縮投資組合，並轉向增加國庫債券比重，
加上貸款放緩有利降低投資減值的影響。報告
又指出，東亞管理層透露籌備併購活動，相信
對股價有支持。

另外，瑞信大幅調低今明兩年每股盈利預
測 16%及 24%，分別降至 1.08 及 1.09 元。德銀
亦下調盈利預測9至10%，每股盈利分別為1.44
及1.38元，以反映08年度業績差強人意。

從事金融服務及礦業資產業務的泓福控股，
其創辦人、公司主席兼董事總經理曾慕秋昨日表
示，位於印尼兩個礦田，預計將於今年內投產，
故計劃 2010 年將旗下泓福資源分拆上市，但現
階段尚未決定在內地或者本港掛牌，其後待時機
成熟再將整個控股公司上市。他補充，面對當前
市況變化，本港的市盈率、集資能力未必最好。

泓福資源早年成功獲取兩項重大礦產資源。
其中一個位於印尼蘇門答臘島的沿海沙灘鐵礦，
佔地總面積達3645公頃，估計儲量約2.6億噸，
而另一鎳鈷礦場佔地 2000 公頃，位於蘇拉威施
島，蘊藏量將 6000 萬公噸。曾慕秋表示，預期
兩礦產項目生產後，將每年帶來數億元的利潤。

至於資產管理業務方面，曾慕秋透露目前管

理資產規模約8億港元，客戶來自內地、本港、
台灣、馬來西亞及迪拜。隨着與瑞銀成為策略合
作夥伴及自然增長，預計今年底前可增長至 10
億元水平。財富策劃行政總裁范維綱補充，自雷
曼迷債事件後，對銀行財富管理業務構成較深的
影響，市民對銀行投資產品失去信心，加上監管
當局可能要求銀行，將傳統與投資業務分隔，從
而為獨立理財顧問公司帶來機遇。

另外，泓福計劃在廣東省發展垃圾發電的環
保能源項目，最快今年內與當局簽訂協議，預計
項目投資成本約 3 億元，每年利潤介乎 4000 至
5000 億元。曾慕秋表示，未來可望可擁有兩至
三個垃圾發電項目，為公司帶來穩定收入來源。

◀金管局大
力發展伊斯蘭
金融產品以增
競爭力

▼施羅德亞
洲區債券基金
經理許子峰看
好亞洲企業債
券

（本報攝）

星展高級投資策略顧問陳寶明表示，金融
海嘯打擊着環球經濟，在消費動力減慢及失業
率上升下，該行調低了內地及本港等地區今年
的經濟增長預測。星展相信，今年內地經濟
「保八」難度愈來愈高，估計今年由增長8%降

至7.5%，而香港經濟方面更由增長負0.5%調低
至負3.5%。另外，穆迪預料，本港全年經濟增
長將為負4%。

內地 「保八」 難度愈來愈高
自去年 9 月的金融海嘯爆發後，環球經濟

急速惡化，雖然亞太部分地區仍見增長，惟增
幅已有放慢跡象。陳寶明相信，環球央行於今
年上半年將維持寬鬆貨幣政策，預計環球息率
仍有下降或停留於接近零的水平。不過陳氏認
為，即使目前全球利率已於相當低水平，亦無

助刺激經濟，在目前情形下，最重要為刺激市
場信心。

陳寶明表示，隨着內地 4 萬億元人民幣刺
激經濟方案推出，內需仍有很大擴展空間，人
民銀行仍然存有很大減息及下調存款準備金率
的空間，將有助保持經濟增長8%水平。不過在
是次金融危機後，將令到美國經濟體系模式有
所改變，或令其存款比率提高，故令中國出口
動力將有所萎縮，並會面臨結構性的轉變，並
分散出口市場。他相信，今年內地經濟於上半
年 「保八」難度愈來愈高，至於下半年則仍有
可能。至於香港方面，陳寶明就預計，本港上
半年將持續通脹放緩、失業率攀升、出口表現
下滑及內需回落，他期望內地盡快落實 「保八
」措施，以及推動香港成為人民幣結算中心，
以助走出衰退局面。他又指，隨着出口及消費

失去動力下，該行亦將本港經濟預測調低。至
於穆迪分析師陳穎嘉就估計，年內本港消費、
投資及出口三方面的生產值均會下跌，未來數
月會有更多企業倒閉或裁員消息，進一步推高
失業率，加上預期企業盈利表現疲弱影響股價
及恒指走勢，負面財富效應將進一步削弱消費
意欲。

另外，陳寶明又指出，在目前市場對於消
費及投資均缺乏信心，加上股市仍有下跌空間
以及環球息率處於低水平下，債券將會繼續成
為資金避難所。不過，陳氏指出，美國因救市
而發行大量國庫債券，令美元受壓，相信美國
政府於今年第一及第二季會 「力托」債市，避
免泡沫爆破，但認為仍有潛在爆破風險，似乎
明年才有機會出現，而當資金撤離債市，意味
着經濟可能復甦。

星展料港GDP負增長3.5%

大行多看淡東亞前景

泓福資源冀明年上市

泓 福 資 產
管理研究部主
管鄧聲興（左
起）、控股公
司主席兼董事
總經理曾慕秋
、董事許旭榮
、財富策劃行
政總裁范維綱
、慈善基金主
席莫佩雯

錦勝公開發售僅超購0.9倍
主要從事製造及銷售瓦楞紙板及紙製包裝

產品業務的錦勝集團（00794）昨日截止孖展
認購，總結市場4間券商數據，合共累計為錦
勝借出約 1750 萬元孖展額，反應僅屬一般。
以該股公開發售（IPO）700 萬股，招股價上
限1.31元，集資917億元計，僅相當於IPO超
額認購的0.9倍。

滙富金融為是次上市活動的全球協調人及
保薦人，認購結果將於本月 25 日公布，26 日
正式掛牌。

中鐵建中標185億元
中國鐵建（01186）公布，中標兩項目工

程合約，合計185.27億元人民幣（下同），佔
該公司 07 年營業收入 10.44%。首個中標項目

新建南寧至廣州鐵路第三、七標段，工程價
75.52 億元；其次為新建蘭州至重慶鐵路夏官
營至廣元段土建工程 LYS-1 標、LYS-2 標、
LYS-4標，中標價109.75億元。

南順盈利倒退91%
南順（香港）（00411）昨日公布截至去

年12月底止中期業績，錄得總收益11.05億元
，較 07 年同期增長 10.06%，惟受累於內地勞
工成本及初設銷售及分銷費大幅增加，加上外
幣存款按市價評估值的不利估值，故期內股東
應佔溢利521.6萬元，大幅倒退91.24%，每股
盈利 0.02 元，派發中期息 0.06 元，股息派發
日期為3月18日。

華億傳媒發盈警
再 有 公 司 發 出 盈 利 警 告 ， 華 億 傳 媒

（00419）昨日表示，隨着經濟環境變差而對
節目及電影版權、製作中之節目及電影，和來
自以前年度銷售的應收款項作出非現金減值準
備超過港幣 1 億元，估計截至去年 12 月底止

年度可能錄得重大虧損。回顧 07 年度，該公
司錄得虧損8128萬元。

然而，董事會相信公司財務狀況仍然穩健
，擁有現金超過2億元，而沒有銀行貸款。集
團亦將調整業務策略，繼續發掘潛在商機，其
中 去 年 剛 完 成 收 購 的 Blower Investment
Group已開始了廣東衛視的獨家廣告代理運作
並有盈利貢獻。

儀征增持儀化宇輝
儀征化纖（01033）昨日宣布，計劃收購

儀化宇輝化纖 50%權益，總代價 900 萬美元
（約 7020 萬港元）。如此一來，儀征化纖所
持之儀化宇輝化纖股權，將由 50%增至 100%
，成為全資子公司。

儀征化纖表示，由於儀化宇輝化纖自成立
以來一直出現虧損，合營夥伴故主動提出退出
合營公司。為了確保儀化宇輝化纖生產經營的
持續，公司遂收購其餘下股權。儀化宇輝化纖
主營業務為差別化滌綸長絲及相關產品的生產
、加工，滌綸紡織產品的研究、開發。

◀馬來西
亞是第一個發
行伊斯蘭債券
的國家，圖為
吉隆坡


