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國際金融研究中心在最新發布的一份報
告中稱，儘管一月份有若干指標顯示中

國經濟出現反彈，其原因是經濟系統本身的短期調整，是對企業超調之後
的糾偏，而趨勢性反轉的信號仍不明朗。報告建議，經濟刺激方案仍需要
關注產業結構的調整，因為支持經濟持續增長的新動力仍然缺乏。

樂觀許許未

報

上海監管局周四發布的一份公告引述上海
監管局局長閻慶民之言論表示，中國銀監會已
要求上海的外資銀行增加對農村及中小企業的
貸款，以配合中國政府的經濟刺激方案。此外
，外資銀行應該向總部更多地匯報與中國政府
經濟刺激舉措有關的信息，幫助母公司更好地

了解中國市場。
上海監管局表示，截至零八年底，包括滙

豐控股有限公司和花旗集團在內的17家外資銀
行已在上海設立法人銀行，此外還有100多
家外資金融機構已在上海設立辦事處。去
年底，在上海註冊成立法人銀行的外資銀
行的貸款餘額共計為 4452.5 億元人民幣，
較零七年同期增長9.34%；增幅遠遠低於中
國銀行業貸款總額35%的增幅。

世界黃金協會（WGC）發布的新聞稿指出
，中國按噸計零八年黃金總需求量達到395.6噸
，同比增逾 20%，增幅輕而易舉地超過了任何
其他國家。

根據 WGC 的《黃金需求趨勢》報告表示
，全球可確認的零八年黃金需求以噸計同比增
長 4%，達到 3569 噸。而大中華地區（中國、
香港和台灣）黃金需求面對去年波及全球市場
的經濟危機顯得反彈尤為強勁，該地區第四季
度總購買量同比上升 21%，全年同比上升 18%
，其中中國的影響最大。

報告引述該協會新任首席執行官施安霂稱
，經濟下滑和全球市場的不確定性影響了所有

人，且短期內不可能消除；因此，預計黃金作
為獨特的資產，為全球的家庭和職業投資者提
供穩定性的關鍵作用仍將繼續。

報告還指出，去年，在全球股市和很多其
他資產市場創下歷史上最差紀錄的背景下，投
資者持續對黃金的熱情，從而把按美元計算的
全球黃金需求抬升到 1020 億美元，同比增長
29%；其中，中國去年需求量以美元計比零七
年高出 51%，總購買量增長很大，最主要是由
於投資需求的增長，首飾需求在糟糕的經濟條
件下也有較強的反彈。全年來看，零八年黃金
價格平均為 872 美元，比零七年的 695 美元上
升25%。

【本報記者扈亮、實習記者劉婉婷北京十
九日電】工業和信息化部財務司周子學司長周
三在北京表示，中國的IT產業經過連續二十年
高速成長，已經步入低速成長期。他提醒中國
的IT企業要利用現在國際金融危機的重新劃分
範圍的機會，主動走出去，進入國際新興市場
甚至發達國家市場。

周子學周三出席 「二零零九中國IT市場年
會」上指出，中國的IT產業進入低速成長期的
主要原因是零八年上半年各種資本市場、原材
料市場的高價位對IT產業壓力，而去年下半年
金融危機也對中國IT產業發展產生影響。

他表示，為了促進IT產業結構優化升級，推
動信息化與工業化融合，未來工信部對IT產業
的工作重點是支持信息技術研發，增強企業和
產業的整體創新能力，加大光電元器件，技術投

入，通過自主創新提升市場的競爭力；同時，
還要促進信息化工業化融合，找準信息化與工
業化融合結合點，以工業設計，生產製造，企
業管理，產品流通信息化為抓手，推進信息化。

另一方面，根據賽迪顧問研究，零八年中
國 IT 市場整體的規模達到 7660 億元人民幣，
增長速度放緩，同比下滑 6 個百分點。賽迪顧
問李峻當天表示，包括工業產品銷售率、固定
資產投資、新開工項目、消費者預期等一系列
指數在去年最後兩個月已經停止下滑，今年二
季度末以後經濟有希望走高。

李峻還強調，雖然政府的努力很重要，但
作為產業主體，企業是產業可持續發展的動力
。他稱， 「無論是硬件，還是軟件外包、IT服
務，都需要我們企業腳踏實地適應產業結構調
整，共同實現產業的可持續發展。」

IT業進入低速增長期
一次吃火鍋經歷，觸動搞IT的網易始創

人丁磊投身養豬業。他對 「養豬」的熱情，
包括已在公司內部成立不到十人的 「養豬小
組」，並將在下月底由他率領 「小組」到日
本鹿兒島取經。他已鎖定養殖高質素的鹿兒
島黑毛豬，養殖的規模只有一萬頭，屬於一
個 「實驗養豬基地」，選址考慮在長三角地
區。

他透露，現已形成的構想是：將生豬養
殖和網易擅長的互聯網平台有機結合。據網
易 「養豬小組」一位成員表示，構想包括通
過網絡視頻等模式，對生豬的養殖過程，包
括飼料來源、日常護理、乃至最後的屠宰做
到公開的即時監控，並對每頭生豬存檔，以
標籤的形式在網上公開。

吃火窩帶來靈感
擔任着網易首席執行官（CEO）的丁磊

最近在參加廣東省兩會時對媒體坦言，早在
十年前已有投資農業的打算，但觸動他養豬
的，是去年四月在重慶一家頗具規模的火鍋
城吃火鍋時，由一盤令座上人都 「倒胃口」
的豬血所引發。 「正常的豬血應呈暗紅色，
但服務員倒進鍋中的那盤豬血卻是亮晶晶的
」。這令熱衷美食的丁磊感到十分 「不爽」
，從而希望參與那些與人們生活關聯更為緊
密的行業。

他的養豬經並非空談，而是透過進行多
次考察、調研所得。網易在去年下半年已在
公司內部成立一個由數名員工加外聘養殖專
家的 「養豬小組」，而為實現丁磊計劃中的
「實驗養殖基地」， 「小組」還將在今年三

月，到日本鹿兒島一個頗負盛名的現代化養
豬場進行實地考察，以借鏡其如何選擇優質
的豬種、如何收購無污染的飼料，如何對豬
肉進行合理的儲藏，甚至控制生豬的日常起
居，包括讓豬定時定點地 「上廁所」等，作
為其 「實驗養殖基地」的 「模板」。

擬選址長三角地區
他在前期的市場調查發現 「對於口感好

的，高品質的，安全的豬肉產品，市場存在
較大需求」。所以他選定 「實驗養殖基地」
養殖豬種正是 「肉的口感好，而且利潤較高
」的日本鹿兒島黑毛豬，規模僅限定一萬頭
。而 「實驗養殖基地」的選址考慮在長三角
地區，將採取租賃形式。

丁磊投資養殖場的關鍵是 「一種養殖模
式的探索」。不獨是成立一個 「實驗養殖基
地」，更重要的是通過不斷的實踐和優化養
豬流程，將成熟的方案在網上公布，供普羅
大眾借鑒和模仿。

丁磊一再強調 「網易不會進軍農業，因
為這不是一家互聯網公司應做的事情」。此

舉是為 「將綠色農業的理念更好的傳播，利
用我們的網絡和資金的優勢，帶動養豬產業
的品質，尋找一條有益中國農業發展的道路
」。然而他口中所說的 「實驗養豬基地」飼
養一頭豬的利潤已能達到 700 元至 1000 元
（人民幣，下同），換句話說一萬頭豬的利
潤可以高達 700 萬至 1000 萬元。難怪他預言
這個 「實驗項目」 「一定會賺錢」。

利豐：保增長還要靠投資
【本報記者魯常悅報道】利豐發展（中國）有限公司執行董事張家敏昨

天在香港發布一份報告指出，今年拉動中國經濟增長的關鍵還是投資，因為
國內消費和出口都很難出現好轉。

這份名為《零八至零九年中國商業十大熱點》的報告認為，在拉動經濟
增長的 「三駕馬車」中，出口受金融海嘯打擊最嚴重，今年甚至是明年都未
必會好轉；同時隨着經濟增長放緩、股本市場和物業市場的不穩定，以及就
業市場不樂觀的限制，消費也將比較低迷。在這種情況下，保持經濟的穩定
增長，最立竿見影的方法就是保持投資穩定增長。張家敏稱，今年上半年經
濟增長會繼續下行，下半年預計會出現反彈。

此外，美林昨日發表二月份的基金經理調查指出，預期未來十二個月經
濟情況轉壞的受訪者人數，較一月份大為減少，由一月份的70%急降至21%
。同時，對企業盈利前景的嚴重悲觀情緒亦開始緩和，43%的受訪者預期企
業來年的盈利將會惡化，較十二月份時的63%顯著減少。

美銀證券─美林研究環球新興市場首席證券策略員Michael Hartnett稱
， 「基金經理對中國經濟增長的預期大幅提高至自零七年來的高點，如今只
有在中國經濟上能看到與環球 『脫鈎』的些微希望」。美林環球調查此次採
訪了212名基金經理，他們管理的資產合共5990億美元。

網易CEO緣何養豬？
本報記者 彭巧蓉

【本報記者倪巍晨、張帆上海十九日電】中
國人民銀行研究局局長張健華今日在上海金融論
壇上表示，中國仍有進一步減息的空間，但從應
對國際經濟危機角度看，降息並不是目前最佳的
選擇，如果中國的利率真降到零利率，將導致流
動性過剩。

張建華估計，今年上半年開始CPI（居民消
費價格指數）將回落，物價上漲壓力明顯減弱，
給降息提供了實際空間，不過，中國還有降息空
間是相對零利率而言。因此，降息是選擇之一，
但肯定不是最優的。他又分析，若利率真的降到
零，貨幣政策操作等於失去了手段，掉到底，同
時也掉進流動性增加很多，卻進入不到實體經濟
裡面去的陷阱裡，所以應當更加關注貨幣政策的

有效性。

不會實施零利率政策
他在會上又引用央行副行長易綱最近的話指

出，央行反通縮和維護幣值穩定的決心堅定，未
來降息空間不大，更不可能實行零利率政策，零
利率或者是準零利率政策不一定是中國最優的選
擇。

中央財經大學金融研究所所長賀強在接受本
報電話訪問時坦言，央行下階段是否降息還需依
據全國整體經濟數據，經濟數據若不理想，則存
在降息的可能。他指，目前央行利率較兩年前的
最低點尚可兩次降息，但由於降息涉及許多方面
，因此最終是否降息仍需考察經濟數據。他認為

，中國的國情與國外有所不同，民眾對央行降息
缺乏敏感性，除少部分人外，大多數民眾在經濟
不景氣時會選擇將手中的餘錢存入銀行。 「內地
的投資渠道不多，現時股市又存在一定風險，就
算央行宣布降息，老百姓還是會把錢存入銀行」。

信貸發放超市場預期
光大證券昨日發表的報告指出，儘管物價會

步入負增長，但央行已沒有必要再採用利率手段
來刺激貨幣投放，相信減息周期已經接近尾聲。
該行首席經濟分析師潘向東表示，現時由於國家
對信貸投放的支持，信貸發放超出市場預期，因
此再用減息來刺激信貸是多此一舉。此外，在經
濟狀況低迷的時候，銀行大幅投放信貸的同時再
去降低利率，將惡化銀行的資產負債狀況。

張健華昨日又評論未來的經濟形勢。他肯定
GDP增速將減慢的觀點，預期GDP增速或降到
8%，惟現在難以判斷全年的走勢。而 CPI 則預
期續降，個別月份或為負值，但全年應該不會。
他指出，當前經濟還面臨就業、中小企業融資困
難、如何令房地產健康發展等問題。

告撰稿人之一、該所國際金融研究室
副主任張斌解釋稱，面對突如其來的
金融危機，企業和投資者對未來預期
突然惡化，紛紛減少存貨和新增投資

，總供給減少。但由於消費存在一定的慣性，
總需求的變化沒有總供給變化迅速，於是，價
格不降反升，部分出現超調行為的企業則在一
定程度上恢復生產能力，經濟出現短期反彈。
張斌認為，這種反彈還會持續，幾個月後財政
刺激方案會進一步延續反彈。

一月出口大跌四成三
數據顯示，從去年十月份開始大幅下滑的

發電量、水泥、鋼材等多項經濟指標，在今年
初出現了回暖。首當其衝的是信貸出現爆發性
增長，一月份新增信貸 1.62 萬億元（人民幣
，下同）；而大宗商品價格亦開始觸底反彈，
經理人採購指數（PMI）也從去年十一月的
38.8%的低谷上升至45.3%。由此，A股市場開
始回暖，一月份滬綜指漲 9.3%，居全球之
首。

不過，出口、價格的數據卻依然低迷，一
月份進出口分別大幅下跌 43.1%和 17.5%。張
斌直言，外部經濟不會那麼快復甦，更重要的
是，外需今後將不會對中國經濟產生太大貢獻
，沒有負面效果就不錯了，最關鍵還是內需。
社科院在報告指出，外部經濟的好轉仍需數年
時間，過分依賴投資將使中國本來存在的很多

結構性問題，如投資率過高、產業結構不合理
、收入分配不均等依然存在甚至進一步惡化。
支持經濟持續增長的新動力仍然缺乏。

因此，報告建議，經濟刺激政策仍需關注
產業結構的調整，靠基礎設施投資拉動的經濟
增長難以提供足夠的就業崗位；如果忽視結構
調整，經濟反彈會在持續一段時間後失去動力
，中國經濟有可能經歷W型的波動和反覆。

財政收入連跌四月
目前來看，刺激政策對於提高居民可支配

真實收入的幫助不明顯，因而不能帶來需求的
可持續性。他認為，能否改善收入分配，提高
居民可支配真實收入持續增長，是判斷當前政
策能夠提高內需的標準，而讓真實可支配收入
持續增長的關鍵是通過開放市場准入提高服務
業在經濟中比重、解決行業壟斷、推進醫療教
育行業的市場化改革、提高社保支出等。

另一方面，對於剛公布的一月份財政收入
大幅下跌17.1%，並錄得連續四個月負增長，
摩根士丹利昨日發表研究報告指並不感驚奇。
報告表示，在4萬億刺激方案逐漸執行，積極
的財政開支加上減稅，一定會令零九年的財政
轉為赤字。但受惠於政府的低負債水平，中國
有能力承擔多年的財政赤字，而無持續性財政
問題。這是為何即使其他國家的經濟狀況急速
惡化，而中國當局仍然對中國增長前景樂觀的
主要原因。

瑞銀料樓價今年跌一成
瑞銀昨日發布報告重申，今年中國樓價按年下跌10%和成交量增加10%的

預測，但若銀行放鬆信貸的情況持續，屆時或將全國的物業成交量增長預測調
升至兩成。不過，該行將內地房地產商今年的盈利預測平均調低37%，以反映
該行對物業市場的預期。

該行認為，政府公布多項的房地產相關政策將繼續深化及擴展至更多的城
市。由於樓價的調整已接近該行預測的第三季的底部，投資者或開始預期樓價
出現復甦（儘管是輕微的），這將令內房股股價於第二至三季度溫和反彈。

國務院發展研究中心金融研究所綜合研究室副主任陳道富表示，當前中國
的經濟已顯著減速，居民收入增長和預期有所減緩，失業率上升，購房意願進
一步萎縮。房地產市場首先需要在價格上進行合理的調整的 「自救」。房地產
價格越晚調整，最終需要調整的幅度也就越大。

央行官員：減息未必最好央行官員：減息未必最好

丁磊選定養殖的鹿兒島黑毛豬，祖先屬英
國的Berkshire品系，是日本國產豬肉中具有獨
特風格的黑豬肉品牌。

鹿兒島黑豬的特徵是，黑豬的體毛呈黑色
，四肢、鼻樑和尾端有六處白斑叫做六白。黑
豬的脂肪融點（脂肪融化的溫度）要比其他的
豬肉高，具有筋纖維較細的特點，吃起來有咬
頭，肉嫩味美，評價很高。

飼養管理方面強調飼養日齡平均達 240 天

，餵飼特別飼料如薩摩芋、燒酒糟，成豬期禁
用藥物，由於黑豬易長脂肪，飼養期間不可餵
飼高熱量飼料，堅持遲緩肥育原則，更採用放
牧的形式，讓豬隻的肌肉更結實；又上市前60
天（平均90天）以上，日糧中需添加10%之當
地特產紫地瓜，以確保其肉質之鮮美。

丁磊也透露，擬養殖的鹿兒島黑毛豬將採
取番薯等專供飼料，而拒絕使用不健康的抗生
素複合飼料，以保證相當的口感。
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黃金需求量同比增逾兩成

滬促外資行增加放貸

鹿兒島黑豬肉嫩味美

▲ 鹿兒島黑豬

▲丁磊

▲社科院認為內地經濟仍面對很多問題

▲央行官員認為，現不適宜降息


