
電盈（00008）私有化計劃，自傳出種票疑雲後
，證監會高調介入私有化法院程序，私有化聆訊延至
4月1日一連兩天展開。一直未有回應的電訊大股東及

該公司主席李澤楷強調 「問心無愧」 ，並對傳媒多日以來的報道作出澄清。
本報記者 李潔儀
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【本報記者馮慧欣報道】受環球
金融海嘯的衝擊，全球國家焦點目前
均集中於如何振興經濟，雖然如此，
乾木薯片貿易商亞洲木薯（00841）
主席朱銘泉相信，國家 「十一五」中
的可再生能源計劃推行速度亦不會因
而減慢，而集團分銷的木薯作為生產
乙醇燃料的原料，將會受內地每年增
長100萬噸乙醇燃料的需求帶動，成
為未來的增長點。朱銘泉指，縱然經
濟疲弱，集團於今年仍繼續有新客戶
加入，而客戶群中，亦包括上市公司
及大型乙醇燃料廠。

木薯需求未受經濟所累
根據該公司的招股書顯示，亞洲

木薯的5大客戶於過去數年佔集團的
總收入均超過50%，朱銘泉在接受本
報專訪時指，事實上，集團的5大客
戶的組合每年均有所變化，並非集中
於單某一兩客戶，而集團客戶業務亦
相當廣泛，當中有上市公司及大型乙
醇燃料廠等。朱氏指，集團客戶使用
木薯的用途大致可分為3大類，生產
食用乙醇方面就如白酒，而化學產品
如食品相關就有包裝、印刷，而目前
最為人關注的就是乙醇燃料。

產乙醇燃料國家有補貼
朱銘泉指，食用乙醇及化學產品

此兩類的增長過去都比較穩定，而用
途均與生活所需有關，相信需求不會
受經濟影響而出現太大改變。他又提
到，乙醇乃可取代汽油的可再生燃料
，加上於內地生產乙醇燃料，可得到
國家補貼，預計內地於 2010 年對乙
醇的需求將會由目前的100萬噸增加
至200萬噸，以1噸乙醇燃料需要2.9
噸木薯計算，今年內地對木薯需求就
達到290萬至300萬噸。

不過，朱銘泉指，由於內地種植
木薯量不多，需求量都要依賴入口，
而泰國於多年來都是世界最大木薯出
口國，佔全球約7成，亞洲木薯就佔
當地四分一的份額，故令集團於行業
上具有龍頭地位，而隨着乙醇燃料需
求的迅速增長，朱銘泉相信，木薯將
會受惠而帶來理想增長。

全球產木薯泰國佔七成
朱銘泉指出，由於在市場上具領

導地位，故於採購木薯上的議價能力
具有信心。集團的 「365天門戶開放
政策」，每日以公開報價，只要木薯
的澱粉含量合乎規格，集團就會按當
日的價格向農民買入，從而建立起與
農民間信心。在安排付運至不同客戶
前，集團採購之木薯片都會先貯存於
泰國之倉庫內，而於每年 11 月至 3
月間木薯收成不多的淡季，除了集團

都會通過增加直銷業務比例，在接獲
客戶訂單前後，與其中的供應商就有
關訂單直接採購。

目前，亞洲木薯仍處於招股階段
，面對目前急速變化的市況對新股集
資上市或面對很大挑戰，不過朱銘泉
仍然深信 「好嘢唔怕無人要」的道理
，目前內地市場正處於轉捩點，因此
若不把握政策時機進行上市，集團將
會保不住龍頭地位。

Knight Vinke：供股只是前菜
滙控（00005）激進股東Knight Vinke再度向滙控開火，抨擊該集團於美國消

費融資業務錄得數以 10 億美元計的虧損。英國《觀察家報》昨日報道，Knight
Vinke出席一個私人場合時警告，滙控除了剛於上周公布的120億英鎊集資計劃外
，將尋求更多資金，以加強其資產負債表。

他亦十分關注滙豐融資資產價值於帳目上及市場上的340億美元的差別，因他
不相信美國樓市將於短期內復甦。Knight表示，美國樓市只會更差，不會轉好。但
滙控發言人反擊指，有關於資產負債表上的貸款資產，將持有至到期，不是可供出
售或交易資產。他又反駁有關滙控集資是因為財政困難的說法，強調集團集資是為
加強未來面對不明朗情況的能力及增長機會。

滙控（00005）宣布供股集資以來一個星期，散戶一直打量着供股與否，本周
四（12日）將是滙控除權日，即在當日之前（本周三前）購入滙控的投資者，便
可獲得供股權，到底供股權的價值是如何計算呢？

供股權的價值，是會隨着正股價值而轉變，倘正股價格越低，即與供股價距離
接近，供股權的價值亦會越低。以滙控上周五（6日）收市價43.5元計算，按每12
股供5股，理論上供股權每份值10.9元。

供股權具有槓桿效應，若除權後滙控正股股價上升，供股價理論上亦會上漲，
例如正股股價由43.5元升至45元，升幅為3.45%，供股權價值理論上將升至12元
，升幅達10.1%。

若股東無意供股，持供股權者可於3月23日至31日期間，在公開市場上沽售
有關供股權，散戶需要為買賣供股繳付費用。需要留意，在買賣期過後，供股權將
變得一文不值。

滙控供股權值多少？

（43.5元×12股+28元×5股）
12股+5股

-28元=約10.9元

投資者的信心脆弱，華爾街股市上周五一
度跌穿 6500 點水平，雖然道指收市前止跌回
升，但港股在美國的預託證券（ADR）普遍
下挫，市場焦點的滙豐控股（00005），其
ADR跌穿40元關口。證券界相信，滙控在本
周四（12 日）供股除權前，股價將持續受壓
，港股有機會下試11500點水平進行整固。

滙控上周五在競價時段驚見 33 元低位，
全星期累計下挫 23.6%，其 ADR 上周五失守
40元，收市折合報39.56元，較本港收市價跌
逾9%或3.94元。

供與不供 六十分水嶺
中銀國際副總裁白韌表示，該行一向對滙

控的評級負面，至於是否供股，簡單而言，若
投資者的入貨成本較高，今次供股可提供 「溝
淡」作用；但若於50至60多元水平購入，則
建議投資者可選擇出售供股權，相信屆時與供
股後的平均成本不會相差太遠。

白韌續說，滙控的資產和業務分布太廣，
倘若東歐出現問題或美國樓價再跌，將難以計
算對滙控的影響，故該行維持沽售評級。至於
滙控倫敦及紐約股價較本港收市為低，他指出
，這反映各地投資者的預期和供求關係，未
必可完全作準。他續稱，滙控於恒指的比重
上升，加上供股權出售，料短期大市將更仍
複雜。

枯木榨汁 乾天大抽水
對於港股的預測，他表示，滙控供股集資

，抽走市場大量資金，市場流動資金轉弱，惟
預期恒指於上次10676點將有強大支持，跌穿
11000點的機會亦不大。他續稱，參考歷史統
計，恒指於上年暴跌後，之後一年將見反彈，
加上恒指現時估值便宜，料港股下半年表現將
較上半年為好，但短期繼續出現下調壓力。

另外，信達國際研究部董事黃敏碩認為，
隨着兩會會議快將結束，中央未見有新消息出
台，市場對中資股的支持力度減弱，故不排除
投資者或借勢沽空推低大市，港股進一步跌至
11500點附近整固。

愈溝愈淡 不如早離場
滙控股價於短短5個月間，由每股百元以

上飛墜至上周五（6日）低見43元，於高位持
貨的散戶可謂 「蝕入肉」，證券界有建議指，
倘若接受供股以 「溝淡」現貨後仍要 「輸錢」
，倒不如止蝕離場；另有建議認為，投資者可
因應個人承受能力，只作部分供股；持有供股
權者，亦可先行沽售供股權，套現當作收息。

內地今年木薯需求300萬噸

亞洲木薯分銷的木薯主要用
作為生產乙醇的原料。圖為木薯根

【本報記者劉鑛豪北京報道】上石化（00338）董事
長戎光道昨日在北京稱，該公司經營現況較去年第四季有
所改善，預期行業暫見谷底，但氣氛仍然低迷，上石化現
時設備使用率反彈至70%，但低於正常逾90%水平，故擬
延期興建乙烯項目。另外，中石化（00386）曾研究私有
化上石化。

戎光道昨日在出席全國人大會議時表示，國際油價由
高位回落至45美元水平，令到上石化1月、2月份經營狀
況較去年第四季得到改善，估計行業暫見谷底。可是，油
價走低，卻反映經濟轉差，直接影響巿場對成品油、化工
產品需求，不利價格走勢。以 PX 產品為例，現價雖反
彈至每噸 800 至 900 美元，遠低於高峰期的 1800 至 1900
美元。

戎光道又稱，上石化總體設備使用率由去年低位50%
至60%，回升至70%；以行業特性而言，低於80%代表行
業仍然低迷。上石化爭取今年使用率可達到80%，但承認
有很大難度。上石化過去正常使用率超過90%。故此，上
石化押後60萬噸PX項目投產日期至下半年，另已獲國家

批建的60萬噸乙烯項目，今年也無意動工。資本開支方
面，今年預算金額會略高於去年；而08年資本開支則低
於去年年中所修訂的17億元人民幣。

至於巿場所關注的煉油業務，他回應稱，上石化現原
油採購價約40餘美元；雖然原料成本下降，但國家兩度
調低成品油價格，總計約 1100 餘元人民幣，加上開徵消
費稅，上石化需要承擔每噸成品油逾 1000 餘元人民幣的
稅務負擔。不過，他並未評論今年首季煉油業務是否持續
虧蝕。上石化去年獲得政府煉油補貼 23 億元人民幣，
即在經營最慘淡的第四季，只額外再獲約一億元人民幣
補償。

戎光道承認，中石化的確有過私有化上石化的想法，
可是私有化提價過高，未必獲中石化股東認同；提價過低
，上石化的小股東也不會同意，況且中石化08年經營情
況同樣困難。對於上石化A股股改遲遲未落實，戎光道稱
，一方面A股小股東希望大股東付出較高代價，另方面，
中石化既無迫切把持股轉為流通股，也沒有減持上石化的
需要，令到股改進程膠着。

滙控除權前股價料續受壓 上石化擬延建乙烯項目

滙豐控股上周五ADR跌穿40元關口，市場料本周四供股除權前，股
價將持續受壓

○九年發力 「追數」的新地（00016）兵分兩路
賣樓，兩大新盤九龍站天璽及紅磡海濱南岸過去兩
日共售約 200 伙，壟斷新盤市場，其中與新創建
（00653）合作發展的海濱南岸，樓價 「終極一劈」
後兩日售約160伙，重推不足一周速沽逾500伙套現
逾15億元，而同系多番 「添食」的天璽兩日再賣40
伙，3 周累售共 300 伙套現 60 億元後，發展商終於
「收夠籌」並宣布即日封盤，下半年重推時將大幅

加價 20%。在新地兩盤的強勢帶動下，過去兩日一
手樓錄226宗成交，○九年以來最旺。

海濱南岸過去兩日主力銷售推靚海景的第 2 座
，據了解，該座 350 伙可供發售，過去數日已沽大
半，市場消息指，項目周六、日共售 160 伙。新世
界（00017）營業及市務部高級經理劉仲良表示，海
濱南岸自上周二起重推至今累售約 500 伙，平均呎

價逾5000元，合共套現逾15億元。
新地代理執行董事周國賢表示，日內將與新世

界方面開會研究下一步推售部署，初步估計，海濱
南岸從未推出市場兼位置景觀最好的第 3 座，呎價
大有機會處於7000 元以上水平，至於第1 座的重售
計劃，現階段則尚未有定案。

天璽超標50%完成
而同屬新地旗下原本限推 200 伙的天璽，在發

展商多番加推後最終超標 50%完成，新地代理執行
董事雷霆表示，天璽推出至今3星期內累售300伙，
平均呎價1.4萬至2萬元，共為集團套現60億元，項
目並由即日起封盤。

雷霆表示，天璽過去兩日主力推售星鑽璽 2 房
單位，兩日共售約40伙。雷霆表示，由於集團認為

天璽現水平的售價實屬超值，估計項目樓價下半年
將有不少升幅，故集團計劃於下半年重推天璽時，
將大幅加價20%，屆時將推不多於150伙，加價後平
均呎價約2.3萬元。

雷霆又指，餘下可供發售的 150 伙集中於星鑽
璽及皇鑽璽，其中皇鑽璽處於天璽1座67至82樓，
大部分單位為高層海景單位，主要屬面積 1300 至
2600平方呎的3房及4房戶。

整體新盤市場過去兩日共錄 226 宗成交，○九
年以來最多，除新地兩盤貢獻 200 伙外，由華庭實
業發展的上水雍翠苑共售 15 伙緊隨其後，而華置
（00127）的旺角MOD595劈價後共售7伙，而恒地
（00012）大角咀亮賢居、西灣河嘉亨灣、信置
（00083）深水埗海峯及宏安（01222）元朗首譽各
售1伙。

天璽天璽海濱南岸海濱南岸兩日售兩日售200200伙伙

雷霆（右）表示，天璽推出迄今三周累售300伙，套現60億元，由即
日起封盤，旁為新地代理高級銷售及市務經理陳漢麟

澤楷以盈科拓展主席身份，昨於交易所發
放聲明，首次回應投資者對電盈私有化的
種種問題，內容主要圍繞市場對私有化種
票的質疑， 「零成本」兼 「有錢落袋」等

問題作出澄清。
李澤楷表示，律師一直建議，不適宜在要約期

間公開討論私有化及相關的法律程序。不過有學
者認為，李澤楷在這個時候發出聲明，做法並不恰
當。

學者：現在發聲明不恰當
中大財務學系副教授蘇偉文解釋，由於私有化

程序仍在進行中，加上證監會亦介入調查，任何討
論或聲明將對司法程序構成影響，或引致事件更為
複雜化。

李澤楷在聲明指出，盈拓私有化電盈，為股東
提供套現機會，強調自己 「問心無愧」，獨立財務
顧問等均贊成私有化方案。

2月4日電盈表決私有化前夕，股東名冊上突然
出現多名 「一手股東」，最後股東會以逾八成票數
通過私有化，不過曲終似乎人未散，證監會當日派
員駐場及取走投票紀錄，又在2月24日法院聆訊前
介入法律程序，令種票疑雲甚囂塵上。

李澤楷在聲明強調，並無要求及影響任何人士
購買電盈股份，以致影響法院會議的投票結果及投
資意向。

李澤楷：大股東有付出的
對於電盈私有化後，盈拓及聯通（00762）合共

獲得最多 176 億元股息，一來一回，變相等同 「零

成本」私有化。李澤楷質疑，部分評論員及傳媒不
負責任，聲言盈拓及聯通是透過貸款超過 160 億元
，支付私有化金額，需要償還貸款利息。

自從電盈去年底公布私有化計劃以來，李澤楷
一直未有公開露面，亦無出席去年12月30日及今年
2月4日兩次股東會，令一眾小股東不滿。李澤楷在
聲明中反駁，當時正身處外地處理電盈業務。

私有化後樂意會見傳媒
他續說，倘若法院聆訊通過電盈私有化，並於4

月14日正式生效後，他將 「將樂意會見傳媒」，互
動討論私有化方案。李澤楷於聲明的末段又指，整
個私有化方案引致這樣負面的名譽，對電盈、屬下
員工及造成影響，強調這是不望目睹的情況。

電盈最終能否成功私有化，除要注視4月1日及
2日的法院聆訊，還得視乎證監會的調查結果及證據
。較早前華置（00127）主席劉鑾雄突然高調現身，
為電盈私有化講 「公道話」，不信有 「種票」。

至於與盈拓提出私有化的聯通，董事長常小兵
在北京首度明確表示，仍然支持電盈私有化，又指
集團完全配合監管部門的調查，希望在調查結果明
確後，可在資本市場從事合法、合規的交易。

對於電盈私有化計劃中的種票疑雲，電訊大股東及該公司主席李澤楷
強調 「問心無愧」
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