
港股五連升 直逼 點13000
滙控倫敦曾見48港元

經歷滙豐控股（00005）
本月初公布世紀供股集資以來
，滙控股價及港股齊齊暴跌，

惟幸承接外圍股市升勢，配合環球金融股瞥見 「小陽春」 ，金
融股領漲帶動港股連升5個交易日，恒指昨日抽高3.6%或450
點，直撲13000點關口。證券業人士預期，倘若成交金額配合
，港股後市有力上試14000點。

本報記者 李潔儀
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面對環球金融股市持續 「尋底」，不少投資者早已抽
身離場，不過有 「末日博士」之稱的Marc Faber Ltd董事
總經理麥嘉華認為，投資者應趁未來兩年經濟復甦，吸納
甚具投資價值的中國和其他新興市場股票。

麥嘉華接受彭博電視訪問時表示，中國是今年表現最
佳的股票市場，惟仍有機會調整至08年的低位，這正是
投資的好時機，趁經濟復甦於股市中獲利。

他續說，資產市場已反映大部分不利的經濟消息，個
別商品已變得相對便宜，包括工業及貴金屬等。

麥嘉華曾在黃金開始8年牛市的初期，建議投資黃金
市場，當時國際金價每盎司不足 300 美元，目前金價在
930美元水平徘徊。他表示，仍然看好黃金走勢，因為投
資者沽售其他貨幣包括美元，資金流入黃金市場，導致金
價過去六個月累積上升19%。

末日博士籲吸新興市場股

Marc Faber Ltd董事總經理麥嘉華 （彭博社）

恒指昨日以全日高位12976點收市，上升450點，成交金額增加至467億元 （新華社）

富通資產管理亞洲區（日本除外）投資總監
張文健（左） （本報攝）

可口可樂於去年 9 月提出以高價收購匯源果汁
（01886），但因要通過內地的反壟斷調查，交易一拖
再拖，加上不久即爆發金融海嘯，市場多次傳言指交
易告吹。商務部新聞發言人姚堅昨日表示，需於本周
五（20日）決定是否批准可口可樂收購匯源，但指有

關最後期限可以後延。他又透露，第一階段審查工作
已經完成，第二階段的審查工作即將啟動。

姚堅於商務部月度的新聞發布會上表示，目前各
項調查程序都在正常推進，商務部將依照經營者集中
申報標準、經營者集中審查有關指導意見和反壟斷法

的二級法律等各項指導意見推進此事。他未有談到會
否推遲有關最後期限，但指若因情況變化，在滿足相
關法律規定的前提下，此事可適當延期。他續稱，
商務部於今年1月20日正式介入對可口可樂收購匯源
反壟斷程序的調查，目前第一階段的審查工作已經完
成，稍後將進入第二階段的審查工作，而有關審查的
截止日期是3月20日。

可口可樂購匯源周五見分曉

隨着煤價輾轉回落，港燈（00006）
董事總經理曹棨森表示，今年煤價已
由去年平均每噸 130 元（美元，下同
），下跌到 70 至 80 元之間水平，惟
電費有否下調空間，除煤價外，則仍
取決於成本及售電量等因素。他又透
露，今年首兩個月售電量跟去年同期
略有減少，全年情況則要取決於天氣
而定，惟相信會輕微增長。

曹棨森昨日出席股東特別大會後
表示，現時煤價約 70 至 80 元，較去
年平均 130 元回落了相當大的幅度，
相信仍會反覆下跌，往後走勢卻較難
預測，而集團亦已完成了今年全年的
訂購煤合約，平均價為每噸130元。

至於港燈可會下調電費，除了煤
價是考慮因素之一外，亦需視乎成本
及售電量。被問及今年首兩個月的售
電量情況，他續透露，期內與去年同
期相若或略有減少，至於全年情況則
視乎夏季的天氣而定，預期有輕微增
長。此外，該集團昨日於會上通過向
長江基建（01038）收購三個內地電廠
項目，包括珠海電廠、金灣電廠及吉

林熱電廠項目。曹棨森表示，在完成
上述項目後，集團仍有足夠資金應付
日後的併購活動，現時亦會繼續物色
投資項目，當中包括澳洲、加拿大、
中東及內地的電網及電廠投資，不排
除會與長建合作收購。

港燈電費由成本及售量決定

港 燈 董 事 總 經 理 曹 棨 森
（前者） （本報攝）

爾街股市上周累積抽升接近
一成，在金融股顯著造好刺
激下，港股昨日高開132點至
12657 點，惟逼近 12800 點後

反覆偏軟，拖累升幅收窄至不足 90 點
。不過港股午後升幅擴大，尾市更受惠
滙控發力向上以及Ａ股高收，恒指以全
日最高 12976 點收市，上升 450 點，成
交金額增加至467億元。

滙控將於本周四（19 日）在英國
舉行股東會表決供股事宜，管理層重申
供股後暫無集資壓力。滙控臨近收市前
升幅進一步擴大，最後以全日最高 40
元 「埋單」，升幅達4.58%或1.75元，
成交額回落至 14.77 億元。在倫敦市場
，滙控股價一度升至435便士，拆合約
48港元。

滙控本港重返40元
除了 「大笨象」滙控走勢凌厲，其

他金融股亦報捷， 「小飛象」恒生銀行
（00011）抽高 5.17%至 78.25 元；渣打
集團（02888）升逾5%至93.7元；早前
被質低的宏利金融（00945）逼近80元
關口，上升1.3%至78元。

中資金融股亦見強勢， 「六行三保
」9 隻股份中，有 7 隻以全日最高位收
市。獲券商唱好的中國人壽（02628）
見 25.25 元高位，升幅達 6.54%；中國
平安（02318）亦抽高近 6%，收市報
46.5元。

高盛發表研究報告，調低內銀股去
年盈利預測，惟六行跟隨大市向上，其
中獲調高評級至 「中性」及剔出 「確信
沽售」名單的交通銀行（03328）彈高

超過5%，收市報5.12元。
另外，獲摩根士丹利及麥格里調高

評級的富士康（02038）備受追捧，股
價暴漲超過15%，收市報2.85元，是昨
日升幅最大藍籌股；緊隨在後的東亞銀
行（00023）上周公布高層人士變動，
股價反彈接近11%至14.56元。

內銀股升勢凌厲
敦沛金融投資研究部主管郭家耀表

示，資金持續流入中資股，加上滙控於
尾市再度發力，帶動港股直逼13000點
關口。他預期，港股短期有望升勢持續
，加上本周有多家重磅上市公司公布業
績，包括交通銀行及中移動（00941）
，市場預期盈利增長達三成，倘若恒指
成功突破13200點水平，以及成交金額
配合，相信港股更可上試14000點。

至於繼續跑贏大市的國企指數，昨
日收市報 7599 點，上升 316 點或 4.35%
，資源股可謂居功至偉，排行升幅榜首
位的中國建材（03323），股價單日抽
升逾 11%至 11 元；江西銅業（00358）
高見 7.14 元，收市報 7.05 元，升幅亦
接近 11%；中國鋁業（02600）及洛陽
鉬業（03993）齊齊升逾7%，收市分別
報4.39元及3.39元。

富通資產管理亞洲區（日本除外）
投資總監張文健認為，中國具有長線投
資價值，預期內地股市最快今年第二季
好轉，惟估計國企成分股的 09 年盈利
增長將錄得負 1.4%，2010 年將大幅反
彈至11%。他續說，該行看好能源、工
業及消費性循環產業，看淡金融及電訊
服務業等。

新一批中資銀行股股份解禁在即，正當市場憂
慮再度引發外資沽售潮之際，市場消息透露，建設
銀行（00939）有股東以每股4.05元作價，配售1億
股建行H股，套現4.05億元。作價較建行昨日收市
價 4.2 元折讓 3.6%，瑞銀為是次配股交易的獨家簿
記行。

而港交所（00388）昨日表示，接獲工商銀行
（01398）午後約2點54分有錯誤交易申報，每股作
價3.43元，涉及2900萬股，有關交易已取消。

中資銀行股將於本周開始繼續公布業績，高盛
報告表示，除中行（03988）和深發行外，將內銀股

08年的盈利預測平均調低6%，主要因為銀行或會保
守地提高08年第四季的不良貸款及非信貸資產的撥
備覆蓋，該行亦溫和調低09年淨息差、不良貸款組
成的預測，調整內銀股09-10年預測，並相應調低
各間銀行的目標價。

該行維持對內銀股的中性看法，並在地區銀行
中較看好中國H股，因為它們的資本、流動性、撥
備前經營利潤均較強，而09年的平均合理估值為市
賬率 1.3 倍、市盈率 8 倍。該行並將交行（03328）
的評級由 「沽售」上調至 「中性」，並剔其出 「確
信沽售」名單，看好其基建類貸款增長。

建行股東配售H股套4.05億

環球經濟放緩，反而為企業帶來收購合併機會。天津
港發展（03382）昨日宣布斥資 109 億港元，收購內地 A
股公司 「天津港股份」（滬：600717），其間會通過發行
新股支付約70億港元代價。天津港發展主席于汝民稱，
天津港股份擁有優先權，收購天津港集團包括原油碼頭等
資產，該公司可從中獲益。

收購56.81%權益
自從身兼天津港集團董事長的于汝民空降天津港發展

後，外界一直憧憬後者會併購天津港集團旗下天津港股份
，有利天津港區的碼頭大統一。兩大碼頭企業合併方案昨
日終於拍板落實，天津港發展宣布，向天津港集團收購內
地 A 股公司 「天津港股份」56.81%權益，每股收購價
10.152元人民幣，較停牌前折讓13%，涉及總代價109.61
億港元。

為應付收購代價，天津港發展將向天津港集團發售

33.62億股新股，佔已擴大後股權51%，支付其中70.31億
港元，每股發行價 2.0916 港元，較停牌前 2.25 港元，有
7%折讓。收購完成後，天津港集團將取代天津發展
（00882）成為天津港發展的大股東。

至於餘下的 39.3 億港元代價，會以現金支付，天津
港發展會通過銀行貸款、股份配售及可換股證券等方式，
籌集該批資金。但天津港發展在是次交易中，發行股份不
會超過48.129億股，或佔已擴大後73%權益。

增乾散貨運收入比重
于汝民指出，天津港發展現時較側重集裝箱貨運，而

併購天津港股份後，可增加來自乾散貨運輸的收入比重。
天津港發展現時持有12個集裝箱泊位、7個散雜貨泊位，
去年上半年共處理207個集裝箱、650萬噸散雜貨。天津
港股份持有13個集裝箱泊位，41個散雜貨泊位，去年上
半年共處理201萬集裝箱、1.1億噸散雜貨，而截至08年

首九個月營業額89.78億元人民幣，上升38%，稅後利潤
10.66億元人民幣，升11%。

于汝民稱，是次併購肯定對天津港發展的每股盈利有
正面效益，而天津港集團已承諾，天津港股份將享有優先
權，提購集團今後建設、營運的項目，其中包括一個 30
萬噸級原油碼頭。據悉，該原油碼頭投資總額約13.79億
元人民幣，設計年吞吐量為 2000 萬噸。天津港集團與中
石化集團各佔50%權益。

天津港集團總裁田長松指出，天津大型填海工程，亦
為今後天津巿港口碼頭帶來發展空間。于汝民補充稱，按
照天津 「十二五」規劃，天津全港區乾散貨處理能力可達
6億噸，集裝箱處理量1500萬標準箱。

翻查資料，天津港區分為南疆港區、北疆港區、東疆
港區，東疆港區則屬於填海人工島，總投資69.53億元人
民幣，面積33.5平方公里；整個填海工程今年完成。

天津港109億購􀎠天津港A股􀎡

（前排左起）天津港集團總裁田長松及天津港發展
主席于汝民 （本報攝）

據外電報道，澳洲政府決定延遲九十天公布中國
鋁業（02600）母公司中鋁公司的195億美元力拓投資
提案審批結果。內地《財經》雜誌引述中鋁內部人士
稱，延長審批時限在 「預期之中」，並且將繼續配合
澳洲政府的審批工作。

澳洲《投資併購法》（Foreign Acquisitions and
Takeovers Act 1975）第二十五條規定，在投資申請遞
交的三十日後會公布是否予以批准。如果財長無法在
三十天後作出決定，可將審批時限進一步延長至九十
天，在這一段延長期內，交易將不能被推進。

澳洲財政部海外投資與貿易部門一名負責人在聲
明中表示，澳洲外商投資審核委員會（FIRB）為了對

中鋁的投資協議進行充分考慮，有必要將審批結果延
期公布。

中鋁：這是在「預期之中」
澳 洲 基 金 投 資 公 司 （Australian Foundation

Investment Co）執行董事巴克（Ross Barker）在接
受採訪時表達了對這一交易前景的擔憂。他指出，
「中鋁並不是一家商業企業，它被主權國家所有，而

且既是力拓的競爭者也是消費者」。他還稱，中鋁開
出的可轉股債券條件吸引，但是其他股東卻無法享有
同等權利，為他們不滿中鋁投資力拓的原因之一。澳
洲基金投資公司為力拓的第四大澳洲股東。

中鋁內部人士則對《財經》表示，澳洲政府的這
一決定是在 「預期之中」的。 「由於這一交易規模巨
大，而力拓又是澳洲最重要的礦業資產之一，所以在
最初對交易進行準備時，我們就預計到澳洲政府不會
在三十天內作出決定。」對於延期審批， 「中鋁會一
如既往地配合澳洲政府的審批工作」。

為了贏得市場信心，中鋁總經理熊維平選擇了澳
洲作為上任以來的首個 「海外之旅」。他曾在三月二
日與負責審批交易的澳洲FIRB官員與其他部分政府官
員見面。據消息人士透露， 「在我們主動澄清了很多
問題後，澳洲方面對中鋁注資力拓這一問題的理解大
為改善。」

澳延中鋁購力拓審批結果
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