
在零售店舖、同店銷售增長帶動下，特步國
際（01368）08 年度淨利潤大增 1.29 倍，達到
5.08億元人民幣（下同）。特步首席財務官何睿
博表示，由於今年專注整理銷售渠道，料同店銷
售升幅會由去年的26%，回落至8%，但10年可
望重回20%以上水平。

特步國際昨日公布截至 08 年底止全年業績
，營業額 28.67 億元，上升 1.1 倍；淨利潤 5.08
億元，增長1.29倍，每股盈利26.84分，建議派
發末期息8港仙，另加特別息5港仙。業績表現

強勁，主要受惠於 08 年平均銷售網點增加 58%
，至4718間；每間銷售網點營業額55.24萬元，
上升37%。毛利率由32.5%，擴闊至37.1%。

展望 09 年，公司主席丁水波直言，儘管毛
利率仍有進一步提高的空間，但預期增幅會明顯
放慢，產品單價亦只能與 08 年持平。何睿博指
出，特步 07 年以增加零售網點作為發展策略，
08 年則主力塑造品牌，增加自有品牌銷售量，
09 年會專注整理銷售渠道，加上營業額基數已
經增大，所以今年業務增長幅度，未必可以能夠

與08年看齊。
丁水波表示，今年擬新增網點800至1000間

，主要在湖南、湖北等省份二、三線城巿開設。
他補充稱，特步在北京、上海等一線城巿的同店
銷售增長持平，但二、三線城巿增長率卻超過
20%。特步截至08年底零售網點為5532間。

何睿博補充稱，特步去年同店銷售增長26%
，預料今年可達 8%至 10%；完成整理銷售系統
後，10 年、11 年的同店銷售將會重拾升軌，超
過20%。今年首季同店銷售增長約15%。

特步利潤5.08億大增1.2倍

年聯通出售 CDMA 業務錄得 261.35 億
元特殊收益，剔除固網初裝費遞延收入
8.86 億元，以及小靈通資產減值損失
118.37億元，聯通旗下持續經營業務收

入為 1480.2 億元，輕微減少 0.8%，盈利下跌
5.8%至143.3 億元。董事會建議維持派發末期息
每股0.2元。

聯通預算今年1100億元資本開支中，約387
億用於發展 3G 業務，目標今年底 3G 業務可覆
蓋內地284個城市。董事長兼首席執行官常小兵
強調，聯通與網通未合併前，已成功發展 CD-
MA業務，強調今年目標是追求向用戶提供優質
的網絡服務。他續說，倘若 3 年內聯通的 3G 業
務佔總收入20%，同時佔市場份額亦達三分之一
，便可達到盈利的目標。

每年現金流650億
另外，執行董事兼首席財務官佟吉祿補充說

，集團每年有不少於650億元經營現金流入，加
上淨資本負債率僅為 8.8%，聯通可利用內地的

低息環境進行銀行借貸，無計劃在資本市場上融
資。至於對小靈通業務資產減值，執行董事兼總
裁陸益民表示，去年為小靈通資產減值逾118億
元後，尚餘 13 億元減值金額，相信不會再有大
額減值的情況。

面對市場競爭日趨激烈，營運商持續加上對
手機的補貼金額。常小兵相信，憑着聯通以往於
CDMA業務的補貼，以及對GSM業務補貼不足
的經驗，聯通對3G業務的補貼，將不會較其他
營運商處理更差更笨。陸益民補充說，集團按照
個別用戶使用的套餐進行補貼，認為作為內地三
大電訊營運商，有責任維護行業健康發展，強調
聯通不會主動打 「價格戰」。

不會主動打 「價格戰」
分析員關注聯通EBITDA（除息、稅、攤銷

及折舊前溢利）進一步受壓，去年EBITDA倒退
6.5%至669.49億元，其中移動業務EBITDA跌幅
更大於市場預期，每月每戶平均收入（APRU）
更下跌 7.4%至 42.3 元。佟吉祿認為，APRU 下

跌是趨勢，惟透過增值業務貢獻增加，有利穩定
APRU 表現。去年集團來自 GSM 2G 用戶達
1.33億戶，增長10.6%。

聯通作為電訊盈科（00008）的第二大股東
，電盈將於今次為私有化進行高等法院聆訊，被
問到電盈成功私有化與否，聯通會否增持電盈股
份？常小兵有點激動說： 「你們（記者）等待4
月2日後再說吧，目前時間敏感，（聯通）不便
發 表 評 論 。」被 問 到 與 蘋 果 公 司 合 作 推 出
i-Phone一事，他只回應說，目前雙方仍在磋談
過程中，未有消息可透露。
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儘管中國聯通（00762）出售CDMA
業務獲得一次性收益，惟因要為小靈通相
關資產進行減值撥備，聯通08年合併純利

只有339.1億元人民幣（下同），按年增長58.2%，僅符合市場預期下限。管
理層表示，預期今年資本開支達1100億元，當3G業務收入佔總整20%，相
信，屆時3G業務有望達盈利貢獻。

本報記者 李潔儀

小靈通減值118億 今年開支1100億

聯通純利增58%預期下限
派息持持維

去

內地早前公布 2 月份人民幣貸款增長急升
至 24.2% ， 廣 義 貨 幣 （M2） 供 應 按 年 增 長
20.5%，兩者均高於市場預測水平。星展銀行高
級經濟師梁兆基認為，一方面展示內地銀行並
無信貸危機，另反映放貸能力遠較歐美市場強
勁。他估計第二季度增幅將會收慢至 20%水平
，倘若屆時固定資產投資，能延續上季的增長
，屬於利好市場的消息，但短期可能成為淡友
炒作的藉口，對深滬股市構成壓力。

對於內地出口貿易持續惡化，梁兆基認為
由於貿易夥伴經濟持續萎縮，故貨幣貶值對出
口並無正面作用，相反維持貨幣政策穩定，有
助升值人民幣的信譽，加上與馬來西亞、韓國
、印尼等簽訂貨幣互換協議，將人民幣打造成
為亞洲主要貨幣，奠下重要的基石。雖然人民
幣目前尚未自由兌換，但國際層面的認受性已
明顯提升。他又指，預測人行今年減息幅度不
會高於 1 厘，而存款準備金率則有較大的下調
空間。

另一方面，四萬億刺激經濟方案，當中包
括兩條重要的鐵路基建項目。梁兆基認為是刺
激內需的核心項目，不但能構成長遠及持續性
的效益，亦能創造大量的職位。兩鐵路貫穿南
北多個城市，其中估計武漢更視為未來內需的
主要動力核心，並會拉動河北、湖南、湖北、
山西、江西及安徽等六個鄰近省份。

內地早前表明將上海打造成為金融中心，
梁兆基指前者能與本港共存，本港能繼續扮演
上市集資的重點角色，而上海可專責應付內地
融資的需要。他解釋，單是鐵路基建工程，已
需要龐大的融資活動，而天津、北京及江蘇等
城市，對金融服務具龐大需求，僅以本港金融
中心難以應付。

星展下調今年內地經濟增長預測，由原來
8%降至 7.5%，而明年增長為 8%。本港方面，
今年經濟將會出現3.5%負增長，明年反彈至正
2.8%。梁兆基稱，預期本港失業率將會持續上
升，上半年有機會超過6%，明年更會升至介乎
7至8%。

星展：存款金率下調空間大

神威藥業（02877）昨天公布截至 2008 年
12月31日止全年業績，期間營業額升25.9%至
12.75億元（人民幣，下同），股東應佔溢利倒
退18.88%至3.98億元，主要是由於年內港元及
澳元銀行存款匯率波動而錄得匯兌虧損1.32億
元所致。每股盈利0.48元，擬派末期股息每股
12 分。年度派息率為 52.1%。公司執行董事孔
敬權表示，公司的派息率一直都做到向股東承
諾的40%以上，未來也會維持在去年的水平。

他還介紹，去年底公司持有現金15億元，
其中 4.5 億人民幣為澳元、3.8 億人民幣為港元

。公司未來兩年的資本性開支大約有 3.6 億元
，其中5400萬元用於提取車間擴容技改、4400
萬元用於徵購土地約397畝，這兩項將在09年
底竣工。另外有 2.6 億元建綜合製劑車間和其
他開支，這些工程將在2010年竣工。公司目前
正在與澳洲一所大學啟動中醫藥國際合作，共
同研發一種主治老年癡呆的新藥。在研項目包
括19種新產品，其中8種用作治療心血管疾病
。去年中藥提取有5400噸，今年將增加至1萬
噸；顆粒劑去年產15億包，而今年預計將有56
億包生產。

神威藥業盈利跌18%

金管局公布最新貨幣統計數據，截至 2 月
底止，本港認可機構的人民幣存款餘額，為
539.73 億元人民幣，較 1 月份減少 4.12 億元或
0.76%，並連續九個月份出現下跌，累計跌幅高
達 30.5%。事實上，自去年第四季度起，人民
幣兌美元匯率幾乎橫行，而單是今年 2 月份，
人民幣匯價只輕微升值0.1%。

另外，2 月份港元存款餘額由 3.03 萬億元
，減少至2.998萬億元，跌幅約0.89%。貸款餘
額亦按月下跌 1%，至 2.34 萬億元，為自 07 年
12月以來，首次存貸款同步出現跌幅。期內，
港元貸款跌幅高於存款，令貸存比率由78.26%
下降至78.17%。

人民幣存款連跌九個月

華潤創業（00291）08年業績大幅倒退5成，因
終止業務未有再提供貢獻，公司董事總經理陳朗相
信，今年的經營環境仍然難料，公司計劃將今年資
本開支減少逾一成至60億元，並會放慢併購步伐。

末期息0.25元
截至去年底止，華創全年純利倒退 53.19%至

23.22億元，符合市場預期，每股盈利0.97元，派末
期息0.25元，截止過戶日期為5月22日，派息日為
6月12日。期內集團營業額為646億元，增加25%，
若扣除投資物業重估及出售主要非核心資產影響，
去年華創的基礎淨溢利減少4%至17.93億元。

同店銷售跌單位數
陳朗指，去年首季超市業務的同店銷售增長為

17%，不過自金融海嘯爆發後，顯著放緩至第四季
的1.5%，而整體零售業務同店銷售於今年首兩個月
錄得單位數跌幅，但至 3 月份始見有改善跡象。不
過他相信，由於超市業務需作推廣活動，預計今年

有關的毛利率將受壓。
至於啤酒業務方面，副董事總經理鄺文謙表示

，去年初因受內地雪災影響，故令今年首兩月內地
啤酒市場錄得 10%的理想增幅。他指，由於啤酒市
場受外圍經濟影響較小，預計今年啤酒銷量會有所
上升，但相信毛利率難以提高。而在需求不斷萎縮
下，公司的紡織業務於去年的盈利貢獻同比下降近5
成至7400萬元。華潤集團兼華創主席宋林表示，由
於公司所生產的屬高端產品，並主要銷售至歐洲為
市場，故受外圍影響下，有關業務今年仍不樂觀，
並繼續面對挑戰。

分拆水泥醫藥
陳朗指，在目前環境下，公司於今年將致力控

制成本，如旗下紡織業務的管理層已減薪5%至10%
，又會積極與業主商討為門店減租，不過就未有裁
員計劃。陳朗又指，公司今年的資本開支亦會較去
年有所減少，而新收購亦會減慢。公司今年的資本
開支，將由去年的75億元減至60億元，當中約有4

成用於啤酒業務上，而公司今年亦會繼續在中港兩
地開設超市約260間。

另外，宋林指，去年華潤集團的水泥業務盈利
達 7 億元，原希望今年分拆有關業務在香港上市，
但相信目前要視乎市況再決定。至於旗下去年錄得
超過5億元利潤的醫藥業務，亦有計劃3年後將醫藥
業務分拆上市，惟未有透露會以A股或H股形式上
市。他又透露，集團長遠有意於內地建立結合產業
及金融投資的項目平台，目前已收購信託公司，未
來有機會成立 「華潤金融」，以發展一些消費融資
業務，包括信用卡，甚至類似八達通的業務。

估計將會最後一次以華創主席身份出席公司業
績發布會的宋林表示，下月30日起辭任華創主席，
其職位將由執行董事喬世波接任，而宋林將繼續擔
任華潤集團主席。

宋林強調，人事調動屬正常調整，相信 「長江
後浪推前浪」，未來華創將會變得愈來愈好。宋林
指，他離任後仍會參與集團的發展及文化建設，而
未來集團架構上仍會有大重組。

梁兆基預期本港失業率明年會升至8%

聯通全年業績 （單位，人民幣）

分項

收入

盈利

EBITDA

●移動業務

●固網業務

ARPU

●移動業務

●固網業務

每股盈利

末期股息

註明：剔除初裝費遞延收入及無線市話資產減
值損失

08年

1480.2億

143.32億

669.49億

268.87億

404.49億

42.3元

65.2元

0.6元

0.2元

07年

1491.7億

152.09億

716.18億

278.23億

438.68億

45.7元

69.5元

0.66元

0.2元

變動（%）

-0.8

-5.8

-6.5

-3.4

-7.7

-7.4

-6.2

-9.1

維持不變

受投資物業及金融資產之公平值變動錄得虧
損影響，世紀城市（00355）、百利保（00617）
及富豪酒店（00078）08年度業績均由盈轉虧，
分別錄得虧損1.27億元、4.69億元及8.09億元，
並大削末期股息一半。世城系主席兼行政總裁羅
旭瑞表示，三間公司的經營穩健，有關公平值虧
損為非現金項目，強調資金充裕，若遇合適項目
會進行併購拓展業務。

富豪酒店期內總收入為15.12億元，較07年
下跌 12.25%；而酒店經營及管理服務之收入則
增長 5.6%至 13.3 億元。羅旭瑞昨於記者會上透
露，香港 5 間富豪酒店於 08 年平均可出租客房
收入增長 0.7%，高於市場平均數值，而今年首
兩個月可出租房間收入同比下跌4.4%。

執行董事羅寶文解釋，金融海嘯打擊下，歐
美等長途及商務旅客有所下降
，故可出租房間收入輕微下跌
，但表現已較同業平均下跌雙
位數為理想，而入住率平均維
持於80%以上。

羅旭瑞透露，富豪今年將
有兩間酒店開業，分別為位於
上海浦東的富豪金豐及四川成
都的富豪首座，連同集團現時
在上海管理之兩間酒店，於今
年底前本集團在內地將合共管
理四間酒店。集團計劃於未來
五年內，在中國一線及二線城
市擴充其所管理或擁有之酒店
組合至逾20間。

百利保方面，羅旭瑞透露，集團持有30%權
益的香港仔鴨脷洲豪宅項目，上蓋工程已展開，
預期明年底前完工，最快明年初可預售。而灣仔
莊士敦道211號商業項目已獲批將部分樓面改作
酒店用途，改建費用約2000萬元至3000萬元，
料改建完成後，有關物業估值將會大幅提升。

世紀城市早前宣布放棄收購蒙古礦產資源公
司，羅氏指，集團仍積極物色收購項目，以分散
投資及資產組合為目標。他續稱，集團對投資天
然資源仍十分有興趣，亦會考慮其他項目，但認
為項目價格仍有下調空間，故並不急於收購。

世紀城市、百利保及富豪酒店均大削末期股
息一半，分別派每股末期息0.5仙、2仙及5仙。
截止過戶日期均為6月3日，派息日期為6月30
日。羅氏解釋，是審慎起見，以保持實力。

世城系盈轉虧大削股息

世城執行董事羅寶文、主席兼行政總裁羅旭瑞（中
）及董事范統（右）

常小兵強調，倘若3年內聯通的3G業務佔總收入20%，同時佔市場份額亦達三
分之一，便可達到盈利目標

華創盈利降華創盈利降53%53% 放慢併購放慢併購

▲華創執行董事喬世波（左）、主席
宋林（中）、董事總經理陳朗

▲

宋林下月30日起辭任華創主席

重鋼利潤5.9億增33%
重慶鋼鐵（01053）公布截至08年底止

全年業績，銷售額164.82億元人民幣（下同
），上升37%，淨利潤5.99億元，增長33%
，每股盈利 0.35 元，建議派發末期息 0.10
元，與08年持平。

裕元季度利潤升9.6%
裕元集團（00551）截至 08 年底止 3 個

月淨利潤上升 9.6%，達 1.09 億美元（約 8.5
億港元），營業額增長17.7%至13.6億美元
（約 106 億港元），期內毛利率維持在
24.7%水平。

另外集團宣布，執行董事兼薪酬委員會
成員顧渝生，於 3 月 30 日在美國身故，通
告內並無交代進一步詳情，只表示對顧渝生
的家屬致以深切哀悼及慰問。

利記扭虧為盈
利記（00637）公布截至08年12月底止

全年業績，扭虧為盈，錄得盈利6萬元，而
07年同期即蝕約3728萬元，營業額為41.27
億元，每股盈利0.01仙，每股派息7仙。

中國鋯業盈利倒退49%
中國鋯業（00395）公布截至08年12月

底止全年業績，股東應佔溢利 3128.7 萬元
（人民幣，下同），較 07 年倒退 49.74%，
每股盈利43.9分，派末期息每股6仙。


