
工銀亞洲中銀香港逆市大升一成

隨着中行（03988）計劃於年內
增持中銀香港（02388）股份後，市
場憧憬本地銀行業或再次掀起 「淘寶

潮」 ，刺激中小型銀行股再現追捧，當中工銀亞洲（00349）、永亨
（00302）更逆市急升介乎6至10%。投資銀行大摩指出，受惠中銀香
港收購消息憧憬，不排除中型銀行再現併購潮，料現價較賬面值明顯有
折讓的工銀亞洲及大新金融（00440）可望成為最大得益者。

本報記者 李彥雯

行周一表示，計劃在未來12個月內，將會在二手市場增持中銀香港股份，更直
言在預見將來不會私有化中銀。由於現時中行持有中銀65.77%，如此一來，該
行年內仍有增持其股權至最多75%的空間。

中銀飆9.71% 高見8.77元
增持消息傳出後，中銀股價昨日即見追捧，最高曾見8.77元，升幅達到10.59%，全

日收報8.7元，逆市漲0.77元或9.71%。中行則未見升跌，收報2.57元。受消息刺激下，
本地銀行股 「尋寶遊戲」再現，工銀亞洲急升10.07%，報9.07元，一度高見9.21元；永
亨及大新銀行亦分別升6.33%及2.34%。

摩根士丹利表示，中銀獲增持消息明顯對股價有正面刺激作用，然而，縱然短期股價
可望見支持，卻未能改變該行對中銀盈利負面的看法，投資評級為 「減持」，目標價7.2
元。

該行又認為，是次增持將會再次掀起中小型銀行的併購憧憬，當中更以現價較賬面值
較大折讓的大新金融及工銀亞洲可望成為最大得益者，而永亨及東亞（00023）亦有機會
受惠，惟東亞相對盈利能力較弱，去年度撥備前盈利率僅1.1%，遠低於行業平均的3%水
平，故予其長線 「減持」評級。

恒指高開低收 跌56點
反觀港股昨日表現方面，踏入第二季度，恒指一度隨外圍回勇，甫開市旋即衝上

13788點全日高位，惟高處不勝寒，市場回吐稍前漲幅，大市遂轉升為跌，全日報13519
點，下跌56點或0.42%。A股升勢持續，連帶國企指數亦跑贏大市，收報8077點，微漲7
點或0.09%。主板成交金額重上500億元水平，錄得約528億元。即月期指收報13450，下
跌106點，較現貨低水69點。

中資股士氣大勇，內房股更成焦點所在，股價幾乎全線造好，當中以奧園（03883）
、SOHO 中國（00410）及合生創展（00754）升幅較大，三隻股份分別急飆 13.27%、
12.82%與 9.32%，富力（02777）、碧桂園（02007）及世房（00813）等亦升介乎 5.6%至
8.89%。

航空及相關股份亦走高，國航（00753）獲高盛唱好，大幅上調目標價65%，並列入
「亞太區確信買入名單」，刺激其股價顯著上升，最高曾見2.83元，升幅達到13.2%，收

市報 2.78 元，仍漲 0.28 元或 11.2%，連帶南航（01055）及東航（00670）亦升 6.58%及
4.2%。
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【本報記者魯常悅報道】2009年3月的最後一天，TCL
多媒體（01070）正式在北京率先推出了互聯網電視，掀起
中國家電業 「春季攻勢」的另一高潮。昨天 TCL 多媒體首
席執行官梁耀榮回應說，此次的策略是先打開內地市場，以
產品內銷為主，同時也不放鬆與外國市場的合作，商業談判
正在進行中。

他表示，未來公司會着力發展中國地區，各地區銷售比
例會有所調整。以LCD電視機為例，公司07年的全球總銷
售量是120萬台，當時全球排名第13位。 「為了提升企業競
爭力，必須要提高排名，才能獲得更多商機。而在需找提高
LCD銷量的過程中，我們看到了OEM業務有廣闊市場。」

LCD電視銷量全球第八
梁耀榮回顧道，於是08年公司提升了OEM業務佔比，

使得 LCD 總銷量的排到了全球第八位，總銷售量達 420 萬
台，其中35%來自OEM業務。 「不過未來我們不會將重點
放在OEM業務上面，而是期望比例降低至20%左右。」梁

耀榮說，LCD的銷售主要貢獻來自中國市場，去年佔45%，
未來會繼續上升，而新興市場和歐美市場將維持在30%的水
平。

同時，TCL多媒體今年LCD的業務發展也在緊鑼密鼓
的進行中，公司投資6億人民幣在惠州修建了注塑廠和整機
生產廠房，形成整條產品生產線。梁耀榮介紹說，這樣的生
產線可直接降低生產成本，節省運費、包裝費用等。新工廠
預計將於今年9月份投產，年產量可達300萬台LCD電視機。

家電下鄉促銷國貨
今春家電市場討論的一大熱點就是 「家電下鄉」政策，

作為一個家電生產企業的管理者，梁耀榮也談了自己的看法
： 「這個政策到底能為企業帶來多少利潤增長尚不清晰，不
過受惠者將是那些在中國三、四級城市有銷售的企業，而中
國品牌大都在這些城市有銷售網，相比外國品牌，必將受益
。」梁耀榮也參考了一些市場調查數據，數據內容是 08 年
中國 CRT 彩電和 LCD 液晶電視的銷售比率，以及對 09 年

相應的銷售預測。數字反映出，今年農村部分彩電的銷售份
額或將增加1.5個百分點。

梁耀榮說： 「今年剛結婚的夫婦要買電視機，無論是否
有補貼他們都要買，只是那些在觀望的消費者，或者打算在
明年才買電視機的人，看到現在有折扣，就會提前消費。」
簡而言之，他認為 「家電下鄉」政策會刺激未來的潛在消費
者提前消費，而對 09 年本身的銷售量不會有特別作用。他
預測，受此影響，今年公司增加的彩電銷售量或將在300萬
至400萬台。

在目前低迷的宏觀經濟環境下，梁耀榮坦言，正在與公
司合作的電子元件供應商IC企業，財務壓力普遍較大，特
別是國外市場的供應商。為了有效進行風險控制，公司每周
都會對供應商的業務狀況進行跟蹤，主要是了解對方的資產
負債表、回款情況、存款狀況以及掌握交易匯率。而外匯風
險公司主要通過對沖來解決，主要是歐洲市場，匯率浮動較
大，因此公司所做的對沖較多。
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TCL多媒體首席執行官
梁耀榮 （本報攝）

TCL冀OEM比例降至20%

中行（03988）日前表示，將於未來 12 個月內增持中銀香港
（02388），但指無私有化計劃。受消息刺激，中銀香港股價昨日
逆市急升近一成。評級機構標準普爾昨日表示，中國銀行與中銀香
港評級不受中行擬增持股份的影響。

不會影響信用狀況
標普昨日宣布，中行（A-/穩定/A-2）與中銀香港（A-/穩

定/A-2）的評級不受中行擬增持中銀股份的影響。標普認為，由
於該交易計劃不會影響兩間銀行的信用狀況，因此它對評級的影響
為中性，但指該計劃的執行將對中行的資本實力造成輕微的負面影
響。

中行計劃在未來12個月內通過二級市場增持中銀香港股份，
中行目前持有中銀香港 65.77%的股份，未來以不影響其上市地位
為限，最多上升至75%。標普假設中行以中銀香港1.5倍市淨率的
價格（目前為1倍左右）將持股比例升至75%，則中行調整後總權
益對調整後總資產比率僅下降15個基點（2008年末該比率為6.3%
），資本實力依然與內地相同評級的銀行相當。

港股昨日踏入第二季度的首個交易日，恒指高開低收，回吐56點
（中通社）

標普：增持無改兩行評級

金融海嘯影響環球股市表現，雷曼事
件更打擊衍生產品市場，雖然今年首季窩
輪及牛熊證的成交額，均較去年第四季有
所下跌，但佔大市成交的比例則上升。發
行商預期，第二季內銀股相關窩輪或牛熊
證，勢成市場焦點。

在窩輪市場佔有率約17.5%的法興，其
衍生工具部董事李錦表示，去年底金融危
機導致市況顯著波動，吸引資金重投窩輪
市場，加上牛熊證供應增加，令窩輪及牛
熊證成交額回升，其中窩輪日均成交額由
去年第四季49.7億元，上升5.4%至首季錄
得52.4億元，佔大市成交比重則上升1.9個
百分點至11.7%。

至於牛熊證方面，日均成交額由第四
季 61.8 億元，下降 5.2%至今年首季的 58.6
億元，不過佔大市比重達 13.1%，上升 0.9
個百分點。

李錦解釋，隨着引申波幅從歷史高位
回落，窩輪槓桿回升，有利吸引資金短炒
窩輪。他提到，恒指窩輪在淡市下較受歡
迎，成為短炒或對沖工具。

今年首季恒指窩輪成交比例稱冠，由

去年第四季 26.24%升至 31.37%，建設銀行
（00939）及工商銀行（01398）窩輪成交
比例亦有所上升，分別達 6.3%及 5.44%。
不過重磅股中移動（00941）窩輪成交比例
，由去年底19.66%降至只有12.37%。

李錦認為，市場預期內地經濟可望率
先復甦，中資股將繼續成為市場焦點。他
續說，銀行為 「百業之母」，故該行對內
銀股看高一線，其中受對沖基金套戥活動
刺激，建行及工行窩輪及牛熊證為熱門之
選，估值相對便宜的中國銀行（03988）亦
為吸納之列。

此外李錦表示，能源股受油價及供求
影響，隨着相關正股表現波動，亦有助資
金流入追捧相關窩輪及牛熊證，中海油
（00883）及中石油（00857）均被視為焦
點股。

李錦預期，第二季港股仍會處於上落
市格局，相信港股走勢未見明顯方向，故
牛熊證被收回的風險較低，亦可減輕引申
波幅的影響。他續說，倘若引申波幅進一
步下調，隨着窩輪的槓桿效應增加，其吸
引力亦會上升。

本地銀行股借併購概念被炒上
（單位﹕港元）
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永亨（00302）

大新銀行（02356）

大眾金融（00626）

東亞（00023）

創興銀行（01111）

大新金融（00440）

昨收市

9.07

8.70

39.50

4.37

2.34

15.18

8.80

15.20

升／跌
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法興料內銀輪牛熊證熱炒

由於受到金融海嘯影響，令客戶信心疲弱
，對存貨趨於審慎，加上季節性因素影響下，
冠捷（00903）主席兼行政總裁宣建生表示，該
集團於今年首季的付運量下跌5至10%，但相
信情況於第二季將會有所改善，預期次季付運
量較首季上升 10 至 20%。集團又表示，全年
液晶電視付運量目標將為800至900萬台。

受到企業開支增加以及巴西業務產生的外
匯損失影響，冠捷去年純利跌 46%至 9717 萬
元（美元，下同）。期內，集團付運顯示器產
品為5420萬台，較前年增加14.8%。個人電腦
監視器和液晶電視付運量均有所增加，其中個
人電腦監視器付運量由07年的4310萬台增加
至4770萬台，佔集團綜合收益75.8%。液晶電

視付運量則增加至 600 萬台，較前年上升
67.7%，佔綜合收益21.3%。

宣建生指，集團去年整體毛利率 4.6%，
不過因受到金融海嘯影響，令集團第四季的毛
利率跌至歷來新低，不過他相信，毛利率已見
底。宣氏續指，由於客戶信心疲弱，對存貨趨
於審慎，加上季節性因素影響下，今年首季付
運量較去年第四季有 5%至 10%下降，但相信
第二季付運量較第一季為佳，按季可上升10%
至20%，又預期全年整體液晶體電視付運量增
至800萬至900萬台，至於個人電腦監視器方
面則較難估計。企業財務部副總裁刁申預計，
今年液晶體電視平均售價將會較去年327元，
下跌20%，而個人電腦監視器的平均售價，就
由147元降至約105至110元。

宣建生表示，集團今年將會主力控制成本
，刁申表示，集團今年首季已裁員10%至15%
，目前員工人數由去年 6 月的 3.2 萬人，減少
至 2.5 萬至 2.6 萬人，他又預期，集團暫時無
需再裁員。另外，集團的今年資本開支由去年
的1.62億元減少至7000萬至1億元。

由於去年巴西貨幣波動，令到集團外匯損
失達到 5515 萬美元，不過副總裁宋強表示，
集團已進行對沖活動，預期今年於匯兌方面不
會再錄得大額虧損。

冠捷：次季付運量料升10%

冠捷
主席兼行
政總裁宣
建生
（本報攝）
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