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面對着 「金融海嘯」 的衝擊，出口業務當然首當其衝
，香港貿發局助理總裁葉澤恩透露，倘若扣除新舉辦的燈

飾展，4月份舉行的展覽會之入場買家數目按年下跌少於5%，惟相對歐美國家大型國際性展
覽約兩成的跌幅為低。縱然出口業未見樂觀，然而逾兩成受訪買家表示有意增加訂單額，當
中尤以新興市場買家為甚，亦有超過60%買家及參展商預期金融危機可望於18個月內好轉。

本報記者 李彥雯

逾兩成有意增訂單尤以新興市場為甚逾兩成有意增訂單尤以新興市場為甚

上月展會入場買家僅跌5%
轉好勢勢形

貿

沙士當年恒指瀉8%
全球豬流感爆發，勾起港人對沙士的慘痛記憶。回顧

03 年沙士期間，港股急瀉 8.4%。市場深恐豬流感帶來人
命傷亡之外，還重創經濟。分析員認為，豬流感爆發所造
成的影響估計較沙士輕微。

03 年 2 月杪，沙士爆發前，港股徘徊於 9500 點水平
；其後疫症爆發，淘大花園疫潮一發不可收拾，世衛組織
於同年 3 月 16 日將本港列入疫區，恒指遂一浪低於一浪
向下瀉，最終在當年4月見底，最低曾於4月25日見8331
點，當時每日成交不足100億元。同時，本港的訪港旅客
人數急跌近七成，當年第二季本港經濟萎縮9%。

業內人士認為，今次豬流感與沙士最大不同之處是源
頭不在香港，故預期港股所受影響相應較低。他又說，當
年沙士疫情穩定後，即世衛於 5 月 23 日撤銷對本港的旅
遊警告後，恒指 「V形反彈」持續回升近8周，同年年底
重返12500點水平，故料是次豬流感爆發，港股可能出現
類似情況，惟幅度較低。

中國鎳資源（02889）董事長兼首席執行
官董書通（見圖）昨日表示，受金融危機影響
，去年第四季度鋼材需求大減，因而限產。他
認為今年第三季度不可能全面恢復產能，或者
要到第四季才可恢復，目前公司的產能只恢復
至 70%，不過產量較 08 年基本持平。他又說
，公司去年為存貨撥備1.3億元（人民幣，下
同），今年沒有再撥備的準備。

目前內地鎳金屬市場已逐步回暖，價格從
08年年底的每噸8.35萬元，逐漸回升至今年4
月中的每噸 12 萬元。根據國際主要商品市場
及金屬分析報告，預計 09 年底大部分過剩的
鎳金屬庫存量將會被消化。公司預計 09 年年
底鎳金屬及含鎳產品價格及需求會進一步好
轉。

對於今年毛利率的變化，董書通表示主要
取決於鎳的價格。他認為，今年鎳價不會太高
，加上焦炭的價格今年趨於穩定，這些都利於

毛 利 率 的
提高。

今 年
公 司 在 內
地 和 國 外
的項目資本
開支各為 7 億
元，總共 14 億元
開支。目前公司持現金
9億港元。董書通表示，公司的新產品抗震鋼
主要出口印尼市場，不過在去年四川汶川地震
後，國家對該材料制訂了新標準和要求，因此
公司現在沒有裝備生產，也就是說只有研發能
力，沒有生產能力。不過他相信到 2010 年有
可能開始生產。

中國鎳資源去年全年營業額 14.8 億元，
同比減少 21%。純利 3736.1 萬元，大幅倒退
89.6%。每股盈利1.8分，不派末期息。

豬流感對港股影響一覽（單位：元）
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創維數碼（00751）公布未經審核數據，截至09年3月底止全
年度，整體電視機銷量同比升9%至915.2萬台，其中海外市場電視
機銷量升 46%至 289.3 萬台，內地市場的電視機銷量跌 3%至 625.9
萬台。該公司3月份電視機銷量較去年同期跌31%。

上月電視銷量跌31%
該公司09年度於中國大陸的液晶電視機銷售量及銷售額的市

場佔有率分別為14.3%和12%，兩者在國外、內電視品牌中都位居
榜首。

該公司3月份電視機銷量較去年同期跌31%，較前一個月銷量
跌幅27%有增加。上月內地的電視機銷量為37.8萬台，較去年同期
升3%，其中高解像映像管電視機的銷量跌71%；平板電視機的銷
量升203%。該公司上月海外市場電視機銷量下跌69%至9.9萬台。

該公司指，內地的 「家電下鄉」新措施將會對其在中國大陸電
視機銷售量和銷售額都有正面的影響，但因 「家電下鄉」還在初期
階段，公司不能準確地估計相關正面影響的幅度。

受累大圍環境轉差，行業遭受困境，中芯
國際（00981）今年首季度持續錄得虧損，當
中毛利率更進一步下跌至-88.3%水平。該公
司香港代表陳慧蕊表示，展望第二季度營運有
所好轉，倘若旗下45納米及65納米技術進展
良好、折舊情況得已控制、外圍經濟未再惡化
，而產能使用率重上 80 至 85%水平，相信公
司有機會於明年達收支平衡，並會按照法律程
序爭取派息。

陳慧蕊昨日出席業績記者會時表示，回顧
首季度集團產能使用率僅得 30 至 40%，是為
歷史新低，惟相信第二季將會反彈一倍。至於
未來兩年折舊費用亦預期可分別按年下跌13%
及 11%，倘若 45 納米及 65 納米技術可按進展
實行，而大圍環境未見惡化，料中芯明年可達
收支平衡，公司並會按照法律程序爭取派息。

然而，由於整個行業於首季度現重大跌幅

，縱然預期第二季度營運有所好轉，惟仍難以
回復去年同期水平，平均售價亦難有上調空間
。陳慧蕊指出，集團會竭力控制開支，今年全
年資本開支將維持在1.9億元（美金，下同）
水平，主要用作12吋晶片廠房及45納米技術
的投資。

截至今年 3 月底止，中芯手頭現金超過 5
億元，連同上月與進出口銀行簽訂的授信4.38
億元諒解備忘錄，認為資金足裕，中短期並無
融資壓力。

談及上實（00363）早前透露有意就中芯
的投資與母公司進行資產互換，陳慧蕊不諱言
，對方的確有意把所持股份轉讓予上實母公司
，惟相信此舉只為減低上市公司的壓力，上實
母公司對中芯仍然表示支持，亦會長期持有股
份。至於往後可會引入其他策略投資者，集團
則抱開放態度。

新
聞
背
後

發局昨日宣布，在4月份合共舉辦6項展覽（包
括新舉辦的燈飾展），共錄得 18 萬名買家入場
，較去年同期約上升 6.6%，估計可為本港帶來
17 億元經濟效益。然而，由於當中的燈飾展為

首次於4月份舉辦，故此若扣除有關數據，入場買家數目
實際按年下跌，跌幅為少於5%。葉澤恩表示，相對全球
主要展覽（如歐美國家大型國際性展覽會）錄得入場買家
按年近兩成的跌幅，本港情況已相較溫和及令人滿意。

貿發局料全年出口跌6%
他續指出，由於 「金融海嘯」的影響甚大，特別是歐

美市場消費者信心仍然處於低水平，買家未敢貿然下訂單
，故現時不少買家存貨相對偏低，預期未來數個月將會陸
續增加訂單，以應付年底感恩節及聖誕節的檔期。然而他
表示，今年整體貿易環境仍然不容樂觀，貿發局維持本港
全年出口下跌6%的預測。

另一方面，貿發局日前委託獨立調查公司敖志方略
（香港）於4月份舉辦的6項展覽會中，向買家及參展商
進行問卷調查，以了解 「金融海嘯」對其採購及業務的影

響，受訪對象包括944名買家及938名參展商。
根據調查報告指出，有82%買家表示已在或計劃在4

月的展覽會中下訂單；而與去年比較，更有21%買家表示
打算增加訂單額，47%的訂單則與去年相若。值得注意的
是，約有24%受訪新興市場買家表示會增加訂單，相對成
熟市場買家只有17%，數據正好反映新興市場買家對市場
較有信心，受 「金融海嘯」的影響亦相對減少。

買家參展商看好後市
對於後市展望方面，有68%買家及62%參展商認為金

融危機有望於未來18個月內好轉，更有近八成參展商表
示是次 「金融海嘯」未有影響其在內地或亞洲市場上的發
展，相反會更積極或維持現有發展力度，而接近一半受訪
者並透露在展覽會上錄得新增客戶訂單。

此外，近期 「豬流感」疫情似乎有潛在爆發危機，被
問及對展覽或出口情況可有影響時，葉澤恩對此表示，該
局會採取一系列措施，並會繼續與衛生署保持緊密聯繫，
密切注意疫情，惟暫時未見 「豬流感」對目前展覽會構成
影響，亦相信本港有能力作好防疫工作。

永亨銀行（00302）早前表示，希望於今
年年底前，將核心資本充足比率由 08 年的
8.4%，提升至 9%或以上。董事長兼行政總裁
馮鈺斌昨出席股東大會後表示，有關目標可望
提前在今年中達到。他續稱，當核心資本充足
比率達標時，便可恢復以前的派息政策。

金融市場首季稍為回穩，馮鈺斌表示，該
行首季的壞帳情況遠較預期為佳，雖然中小企
貸款仍然高危，但已無惡化轉壞。他續稱，不
敢言最壞的情況已過，但美國昨日公布的消費
開支數據不俗，希望出口可以好轉，令中小企
貸款風險有改善。樓按方面，他表示，現時樓
市穩定，未見樓按出現問題，但由於經濟收縮
，令貸款減少數個百分點，該行會積極爭取樓
按業務。

至於今年淨息差走勢，他表示，由於利率
低企，首季息差較去年第四季有改善，與去年
相比則表現平穩，對今年息差走勢樂觀。他續

稱，該行有興趣擔任政府債券的分銷商，加上
由於貸款減少，該行亦會投資政府債券，作為
資金另一出路。

被問及賣盤問題時，馮氏指，對賣盤一向
持開放態度，但在目前經濟情況下，相信併購
活動會有所減慢。

他透露，該行現時有關雷曼迷債和解過程
良好，相信可在今年底至明年中，達到金管局
要求完成70%和解的目標。由於該行對雷曼和
解的金額採取實報實銷的計算方法，故暫無需
增加相關撥備。

存保會建議將存保額由 10 萬元調高至 50
萬元，他認為是好的一步，因為更多存戶受到
保障，相信即使再有擠提的謠言，市民亦會較
為安心。對於投資台灣金融機構問題時，馮
鈺斌表示，台灣當局現時仍未定出清晰指引
，外商可投資什麼行業，該行會密切注意有關
進展。

▲4月27日，全球最大禮品展──第24屆香港貿發局禮品及贈品展
在香港會展中心開幕，近4000展商參展，破歷屆紀錄 （中新社）

▲

葉澤恩表示，今年整體貿易環境仍然不容樂觀，貿發局維持本港全
年出口下跌6%的預測 （本報攝）

中芯明年有望收支平衡 永亨冀資本比率升至9%

鎳資源恢復鎳資源恢復70%70%產能產能
創維年度銷售升9%

新中收購三聯52%
新世界發展（00017）及新世

界中國（00917）昨日表示，新世
界中國旗下全資附屬新世界中國
房產與 Guilherme 訂立買賣協議
，向後者收購三聯 52.5%股權，
涉及代價 5.23 億元，同時以 9.53
億元向Guilherme出售局一50%股
權。

根據協議，待交易完成後，
三聯將成為新世界中國房產之全
資附屬公司，而新世界發展及新
世界中國將不再於局一中擁有任
何權益。

在 兩 項 代 價 抵 銷 下 ，
Guilherme應付予新世界房產金額
約 4.3 億元，預期是次出售將令
新世界中國錄得未經審核收益約
5.62 億元，將作為該公司之一般
營運資金。

僑威全年利潤減半
受累期內應收貿易帳款、其

他應收帳款之減值虧損，以及其
他財務資產之公平值虧損合共近
3500 萬元，僑威集團（01201）
截至去年12月底止年度股東應佔
溢利大幅減少51%，至3795.14萬
元，期內總收入15.51億元，按年
下跌 6.28%，每股盈利 14.52 仙，
派發末期股息每股5.1仙。

金融速速報

【本報記者孫紹豪報道】豬流感疫症爆發隨時席
捲全球，市場擔心港股可能受衝擊。然而，東驥基金
管理董事總經理龐寶林表示，由於疫症的源頭不在本
港，加上各國已正視問題，相信只要疫症的規模不再
擴大，港股有望在今年底回升至18000點水平。

龐寶林表示，環球市場經過金融海嘯後已變得團
結，加上是次各國高調面對豬流感疫情，相信問題應
不會趨於嚴重。他說，與 03 年沙士比較，最大不同
是當時沙士在港爆發，本港各行各業均深受影響。然
而，這次豬流感主要源頭在墨西哥，對香港的影響較
輕微，他覺得這反而是趁低入市良機。

趁低入市良機
東驥預期在豬流感疫症肆虐下，醫藥、醫療及生

化類股份會受惠，惟航空、酒店、飲食及零售等板塊
會受到負面影響。龐寶林說，一些國家不直接受到豬
流感影響，而當地居民在疫症下亦多會留在原地，間
接推動當地的消費市場。近日內地的航空股及酒店類
股份股價回升，主因是國民留在當地消費所致。

不過，本港由今年2月起至3月均錄得顯著出口
連續跌幅，2月及3月的轉口及港產品出口分別按年
下跌23%及21.1%。龐寶林認為這是最值得擔心的地

方。他解釋，疫症直接的影響有限，惟卻能打擊各地
市場的消費信心。如沙士時，不少港人不出街不消費
，令本港零售業接近停頓。他補充，美國內銷佔國家
經濟增長達六成多，所以如果豬流感一旦在人口密集
的紐約市爆發，後果不堪設想。他說，如果疫情不惡
化而停留在目前的階段，對環球市場實際影響有限，
惟如果惡化則有可能把環球經濟復甦推遲3至6個月
時間。

龐寶林又表示，目前港股已無聲無息踏入牛市第
一期，最明顯指標是恒指一浪高於一浪，同時 VIX
指數（即恐慌指數）去年底時曾錄得極差的 80.3 點
，反映股市已見底，故保守估計恒指至今年尾可回升
至 18000 至 20000 點之間；如樂觀更可至 23000 至
25000點之間。

悄然進牛市一期
不過，他亦指出，牛市第一期仍較反覆，今年投

資者可留意與內地有關的股份，如地產、金融、證券
、資源、原材料、建材及零售等等板塊，惟如果今年
恒指上升太急，則明年可能出現大幅度調整。他建議
，投資者可趁低吸納優質股，待年尾時套利。

此外，08年度營業額達37億元的本港藥品生產
商聯邦制藥（03933）接受本報記者查詢時表示，暫
沒有發現市場出現變化，該公司將會根據市場需要，
調整旗下藥物產能以針對市況。

該公司又稱，是次豬流感為新疫症，相關藥劑需
要數月甚至數年時間才能推出市場，目前該公司旗下
藥物並無直接治療豬流感疫症，惟其主打生產的抗生
素可用作治療細菌感染，如沙士爆發時，市場需求便
急升，當時該公司便曾調高產能，故是次豬流感爆發
，該公司亦會密切注視市況。

豬流感影響有限遠不及沙士

東驥：港股年底見萬八
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