
內地擬引入港股ETF帶來利好

港股雖超買港股雖超買 仍有力衝萬八仍有力衝萬八

大公經濟 國際經濟 投資全方位
物流與航運 經濟視點 中國證券

責任編輯：余楚明 二〇〇九年五月十一日 星期一

十足力力動

港

B1

簡訊

股今輪升浪自三月上旬展開以
來，至今累升超過6000點，升
幅達 53%，而近日升勢更有轉
急的情況，在過去七個交易日

，便升2834點。大巿交投熾熱，多隻一
線股份錄得數以倍計升幅，甚至 「大笨
象」控（00005）亦由低位反彈逾倍，
使到不少散戶為之咋舌。

恒指二個月累積升五成
雖然港股已經出現超買，但巿場仍

不乏利好因素，可刺激恒指進一步走高
。其中包括在 CEPA 第六份補充協議中
，積極研究在內地引入港股組合 ETF
（交易所買賣基金），藉此吸引內地資
金流入本港。此外，國務院總理溫家寶
在廈門視察時透露，在四萬億刺激經濟
措施外，未來一年還會推出更多推動經
濟的計劃。

巿勢轉強，投資界亦不敢言淡。時
富金融資料研究部董事羅尚沛相信，大
戶本周有機會把恒指挾上至萬八點邊緣
，但未必能夠一舉企穩在萬八點以上。
除非外圍經濟再爆出極度負面的消息，
港股即使見到頂位，也不虞出現大跌巿
，相信恒指首個支持位在 16800 點，而
年底才有望見二萬點。

匯盈證券董事謝明光稱，投資者在
四月份時，根本不相信港股會升得這麼

急，結果大量淡倉、熊證遭挾，但見大
戶輪流炒作活動已近尾聲，回吐壓力也
不斷增加。恒指今日將可衝上牛熊分界
線（上周五為 17452 點），但全日或高
開低收。

他補充稱，大戶應該在部署散貨，
港股五月份暫時仍可看好，到六月份便
可能出現較大調整。投資者必須注意主
板成交額，若見到成交額顯著萎縮，便
表示大巿準備向下。散戶應以短炒策略
為主。

國企股可跑贏大巿
資深股評人黎偉成稱，增加 CEPA

對港的措施，無疑對大巿有推動作用，
預期港股可延續向上趨勢，上破萬八點
的機會驟增，視乎能否突破 18286 點，
即去年十月份所營造的技術圓頂。他又
稱，恒指先後在10676點、11345點造成
雙底，由於已升穿頸線位的 15977 點，
技術可上望21278點。

黎偉成續稱，對港股不宜看得太淡
，雖然今個升浪已升逾6000點，但相對
港股由 32000 點，調整至一萬點邊緣，
反彈幅度未算過分。現時入巿的風險並
不算高，關鍵在於能否避免入錯貨。具
有業績支持的國企股，可跑贏大巿，而
散戶不應沾手三四線公司，若遇到這些
公司進行供股集資，便得不償失。

內地富豪來港買樓與日俱增，近年新盤
均不乏內地買家，故發展商各出奇謀招攬內
地客，長實（00001）更 「落重本」斥逾億
元於內地9大城市為旗下何文田物業半山壹
號2期進行大規模宣傳行動，發展商又指，
項目首批分層單位將以內地豪客為推售對象
，令半壹2期成全港首個專攻內地富豪的新
盤。

長實執行董事趙國雄表示，集團將斥逾
1 億元，到 9 大城市為半山壹號 2 期進行大
規模宣傳，首站鎖定北京及上海等一線大城
市，其餘地區包括廣州、深圳、山西、南京

、天津、內蒙及溫州，連同香港本地約
8000 萬的宣傳費用，項目整體宣傳費高達
1.8 億元。長實地產投資董事黃思聰表示，
是次大型推廣行動為期約個多月，針對內地
富豪進行「全方位」宣傳。

兩日共售八個特色單位
黃思聰表示，有見香港豪宅的內地買家

比例日增，故是次集團亦破天荒集中火力，
向內地富豪推介旗下香港新盤，而半山壹號
2期首批分層單位亦將在內地推售，有信心
樓價會比香港做得更高。他補充，集團於過
去數周已與內地及國際性的房地產代理，
以及各行業的商會等聯絡，以便部署即將
展開的內地巡迴宣傳推廣。半山壹號2期過
去兩日推出首批 20 伙特色單位，並錄 8 宗
成交，全為低層連花園特色單位，而受到2
期即將開售的帶動，半壹1期二手交投暢旺
，過去兩日連錄2宗成交，其中一宗成交為
半壹1期35號17樓，面積2088平方呎，以
近1800萬元成交，原業主入貨價約2000萬
元，是次成交帳面蝕約10%。

港股造好直接帶動樓市，過去兩日新
盤市場暢旺，共錄 103 宗成交，涉及共 12
個新盤，泛海（00129）旗下香港仔南灣御
園售約 30 伙最多，另外，中原西半山營業
董事李巍指，九建（00034）西半山羅便臣
道 31 號 31 樓 A 室，面積 2665 平方呎，以
4300萬元售出，呎價16135元，為過去兩日
最大額的成交個案。

而甲流遠離本港，二手亦重新上力，
美聯集團（01200）表示，十大屋苑過去兩
日共錄 66 宗成交，按周大升 2 倍，美聯物
業首席分析師劉嘉輝表示，恒指突破萬七
點，市場憧憬經濟復甦，入市信心更趨積
極，令本周末交投明顯回升。

最新一份CEPA補充協議
中，擬在內地引入港股組合
ETF，加上內地支持經濟的措

施陸續有來，對港股有利好作用。業內普遍認為，儘管港股已經
出現超買的情況，但可在大漲小回的走勢下，在本周料試萬八點
；但主板成交額若出現縮減，或顯示大巿見頂。

本報記者 劉豪

管道燃氣營運商中國燃氣（00384）公布
，繼贏取28個福建省項目後，近日再度奪得7
個位於廣西及內蒙古的城市燃氣專營權，使城
市燃氣的項目總數大幅提升至107個。

新增項目位於廣西的南寧市東盟開發園區
、來賓市及百色市，以及內蒙古的和林格爾縣
、托克托縣、土左旗、武川縣。其中廣西方面
，中國燃氣與北京帝恒房地產簽訂了股權轉讓
協議，以約 3400 萬元（人民幣，下同）成功
收購廣西南寧市東盟開發區 100%股權、廣西
來賓市城市管道燃氣項目90%股權、廣西百色
市城市管道燃氣項目90%股權，並擁有上述地

區30年的管道燃氣特許經營權。
廣西南寧市東盟開發園區是廣西發展工業

的重點區域和產業發展基地，目前已簽約項目
多達 103 個，千萬以上項目達 95 個，其中億
元以上項目更達 22 個。現有的工業企業已初
步形成生物製藥、農副產品和食品加工、印刷
包裝材料和塑料製品等工業。初步估計，至二
○一四年園區僅工業用戶的天然氣潛在用氣量
將超過2億立方米。而來賓市及百色市，都是
以液化石油氣（LPG）為主要氣源，LPG潛在
用氣量估計約為每年5萬噸。至於內蒙古的4
個項目，則沒有披露投資金額。

主要在內地從事奢侈品代理業務的耀萊
集團（00970）宣布，獲得一瑞士日內瓦名
貴腕表製造商 Montres DeWitt S.A.授權，
成為 DeWitt 內地的獨家代理商。耀萊集團
主席唐啟立（圖）表示，集團目前仍有找尋
部分歐美的名表以及珠寶品牌，冀可於今年
內再落實代理至少一個珠寶品牌。

唐啟立表示，DeWitt 代理權為期五年
，而經雙方同意可再續期三年。耀萊將會在
未來數年投放大量資源作品牌的宣傳和推廣
，並已選址在北京中心地帶開設 DeWitt 旗
艦店，目前正傾談細節中，估計可於六月開
業。唐啟立指，一間店舖所投入的資金約數
百萬（人民幣，下同），另外加上存貨數千萬元，估計有關業務可於一
年內回本。DeWitt品牌腕表價格由20萬元至500萬元，目前全球共有
79個DeWitt分銷商，當中包括25個亞洲區分銷商。唐啟立指，隨集
團正積極傾談代理新的名表以及珠寶品牌，冀可於今年內再落實代理至
少一個珠寶品牌，並相信未來有關業務的盈利貢獻比例，可與汽車代理
業務看齊。

耀萊於去年全年，在內地已售出112輛賓利汽車、39輛蘭博基尼汽
車及52輛勞斯萊斯汽車，每部售價介乎300萬至800萬元。唐啟立指，
雖然金融海嘯未有對集團構成太大影響，惟內地提高消費稅將帶來一定
壓力，他預計今年汽車代理以及維修業務，可維持去年水平。

匯寶15億購山西兩煤礦
匯寶集團（00835）公布，以約15.25億元，購入兩項煤礦業務。該

兩項煤礦為山西古驛煤礦及古交煤礦，前者擁有約9857萬公噸之煤炭
資源，而後者則擁有約616萬公噸之煤炭資源。該股將於今日復牌。

代價中約1.42億元透過以每股0.2元配售該公司股份支付，約10.37
億元發首批可換股債券支付，其餘約 3.46 億元發次批可換股債券支付
。該公司非執董聶菲之配偶擁有賣方公司5%股權益。

浙江玻璃盈利倒退三成六
浙江玻璃（00739）公布去年度業績，截至○八年十二月三十一日

，集團錄得盈利1.74億元（人民幣，下同），較上個財政年度倒退1.01
億元或36.7%，期內營業額為27.56億元，每股盈利0.23元，不派息。

鍇聯科技首季賺260萬
智能卡供應商鍇聯科技（08066）公布截至今年三月底止三個月，

股東應佔溢利較去年同期下跌18.2%至260萬元，每股基本盈利為0.57
仙。

營業額約為3300萬元，同期輕微下跌5.7%。儘管營業額減少，集
團毛利率與去年同期相比由33.1%上升34.4%，主要由於集團控制成本
措施行之有效，加上產品組合的改善，不過，由於人民幣升值帶來的匯
兌虧損及其他行政開支增加，以致期內溢利下跌。

控（00005）於美國 ADR 股價直撲
70 元關口，而集團將於今日公布首季經營
狀況及旗下豐融資的首季業績。豐融資
的壞賬減值準備會否進一步上升，為市場焦
點所在。英國《每日郵報》預期，控於美
國消費融資業務的壞賬，將由去年同期的
32億美元（約249.6億港元）大幅上升至50
億美元（約390億港元）。

控管理層於○八年全年業績發布會上
，不單首度承認購入豐融資是錯誤的決定
，並表明會關閉豐融資於美國大部分分行
，獨保留信用卡業務。但市場一直質疑若美
國失業率進一步攀升，信用卡壞賬將會惡化
，拖累控業績。

《每日郵報》表示，控於今日公布首
季經營狀況後，美國業務將再度受到抨擊。
該報預期，控美國壞賬將大幅上升，將由
去年同期的32億美元大幅上升至50億美元
，主要由於美國信用卡表現惡化。

雖然市場預期，控有關美國信用卡的
壞賬將會大增一倍到逾 70 億英鎊（約 826
億港元），但集團仍視之為美國核心經營業
務，計劃繼續保持有關業務。但隨信用卡
壞賬上升，報道指控激進股東 Knigth
Vinke將會利用有關數據向管理層施壓，全
面撤出美國業務。

除美國業務外，預期集團於英國及歐洲
的壞賬亦會有所上升。但根據早前多間英國
及美國銀行公布的首季業績顯示，新興市場
及投資銀行料將錄得強勁增長。

瑞信分析指，估計控於批發銀行及投
資銀行業務錄得不錯的表現，但壞賬將會明
顯上升。瑞信預期，控首季有關美國消費
融資業務的壞賬，將增至 50 億美元。控
○八年首季，旗下豐融資錄得 32 億美元
的壞帳，而集團環球銀行及資本市場業務亦
需作出額外26億美元的減值撇賬。

繼去年底完成私有化中信國金後，中信集團一直研究將中信國金注
入中信銀行（00998），以加強中信行、中信國金與西班牙對外銀行
（BBVA）之間三方合作的協同效應。中信行昨日宣布，以135.63億元
現金，收購中信集團持有的中信國金70.32%的權益。

中信行昨日發出通告，指於二○○九年五月八日與中信集團及其旗
下Gloryshare Investments訂立股份收購協議，同意以135.63億元現金，
收購Gloryshare Investments持有的中信國金70.32%的權益。

Gloryshare Investments於二○○八年十二月三十一日應佔中信國金
的未經審計淨資產約為 94.85 億元，建議收購中信國金的作價則為
135.63億元，即有43%或40.78億元的溢價。

中信行解釋，儘管建議收購中信國金的作價高於未經審計淨資產中
Gloryshare Investments應佔部分，但考慮到建議收購中信國金的對價所
基於的價格與帳面值比例與Gloryshare Investments在中信國金私有化建
議中採用的價格與帳面值比例相近，故認為該建議公平合理且符合本行
全體股東的利益。

截至去年底，中信國金70.32%的權益在Gloryshare Investments帳目
中所載的未經審計的帳面價值及相關成本為275.75億元。而中信行將於
交易完成後承擔 Gloryshare Investments 在 30 億元貸款協議項下的全部
利益、權利和義務，而 Gloryshare Investments 在 30 億元貸款協議項下
承擔的貸款責任為21.09億元。

中信行表示，收購中信國金後，該行將利用中信國金的跨境服務平
台，將分行網絡延伸到國際金融中心，並在香港建立更大規模及更穩固
的業務。該行相信，交易完成後將有效整合金融資源、優化資源配置及
提高協同效應。

中信集團去年透過旗下全資公司Gloryshare Investments提出私有化
中信國金。私有化成功獲通過，中信國金股份亦於去年11月除牌。現
時Gloryshare Investments和BBVA分別持有中信國金70.32%和29.68%的
已發行股本。
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