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國企首五月利潤降三成
財政部公布今年前五個月

國 有 企 業 實 現 利 潤 同 比 跌
30.3%，環比下降 7.5%，至

4254億元（人民幣，下同）。其中，以地方國有企業的利潤同比跌幅
較大，達到47.4%，但與四月份比較出現大幅改善，錄得環比增長
13.5%。施工房地產、建材、石化等行業盈利保持增長，煤炭行業利潤
略降，鋼鐵、有色金屬、海運行業虧損增加。

本報記者 彭巧容

深遠響響影

申萬觀觀點

【本報記者羅縈韻報道】中國人民銀行最新公布的數
據顯示，今年五月，中國銀行體系因淨購買外匯而佔用的
人民幣資金高達2425.65億元（人民幣，下同），這是今
年以來該數據首次突破 2000 億元，顯示中國在經歷資本
流入低潮後，再度出現啟穩回升跡象。市場亦再度關注，
熱錢有可能再度湧入中國。但有分析認為，不能就此斷定
為資本流入再度升溫，還需再作進一步觀察。

分析稱外資持續流入
央行昨日在其網站發布的金融機構信貸收支表顯示，

五月份中國銀行體系的淨結匯量明顯上升，並達到今年以
來最高。今年一至四月，該數據均值僅為 1400 億元左右
，但在○八年金融危機全面爆發以前，該數據月均值為近
4000億元。

對於五月份外匯佔款出現大幅增長，中信證券研究宏
觀經濟及政策的楊輝表示，由於當月的外貿順差和 FDI
（外商直接投資）仍然呈下降態勢，這說明增量主要是來
自於資本項下。但他也承認，中國經濟企穩跡象明顯，全
球資金的風險偏好明顯上升，流入包括香港、內地的資金
均見增加。

安邦諮詢分析師李明旭更直言，今後跨境資本流動的
主要風險已不再是資本流出，而是資本大幅流入的可能。
他認為，從大趨勢上來說，中國經濟將領先其他主要經濟
體而率先復甦，人民幣兌美元仍維持在人為低估的水平，
全球主要央行都實行了幅度史無前例的寬鬆貨幣政策，這
三個因素決定了熱錢再度大幅湧入中國的風險之大。從現
在的趨勢來看，熱錢再度湧入中國的可能性越來越大。

不過，海通證券宏觀分析師于建國就指出，今年以來

，中國外匯政策變化較大，加上美元、歐元等貨幣的匯率
變動頻繁，或許是在共同因素的作用下，外匯佔款出現回
升。不過，他認為目前還不能斷定中國的外匯儲備因此增
加，仍需繼續觀察。但于建國也表示，全球金融危機已基
本告一段落，相信全球經濟未來將更多注重在結構調整上。

外貿形勢逐步好轉
由於金融危機肆虐，自去年開始，美國及西方國家因

去槓桿化引發資本回流，且投資者選擇美元避險，中國出
現一定的資本流出跡象；且因外部需求急速萎縮，中國外
貿順差及外商直接投資下滑，也令國際資本流入不斷下滑
。但近期，外匯市場不論現貨還是遠期交易，都出現成交
量大幅增加的情況，市場也因此認為，中國外貿形勢正出
現一定的好轉。

國家外匯管理局副局長王小奕此前也表示，受金融危
機影響，去年下半年中國資本外流增加，而資本流入速度
下降，但近期在中國經濟出現復甦跡象的同時，有跡象顯
示流入中國的資本有所增加。而根據商務部最新公布的數
據，五月份中國吸收 FDI63.8 億美元，同比下降 17.8%，
連續八個月下降，但環比則較四月份上升了約8.3%。

銀行上月淨結匯創今年新高

財

上周住宅用地成交量創
新低

據中國指數研究院數據信息中心監測顯示，上周中國土地市場熱中降
溫，住宅用地成交量創下十三周以來的最低值。數據顯示，本月第三周全
國20個重點城市共成交住宅用地8宗，環比下降50%；成交土地面積約23
萬平方米，環比下降71%，成交量創下自三月第三周以來的最低值。

數據顯示，上周住宅推出宗數下降明顯，但推出面積波動不大，與五
月基本持平。20個大中城市僅有北京、天津、瀋陽等五個城市有住宅用地
入市。北京、天津共推出地塊13宗，推出面積高達136萬平方米；其中，
北京推出地塊中，10萬平方米以上的3宗，大興區黃村鎮地塊面積約16萬
平方米，是北京上周推出的最大地塊。

至於成交方面，二線城市成交價格高於一線城市，住宅用地仍然高溢
價成交。杭州及蘇州平均成交樓面地價為每平方米7696元（人民幣，下同
）和3214元，均高於北京的2197元。與此同時，杭州土地市場迎來了今年
首次成交熱潮，上周2宗住宅用地全部以高溢價成交。

中國人民銀行北京營業管理部昨日發布第二
季度北京銀行家、企業家、城鎮儲戶問券調查綜
合分析，二季度北京企業盈利有所回升，銀行盈
利則繼續下滑，但企業家與銀行家均預測下季的
營運狀況將錄得好轉。

北京二季度的企業盈利指數較上季提高13.2
點至1.99，企業家預測下季度的盈利指數將較本
季增加 2.8 點，認為下季經營狀況將繼續好轉。
市場需求狀況好轉，訂單指數觸底反彈；產品銷
售扭轉降勢，企業資金周轉改善，改善北京企業

的經營環境。不過，企業仍面對產品銷售價格和
成本的剪刀差仍在降低；產能過剩壓力有所凸顯
的不確定因素。

二季度有42%的北京銀行家認為銀行整體經
營狀況有所好轉，擴散指數較上季增加 13 點，
但銀行營業收入增長指數卻較上季跌 3.9 點。
銀行家預測下季銀行業整體盈利狀況將明顯好
轉，估計營業收入增長指數較本季大幅上升
24.7 點。

北京居民二季度的收入感受指數創歷史新低

，對物價的滿意度下降，有近30%的居民認為物
價 「過高，難以接受」。不過，有 27.6%的居民
認為 「更多消費」最合算，佔比較上季提高 2.6
個百分點。在未來三個月中，準備 「購房」 「購
車」的居民佔比與上季基本持平，分別為13%和
14.2%。

結果還顯示，北京二季度貸款需求和貸款投
放增速雖放緩，但個人貸款佔比大幅攀升，當中
又以個人購房貸款增長明顯。固定資產貸款投放
指數較上季增加 9.1 點，而經營周轉貸款投放指
數則下降了 2.6 點。個人消費貸款的投放中，個
人購房貸款、個人購車貸款、個人信用卡消費信
貸投放的擴散指數分別增長 36.4 點、5.2 點、5.2
點。

多位銀行人士表示，受近期房產市場回
暖、季末衝刺信貸的影響，六月份新增信貸
將超過五月份，預計今年上半年新增信貸將
超過6萬億元（人民幣，下同）。更有權威
人士指出，上半年新增信貸或達到6.5萬億
元。不過，有分析指，從往年信貸增長情況
來看，六月份投放規模都呈現較高水平，預
計七月投放量將出現回落。

據內地媒體昨日引述權威人士稱，本月
前二十天的信貸投放出現了較五月同期更為
迅猛的態勢。而事實上，為了完成上半年考
核指標，六月部分銀行可能加快信貸投放。
銀行對各個支行、分行半年要完成多少量都
是規定的，所以可能部分的支行會在六月份
加快投放速度。更為直接的是，基層信貸員

的半年獎，也將取決於半年指標的完成情況
，這對刺激放貸意義明顯。

一家銀行基層分行也指出，該行四月份
已將全年的信貸額度用完，而本月上級行已
向該行追加了部分信貸額度。不過，國信證
券銀行業研究員黃飆指出，從往年信貸增長
情況來看，六月投放規模均呈現較高水平，
而這一季節性因素的產生主要源自於銀行半
年考核壓力，預計井噴之後七月投放量將出
現回落。

值得注意是，與一季度票據在信貸中佔
較大比例不同，六月信貸中票據佔比較小。
業內人士分析，在一季度佔比近四成的票據
中，有一半可能是 「虛票」，目的僅僅是增
加存、貸款。企業以 100%保證金開六個月

票據，然後將釋放資金轉成半年存款，其中
的票據貼現利率低於半年期存款利率則是其
套利的空間。一位銀行業內人士表示，五月
份開始的個人按揭貸款井噴行情成為銀行季
末衝關的重要支持，而六月份居民戶貸款再
次飆升則受益於房地產市場逐漸回暖趨勢，
個人按揭貸款還將成為下半年信貸投放量的
重要支柱之一。

對於下半年的信貸增長，不少分析師認
為，由於政府寬鬆政策並沒有改變、中央項
目資金到位、部分行業資本金比例下調以及
銀企對經濟復甦的信心逐步增強，這些因素
將促使信貸繼續增加。而上述銀行業內人士
預計，下半年的信貸投放將更加注重結構調
整和風險控制。

上半年新增信貸或達6.5萬億

政部統計的國有及國有控股企業
包括中央企業和 36 個省（直轄
市、自治區）、計劃單列市國有
及國有控股企業，不含國有金融

類企業。今年前五個月內地國有企業實現
利潤同比雖跌30.3%，但降幅比今年前四
個月減小兩個百分點。其中，中央企業、
中央管理企業、地方國有企業實現利潤同
比 分 別 跌 23.3% 、 32.3% 及 47.4% ， 至
3315.5 億、2279.2 億及 938.5 億元。環比
方面，雖然中央企業、中央管理企業分別
錄得14.7%及6.6%的降幅，但地方國有企
業五月較四月錄得環比增長13.5%。

上交稅金跌近半成
前五個月國有企業的營業收入同比降

幅略有加大，但環比錄得 2.1%增長。同
比降幅比一至四月加大 0.1 個百分點至
7.4%。除地方國有企業營業收入環比微降
0.3%外，中央企業、中央管理企業環比分
別增長3.5%及5.5%。

期內應交稅金和已交稅金降幅同時趨
緩，月度環比均有所增長。內地國有企業
今年前五個月應交稅金7170.1億元，同比
下降3.4%，降幅比前四個月減小1個百分
點，五月比四月環比增長 7%。從應交稅
金主要稅種看，期內內地國有企業應交增
值稅下降 9.9%，降幅比前四個月減小 1.3

個百分點；應交消費稅增長88%，增幅比
前四個月加大 10.4 個百分點；應交營業
稅增長6.2%，增幅比前四個月減小3.1個
百分點；應交所得稅下降22.8%，降幅比
前四個月加大2個百分點。

今年前五個月內地國有企業已交稅金
7594.9億元，同比下降4.5%，降幅比前四
個月減小4.6個百分點，五月比四月環比
增長2.3%。

地產石化業續盈利
內地國有企業成本費用今年前五個月

總額為 73535.4 億元，同比下降 5.7%。期
內國有企業存貨同比增長11.7%，增幅比
今年前四個月月下降1.4個百分點。存貨
周轉率為 1.8 次，比去年同期減慢 0.4 次
。應收賬款周轉率為4.8次，比去年同期
減慢0.9次。截至五月底，國有企業資產
總額為35.6萬億元，同比增長14.4%。資
產負債率為 58.9%，同比上升 1.6 個百分
點；流動比率為1.1，速動比率為0.8，與
去年同期基本持平。

今年前五個月，煙草、施工房地產、
建材、石化等行業盈利保持增長；煤炭行
業利潤略有下降；石油、機械、汽車、電
子、化工等行業利潤降幅繼續趨緩；電力
行業進一步減虧；鋼鐵、有色金屬、海運
行業虧損增加。

申銀萬國在昨日發表的最新的報告中預期
，中國經濟將迎來約兩年的蜜月期，主要表現
為經濟增長出現V型復甦，物價溫和回升，企
業盈利在需求和價格的帶動下回升。

申萬在題為 「危局初定 靜待蜜月」的中
期報告中強調，在經濟進入全面復甦之前，寬
鬆的貨幣政策不會改變。上一次利率在底部維
持了 5 年，這一次至少維持 2 年。在這種情況
下，流動性將維持總體寬鬆的局面。

該行還認為，在增長問題解決後，宏觀政
策重點將從急救轉向養生，調結構將成為政策
主要着力點，關注三農、新能源和節能、要素價
格改革以及城市群為代表的新的區域增長點。

高儲蓄率助抗金融風暴
由申銀萬國宏觀經濟首席分析師李慧勇撰

寫的零九年中期中國經濟報告分析稱，高儲蓄
是中國經濟能夠迅速戰勝金融危機的物質基礎
，地方政府的投資衝動和高效的信貸投放機制
，則為中國經濟能夠迅速戰勝金融危機提供了
保障。正是中國在這樣的背景下，今年的經濟
增長將呈現政府投資和房地產雙輪驅動的特徵
，全年的增長率將達到8.3%左右。明年的經濟
增長將呈現房地產和出口雙輪驅動的特徵，全
年的增長率將達到8.5%。

報告指出，物價上升更多反映了需求回升
及其預期，而不是來自負的供給衝擊，因此出
現滯脹的可能性不大。出於以下兩個方面考慮
，中國最近兩年更有可能是物價的溫和上漲。
一是經濟增長底部回升，但仍低於潛在增長率
，總體上存在負的產出缺口；二是從流動性的
角度看，活期存款佔企業存款的比重上升，但
是仍處於歷史低位；M1（狹義貨幣供應量）增長
率迅速回升，但仍低於 M2（廣義貨幣供應量）
增長率。在這種情況沒有改變之前，該行認為

更有可能出現的情形是通貨緊縮緩解和溫和的
通貨膨脹，並預計今年 CPI（居民消費價格指
數）和 PPI（工業品出廠價）漲幅分別為-1%
、-5.5%，明年CPI和PPI漲幅分別為2%和3%。

料續維持低利率水平
報告稱下半年貸款增速回落對 M1 為代表

的流動性不利，但相信企業銷售收入在需求上
升和物價回升的推動下迅速增長，推動企業活
期存款上升，推動 M1 回升。此外，出於新套
利交易的外資大量流入，導致的外匯佔款增加
，從而使得流動性依舊寬鬆。該行估計，流動
性情況總體仍將寬鬆，甚至寬鬆的程度有可能
超出預期。報告又指出，由於預期在年底人民
幣將重啟升值通道，外匯佔款將重新成為未來
兩年流動性寬鬆與否的主要方面。

目前經濟復甦更多具有政策復甦的特徵，
該行認為在經濟全面復甦，物價大幅度上漲之
前寬鬆的政策不會改變。在這次經濟調整期短
於10年前及基於對經濟增長和物價的判斷，估
計這次低利率至少維持兩年。而為盡可能延長
是次的增長周期，該行認為在增長的問題解決
之後，政府將把政策重點轉向如何提高增長的
質量──從救急轉向養生，並預計三農、新能
源和節能減排的投入將明顯加大；要素和環境
保護價格改革的進程將明顯加快；有關當局將
出台更多的更具特色的政策，加快城市群建設
，培養新的增長極。

目前復甦是舊的生產方式的復辟，照這樣
的復甦道路演繹下去，兩年之後必然會遇到兩
年前同樣遇到的資源瓶頸、通貨膨脹、環境污
染問題。為了盡可能延長增長周期，在增長的
問題解決之後，國家將把政策重點轉向如何提
高增長的質量──從救急轉向養生，報告預計
，三農、新能源和節能減排的投入將明顯加大
；要素和環境保護價格改革的進程將明顯加快
；國家將出台更多的更具特色的政策，加快城
市群建設，培養新的增長極。

今年國企收入和利潤變化今年國企收入和利潤變化
（貨幣單位：元人民幣）（貨幣單位：元人民幣）

月份

1-5月

1-4月

1-3月

1-2月

實現利潤（同比變幅）

4254億（-30.3%）

3236.4億（-32.3%）

2177億（-36.8%）

1217.7億（-43.7%）

營業收入（同比變幅）

77562.9億（-7.4%）

59789.2億（-7.3%）

43257.1億（-7.6%）

27409.1億（-8.1%）

中國央行發布的今年第一季度支付體系運行的
報告指出，今年首季支付業務量呈現筆數保持快速
增長，業務金額降幅明顯放緩的態勢。同時，關注
商業匯票特別是銀行承兌匯票業務以及信用卡透支
領域存在潛在風險。

隨着中國信用卡發卡量不斷增加以及公眾信貸
消費意識的增強，信用卡期末授信總額和期末應償
信貸總額（信用卡透支餘額）持續大幅增長。第一
季度，信用卡逾期半年未償還信貸總額 49.7 億元
，同比增加133.1%；佔期末應償還信貸總額的3%
，佔比同比增加0.6個百分點。央行認為，金融機
構在大力推進信用卡業務快速發展的同時，應警惕
信用卡逾期未償金額持續上升所帶來的潛在風險。

報告稱，第一季度使用非現金支付工具辦理支
付業務筆數同比增長17.4%，但金額同比下降1.6%
；與上季度相比，筆數增速保持不變，金額降幅放
緩4個百分點。

報告指出，去年第三、四季度和今年第一季度
逾期墊款環比分別增加25.6%、22.6%和15.2%，同
比增加-5.1%、21.8%和51.1%。一季度中國銀行業
金融機構商業匯票逾期墊款餘額快速增長。原因包
括一是銀行承兌匯票到期，承兌申請企業資金不足
或無力支付，承兌銀行代為墊付資金；二是商業承
兌匯票貼現、轉貼現後，承兌企業資金不足或無力
支付，由貼現行或轉貼現行代為墊款。央行關注逾
期墊款餘額的迅速增加，表明目前商業匯票特別是
銀行承兌匯票業務存在較大的潛在風險。

下月起調整部分產品出口關稅
國家財政部昨日宣布自下月一日起調整部分

產品的出口關稅，包括取消小麥、大米、大豆及
其製粉，硫酸，鋼絲等共計31項產品的出口暫定
關稅；還將取消部分化肥及化肥原料的特別出口
關稅，主要包括黃磷、磷礦石、合成氨、磷酸、氯

化銨、重過磷酸鈣、二元複合肥等共27項產品。
財政部表示，作出上述調整主要是為促進穩

定外需，調整出口結構；促進化肥行業平穩運行
，支持農業生產。此外，還會延長尿素、磷酸一
銨、磷酸二銨徵收出口關稅的淡季時段，將尿素
的淡季出口稅率適用時間延長一個月，磷酸一銨
、二銨的淡季出口稅率適用時間延長一個半月。

央行：京企次季盈利回升
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▲ 德勤昨
日在重慶開設
分支機構

（本報攝）

【本報記者俞芳重慶二十二日電】全球著名會計師事務所德勤今天宣布
其德勤中國第12家分支機構在重慶渝中區成立。據悉，德勤將在重慶主要
為當地企業提供稅務及財務諮詢服務，並協助外資企業在西部開展業務。

德勤中國主席勞建青指出，中國將是金融危機中首先復甦的市場之一，
經濟也將恢復持續增長，而重慶是中國西部發展的原動力，在渝的德勤分支
機構將為華西地區提供服務。渝中區區委書記劉強表示，渝中區具備了雄厚
的金融業、商貿業基礎和服務配套機構，城市功能完善，而德勤將與渝中區
在金融業發展、人才引進、招商引資方面進行廣泛的合作。

另據德勤最新發表的《全球經濟展望》報告指出，中國起着穩定全球經
濟的作用，而中國經濟更有望提早復甦，並恢復持續增長。德勤分析中國和
東南亞地區經濟增長放緩，主要是由於其前三大貿易夥伴：美國、歐盟與日
本的出口總值下降所致。

報告續稱，中國城市固定資產投資在今年首兩個月達26.5%的增長，有助
抵銷出口貿易下降的影響。目前，中國政府已鼓勵銀行增加發放貸款，並視
銀行增加借貸為刺激經濟政策之一，德勤預計增加借貸後還將產生乘數效應。

德勤設重慶分支機構德勤設重慶分支機構

▲內地經濟復原迅速，熱錢流入明顯增加

▼

▲

今年前五個月，
國企利潤大幅下跌，其中
鋼鐵及航運業跌幅明顯


