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主要視乎銀行盈利及市場流動性狀況

央行：靈活調利率準備金率
中國人民銀行營業

部課題組昨日發表《通
貨緊縮的國際比較與分

析》的報告指出，中國應繼續保持適度寬鬆的貨幣政策基調不
變，但要合理控制信貸投放節奏。其中，央行應根據銀行業盈
利狀況和市場流動性狀況，靈活調整利率和準備金率。同時，
建議要繼續保持財政對經濟的刺激力度；保持人民幣匯率穩定
；推進社會保障制度改革；加強宏觀形勢分析研判。

本報記者 彭巧容
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德企增資滬最大展館
【本報記者楊楠上海十三日電】上海新國際

博覽中心（SNIEC）日前獲德國合資方增資，金
額為2500萬美元，擴建項目總投資額為3.2億美元
。SNIEC 的合資方為來自德國杜塞爾多夫、漢諾
威、慕尼黑的展會企業，以及上海市所屬的陸家
嘴展覽發展公司。

SNIEC 自○○年成立並於○一年開始運營以
來，歷經多次擴建，目前共有11個展覽館，室內
展覽面積12.65萬平米。根據擴建計劃，至二○一
○年底，SNIEC展館面積將擴建至20萬平方米，
露天展區面積將擴建至13萬平方米。

中國人民銀行行長助理李東榮指出，內地擴大
內需的政策實施還受到一些條件制約，經濟結構調
整任務依然艱巨；外部需求尚未走出低迷情況。他
認為要加強貨幣信貸管理，合理把握貨幣信貸的投
向，以鞏固和發展中國經濟企穩向好的局面。

中國人民銀行網站昨日刊登李東榮在七月八至
九日組織調研組赴浙江省寧波市和舟山市進行調研
的情況。調研組除與當地有關經濟綜合部門、金融

機構和部分代表性企業進行座談。
李東榮在座談會上指出，現時面臨的國內外經

濟金融形勢正經歷着許多前所未有的複雜變化，對
下一步的貨幣信貸工作提出新的挑戰。其中，對於
外向型經濟比重較高的沿海地區，更要善於研究新
情況和新問題，主動尋求新的思路和辦法。當地人
民銀行分支機構和各金融機構，一定要注意深入實
際加強調查研究，及時了解經濟金融運行的真實狀

況，分析把握其發展趨勢。同時，要始終堅持防
範風險的原則，加強貨幣信貸管理，合理把握貨
幣信貸的投向，保證金融業的穩定運行。

來自當地經濟綜合部門和企業的代表在座談時
表示，隨着一系列宏觀刺激政策效應的顯現，企業
家的信心正在逐步恢復，行業洗牌也給部分企業帶
來了新的機遇，實體經濟企穩回升的能力進一步增
強。希望政府穩定宏觀經濟政策，加大市場環境治
理力度，為企業投資、生產、轉型和開拓國內市場
創造良好環境。

李東榮促加強信貸管理

上海六月份新增人民幣貸款近千億
元（人民幣，下同），創該市人民幣貸
款單月增量的歷史新高。而今年上半年
上海市各項存、貸款增量均超過去年全
年新增額，當中又以住房貸款增長最為
迅猛。

央行上海總部昨日發布的貨幣信貸
數據顯示，上半年該市貸款月度投放呈
「W」型走勢，貸款季末沖高特徵顯著

。六月份新增人民幣貸款999億元，同
比多增 818.2 億元，據統計，三月和六
月兩個月新增貸款佔上半年貸款增量的
51.8%。六月末，中外資金融機構本外
幣各項貸款餘額 2.8 萬億元，同比增長
19.5%，增幅比上年末上升8.2個百分點
。上半年新增本外幣貸款3831.2億元，
同比多增1981.7億元，較去年全年多增
1268.5億元，其中六月份增加1289.1億
元，同比多增1131.1億元。上半年該市

淨投放現金 443.8 億元，同比多投放
46.8億元。

上海市六月份新增個人住房貸款同
樣創單月增量紀錄，同比多增100億元
達到 127.1 億元。上半年該市中資銀行
個人住房貸款增加 261.7 億元，同比多
增 203.2 億元，當中又以二手房貸款增
加最為顯著，增加 238.7 億元，同比多
增 274.2 億元，六月份單月二手房貸款
增加 143.4 億元，同比多增 129 億元。
上半年新建房貸款增加 23 億元，同比
少增71億元。

上海市中外資金融機構六月末的本
外幣各項存款餘額4.15萬億元，同比增
長 25.5%，增幅比上年末上升 8.1 個百
分點。上半年新增本外幣存款5895.8億
元，同比多增3162.2億元，較去年全年
多增 640.1 億元，其中六月份增加 832
億元，同比多增819.5億元。

滬上月新增貸款歷史新高

行分析一九二九年至一九三
三年美國大蕭條、一九九二
年至二零零二年日本 「失去
的十年」和一九九八年至二

零零二年中國通貨緊縮三個具有典型意
義的通貨緊縮，帶來的啟示是大規模財
政刺激是應對通貨緊縮政策的必然選擇
；寬鬆的貨幣環境和健康的金融體系是
反通貨緊縮的重要保證；正確判斷宏觀
經濟形勢，避免政策失誤是治理通貨緊
縮的關鍵環節。

加大對中小企信貸支持
報告針對現時內地的經濟情況提供

五點建議：一是繼續保持財政對經濟的
刺激力度，積極引導投資結構優化。當
中繼續加大財稅對高新技術產業和優勢
產業的支持力度，為相關產業重組淘汰
落後產能創造條件；積極引導投資結構
優化，提高自主創新和結構調整投資的
比重。

二是合理控制信貸投放節奏，有效
解決信貸結構性問題。應繼續保持適度
寬鬆的貨幣政策基調不變，避免信貸投
放忽鬆忽緊增加宏觀不確定性；央行應
根據銀行業盈利狀況和市場流動性狀況
，靈活調整利率和準備金率；堅持 「區
別對待、有保有壓」，避免加劇產能過
剩；加大對中小企業信貸支持。

三是繼續保持人民幣匯率穩定，大
力提高出口商品競爭力。當中建議提高
紡織、鋼鐵、輕工等行業的出口退稅率
。四是穩步推進社會保障制度改革，促

進消費平穩較快增長。五是加強宏觀經
濟形勢分析研判，提高宏觀調控政策前
瞻性。包括加大反通貨緊縮政策的宣示
力度；綜合考慮總體和核心通貨膨脹兩
類物價指數，區分影響物價水平的長期
趨勢和短期波動因素；同時，要關注大
規模流動性注入的潛在通貨膨脹效應，
根據經濟走勢做好政策預案。

關注潛在通貨膨脹效應
報告指出，在通貨緊縮時期，資產

價格急劇跌落、經濟增速大幅滑波、銀
行體系低迷不振甚至幾近崩潰往往成為
通貨緊縮的伴生現象或加刻因素。但內
地的情況顯示，現時內地的通貨緊縮未
成現實，當前的通貨緊縮 「跡象」主要
受翹尾因素影響。內地的銀行體系資本
充足，資產負債表健康，不會成為誘發
和加劇通貨緊縮的因素，惟關注新增貸
款持續擴大，實體經濟盈利能力羸弱會
增加銀行信用風險，信貸流向過於集中
也不利於商業銀行分散風險，新增貸款
激增為不良貸款的增長埋下隱患。

報告又指出，目前內地經濟增長基
礎並不穩固，需求不足和產能過剩構成
下一階段物價下行的主要壓力。其中主
要經濟體恢復乏力令出口面臨嚴峻挑戰
；另外，內地經濟增長 「單引擎」格局
顯現，一方面，財政壓力逐漸加大令中
央再出台政策直接拉動基建投資的頻率
和幅度受到更多制約；同時，去庫存化
過程仍未結束，關鍵行業產能過剩狀況
可能加劇。

商務部副部長鍾山表示，今年四季度是中國外
貿能否止跌回升的關鍵節點，目前中國經濟運行已
出現積極變化，有利條件和積極因素增多，要充分
發揮廣交會的優勢和有利條件，把106屆廣交會辦
得更有成效，是實現今年目標最直接的促進手段。
另外，商務部官員昨日重申，正研究對策進一步扶
持中小企業 「走出去」。

商務部網站引述鐘山出席廣交會籌備工作會議
時表示，國際市場需求並未根本好轉，世界經濟增

長仍在低位運行，下半年完成 「穩外需、保市場、
保份額」的任務仍然非常艱巨。他認為目前中國經
濟運行出現積極的變化，已初步遏制經濟大幅下滑
，有利條件和積極因素增多，總體形勢企穩向好
，社會信心進一步提升，為企業克服困難，開拓
國際市場營造有利的環境，外貿的穩健發展仍可
期待。

今年五月初閉幕的105屆廣交會在金融危機導
致國際需求下降的影響下，出口總成交額為 262.3

億美元，比對上一屆減少16.9%，是自99屆出口成
交額首次突破300億美元之後，重新跌回300億美
元之下。到會客商比對上一屆跌 5.2%至只有 16.5
萬人。

第106屆中國進出口商品交易會（廣交會）將
於今年十月十五日至十一月四日在廣州召開。該屆
廣交會將保持上屆廣交會5.5萬個展位的總規模，
維持三期展覽格局，每期五天。截至七月十日，申
請參展展位數量已逾8.4萬個。
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吉林醫藥產業發展仍面臨着諸多挑戰，一方面是
金融危機影響還存在不確定性風險，上游原輔材料價
格居高不下、藥品價格繼續走低等不利因素有可能影
響醫藥業的快速發展；另外，吉林醫藥產業流動資金
缺乏，藥企自主研發和創新能力不高，同質化競爭明
顯。吉林省科技廳廳長毛健認為，政府應搭建多元化
服務平台，特別要幫助藥企提高自主創新能力，推進
醫藥產業集聚。

毛健指出，對吉林醫藥產業而言，其科技創新能
力和水平仍存在一些制約因素：一是醫藥大品種的更
新換代問題緊迫。隨着基因工程技術的不斷發展和市
場競爭的日益加劇，生物製品的更新換代頻率不斷加
快，產品生命周期明顯縮短；而吉林省醫藥大品種的
二次開發或新產品的開發步伐較慢，嚴重影響了產品
的更新換代，限制了產業的發展。

二是醫藥科技創新公共服務能力不強，科技資源
配置不盡合理。以新藥研發領域為例，仍以引進開發
為主，研製上市的和正在研發的新藥大多數是仿製產
品，如該省已批准的20幾種基因工程藥物和疫苗中，
其中僅有3種是擁有自主知識產權的I類新藥，自主創
新能力明顯偏弱，難以形成拳頭產品。

三是新藥品種的數量和質量與企業需要及市場需
求的矛盾突出，醫藥創新項目均需較大投入，一些企
業缺乏自主創新的積極性，習慣於外買藥方進行生產
經營，對外依賴度高。毛健直言，吉林醫藥產業當前
首要任務是實現產業躍升。吉林省發展研究中心副主
任徐勇也認為，應對全球金融危機，吉林醫藥產業應
加快結構調整步伐，變分散式發展為集群式發展。

據悉，今後一個時期，吉林省將針對醫藥產業發
展中的關鍵技術與共性技術問題，開展產學研聯合攻
關，加快醫藥領域的科技成果轉化；同時，加強醫藥
公共研發服務平台建設，鼓勵組建各種形式的技術創
新聯盟。目標到二○一二年，該省醫藥產業銷售收入
將達到1000億元。

商務部：外貿能否止跌看末季

【本報記者尹健長春十三日電】作為中國內地唯一的基因重組人胰島素生產
企業，吉林省通化東寶藥業，面對不斷擴大的市場需求，將原定年產3000萬支針
劑生產目標擴充到7000 萬支，這一項目將於今年十月份投產，預計年新增產值
28.5億多元（人民幣，下同），利潤5.6億多元。

該集團董事長李一奎介紹，東寶已於去年完成二期擴建工程，使重組人胰島
素達3000公斤冰乾粉、1000萬支針劑的生產能力，成為亞洲最大的生產基地。
目前，集團的基因重組人胰島素系列產品已在俄羅斯、巴西、烏克蘭等20多個國
家註冊認證，創匯5000多萬美元。

首五月產值增逾兩成
這只是吉林省醫藥產業逆市飄紅的一個縮影。由於具有較強的剛性需求和抗

跌性，醫藥業已成為目前金融危機中受影響較為有限的行業。本報從吉林省工信
廳獲悉，今年一至五月份，吉林醫藥產業實現快速增長；而五月份當月累計實現
現價產值 159.11 億元，同比增長 21%；完成新產品產值 18.95 億元，同比增長
0.15%；利潤總額達13.36億元。業內人士認為，吉林醫藥產業的投資價值已凸顯
，預計有關產業今年仍將平穩增長。

作為國家北藥基地，吉林省近年來在道地中藥材種養殖基地建設、藥品的新
品種研發以及加工等方面得到了較快發展，生化藥研發和市場開發也取得突破。
而在全球金融危機下，該省醫藥產業總體上仍保持了平穩增長；加上內地目前醫
藥市場需求仍呈剛性，醫改擴更使需求進一步增加，這對吉林醫藥產業來說機遇
大於挑戰。

業內人士亦認為，目前吉林醫藥產業發展面臨着諸多利好因素，投資價值已
凸顯，預計有關產業今年仍將穩健增長。首先，由於藥品屬於一次性消費品，是
人類生存最基本的必需品，即使在消費低迷的情況下，人們對醫療的需求仍是不
減的。再者，金融危機中人們對醫藥消費反而加大，據商務部一份調查報告顯示
，去年內地醫藥行業銷售收入約7099億，高於○七年5個百分點以上。

新醫療改革帶來市場機遇
其二，新醫療改革將為醫藥市場帶來發展契機。據粗略測算，隨着醫療保障

體系的逐步完善，將在未來兩年為醫療市場帶來近2000億元的拉動；其三，科技
創新對醫藥產業的支撐。目前，吉林省已構建起從中藥材資源標準到新藥開發、
工業化中試、產品檢測等比較系統的現代醫藥公共研發和檢測平台，形成了社會
公共技術服務和企業自主技術研發相結合的醫藥研發體系。今年上半年，吉林省
醫藥企業年研發投入佔年銷售收入的3.5%以上，通過技術與產品的不斷創新，提
高了產業的核心競爭力。

同時，在此次全球金融危機中，受影響的主要是化學類藥品，由於上游原料
價格的上漲，導致產品利潤空間變小。以中藥為主的吉林省醫藥產業，所面臨的
衝擊會相對較小；加上國家今年強調把中醫藥作為推進醫療衛生體制改革的重要
組成部分，這無疑將大大提振中藥企業提振內銷的信心。

最後，醫藥產業的政策支持效應將逐步釋放。去年，吉林出台了《加快推進
醫藥產業發展的意見》，提出三年內使醫藥產業由優勢產業提升為支柱產業，並
制定了一系列推進措施，這為吉林醫藥產業快速發展起到積極推動作用。

吉林醫藥產業逆市飄紅

原定昨日招標的 112 億元（人民幣，下同）
地方政府債券推遲發行。市場人士認為，這主要
與近期債券市場利率波動較大、利率上升預期強
烈有關。

推遲發行的 112 億元地方政府債包括，吉林
省政府債券（二期）25億元、廣西壯族自治區政
府債券（二期）30億元、黑龍江省政府債券（二
期）30億元和內蒙古自治區政府債券（二期）27
億元。財政部公告稱，調整後的發行時間另行通
知。

據財經網引述安信證券固定收益分析師王昌
俊表示，隨着一年期央票重啟，債券市場收益率
出現大幅度調整。其中，三年期債券調整幅度最
大，收益率在一周內上升了約40個基點。地方債
推遲發行可能與此有關。另外，還可能與本周三
將發行 400 億元三年期國債有關，避免發行密集
影響國債招標。

王昌俊稱，儘管短期內債券市場利率將繼續
維持大幅波動，但未來上升的方向是比較明確的
。從一年期央票利率看，七月九日招標的一年期
央票利率為 1.5022%。他認為，還有較大的上升
空間，起碼年底之前升至 1.90%是可以想像的。
這樣，一年期至三年期債券利率都面臨上行壓力。
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吉林通
化東寶集團
董事長李一
奎介紹東寶
企業生產情
況
（本報攝）

【本報記者楊楠上海十三日電】上海易居房
地產研究院綜合研究部部長楊紅旭引述今日發布
的《全國三季度樓市分析報告》指出，本輪房地
產市場調整的最低點已經過去，從房價水平和企
業的優勝劣汰情況看，內地樓市目前仍處初步復
甦階段，相信三季度仍將繼續上行。

楊紅旭認為，影響市場運行的關鍵變量是政
策，在經濟尚未全面復甦的情況下，三季度寬鬆
的房地產政策可能會微調，但不太可能出現重大
緊縮政策。

上述報告綜合分析全國70個大中城市房屋價

格數據，指出內地樓市在連續負增長七個月後，
於今年三月出現0.2%的正增長，四月增幅擴大至
0.4%，六月擴大到0.8%。這一增幅，與○六年五
月和○七年四月的0.7%增幅相近。

對此，楊紅旭表示，隨着價格上漲，市場已
開始出現觀望情緒，而正在入市的投資需求變化
較快，還有可能受到政策打壓，第三季度房價環
比增幅會繼續上揚或保持穩定；如果下半年成交
量出現明顯回落，則這一指數有可能在第四季
度或明年重新出現環比增幅收窄，甚至出現負
增長。

易居料三季度樓價續上行

央行表示將根據市場情況，
靈活調整利率和準備金率


