
潤泥破宿命力守招股價

股氣氛急轉彎，早前頻頻認購新股的恒地（00012）主席李
兆基難免損手收場，他昨日接受訪問時不諱言，往後不會認
購較小規模的新股，惟強調近期多隻新股連番跌穿招股價並
沒有構成太大影響。

昨天華潤水泥正式掛牌，甫開市報3.75元，較招股價每股3.9元
下跌0.15元或3.85%，最低曾見3.73元。不過，受惠於美股升市，港
股昨天也走高。華潤水泥隨後反覆上揚，最高曾見 3.95 元，在收市
時守住3.9元的招股價大關。成交量6.09億股，成交金額23.6億元。

華潤水泥的暗盤價較招股價下跌超過一成，不過首日上市表現好
過預期，終於結束了新股上市的潛水宿命。以該股每手2000股計，
不計手續費，散戶每手無賺蝕。

最高曾見3.95元
華潤水泥主席兼執行董事周俊卿在上市儀式後表示，她滿意公司

的股價表現，而且華潤水泥在招股時，公開及國際超額認購分別錄得
80倍及20倍，也反映了投資者對公司的信心。

周俊卿認為，未來水泥價格的走勢將會不錯，且水泥行業的重組
也是大勢所趨，有利於行業發展。有水泥行業分析師認為，近期水泥
價格上升，這種趨勢應該能夠持續到明年。主要基於兩點因素，一是
過剩的產能被淘汰，被新產能填充。二是行業整合令產能集中度提升
，實力雄厚的企業將更加有話語權。因此，隨着價格不斷回升，水泥
企業的盈利將得到保障。

醫藥業務擬分拆
另外，早前有報道，中國建材（03323）及中材股份（01893）的

母公司中材集團有意競投安徽海螺水泥（00914）的股權，華潤集團
董事長宋林在華潤水泥的上市儀式後澄清，華潤沒有興趣參與競投，
而且華潤水泥會專注於發展華南地區業務。

宋林還透露，計劃3年後將華潤醫藥上市。對於華潤集團旗下另
一個子公司華潤微電子（00597）會否再進行私有化的問題，宋林沒
有正面回應，只說上次私有化未果乃是小股東的決定。若華潤微電子
有需要，會進行供股。

除了國藥有小幅下挫至20.45元以外，其他幾隻半新股昨天走勢

都有不同程度反彈，受惠於港股隨美股走高，中冶（01618）、恒盛
（00845）升幅近3%，只不過半新股的反彈不夠強勁， 「潛水」之後
沒有能夠返回招股價水面（詳情見表）。

半新股多仍潛水
神冠昨天中午截止公開發售，有市場消息透露，已錄得3倍超額

認購，凍結資金4.96億元。又有5個新的基金投資者入票，包括中信
證券國際投資管理、內地保險公司泰康人壽、AIG、施羅德投資管理
及德意志資產管理，合共認購1億股，以招股價上限3.1元計，共涉
資3.1億元。

神冠錄超購3倍
早前神冠還獲得新加坡政府投資公司（GIC）、內地QDII基金

嘉誠、人民保險、交銀施羅德及惠理基金的認購，並引入中國人壽
（02628）的母公司為基礎投資者。神冠的招股價範圍為2.1至3.1元。

原應在周五掛牌的寶龍地產（01238），已經證實調低招股價至
每股2.75元，集資淨額隨之調整為21.7億元，原招股價上下限為3.3
至4.9元，且延遲上市日期至下周三。寶龍集團總裁助理劉曉蘭早前
曾向內地媒體表示，寶龍主動調低招股價意在拉升投資者信心，也是
為了適應目前的市場形勢。
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儘管暗盤每手蝕820元
，華潤水泥（01313）昨天
首日掛牌收市卻守住招股價

3.9元，打破近期新股上市的 「潛水」 宿命。除國藥
（01099）外，其他半新股大部分呈走高勢頭，惟仍
未浮出招股價 「水面」 。神冠（00829）昨天截止認
購，有消息稱公開發售部分錄得3倍超額認購。

本報記者 魯常悅

李兆基：不會再認購細規模新股
預期過過好

新

投資者憧憬美國第三季企業業績
好轉，加上美國服務業處於擴張狀況
，利好華爾街股市連跌 4 日後反彈，
配合道指期貨昨日延續美股的升勢，
本港股市重上 20800 點水平，恒指上
升 382 點至 20811 點，中資股跑贏大
市。證券業人士認為，投資者對內地
經濟前景樂觀，不過後市能否推高，
仍要視乎美國企業公布業績而定。

港股昨日早段仍然缺乏方向，大
市走勢好淡爭持，午後市況轉強，多
隻大藍籌齊齊發力，尾市更在期指帶
動下，恒指高見 20824 點，收市報
20811 點，升 382 點或 1.87%，國企指
數報11986點，上升341點或2.93%，
成交金額略增至 563 億元。即月期指
抽升432點，高水16點。

資金重投中資股
海通證券（香港）投資諮詢部副

總裁郭家耀表示，雖然內地股市本周
五假期後復市，但投資者對內地經濟
前景樂觀，加上較早前已有一定調整
，現見資金重投中資股。他認為，美
國踏入第三季業績公布期，恒指能否
進一步挑戰 21000 點以上，正是關鍵
所在。

法巴證券看好本地金融股前景，
預料2010年貸款增長達6%至7%，並

以滙豐控股（00005）作為行業首選
。滙控昨日表現反覆，惟午後走勢逆
轉，臨近收市前半小時更不斷向上，
最終以全日最高86.7元收市，升幅達
1.17%；次選的中銀香港（02388）最
多升 2.3%，高見 16.74 元，收市升
1.1%至16.54元。

投資者憧憬內地經濟前景，帶動
六行三保全線報捷，財險（02328）
急升近 5%，以全日最高 5.48 元收市
；中國人壽（02628）亦升近 3.5%，
報 34.2 元 ； 工 商 銀 行 （01398） 升
2.26%，收市報5.89元。

中資電訊股亦獲追捧，落後的中
移動（00941）股價上升2.33%，以接近
全日高位收市，報76.7元；中國電信
（00728）漲2.26%，收市報3.62元；聯
通（00762）則微升0.73%至10.98元。

國泰返12元水平
即使國際油價先跌後回穩，惟國

泰航空（00293）管理層指行業見改
善跡象，刺激該股重上12元水平，收
市飆升6.05%至12.26元，是昨日升幅
最大藍籌股。行政總裁湯彥麟日前認
為，雖然結構性復蘇目前仍言之尚早
，但航空業正處於季節性旺季，已見
有輕微改善跡象。

另外，富士康（02038）獲美銀

美林調高評級，帶動該股上升 4.51%
，收市報5.33元。美銀美林研究報告
認為，富士康受惠手機需求回升，故
把該股評級由 「跑輸大市」急升至
「買入」，目標價5.8元。

其他出口股亦見反彈，高盛維持
對聯想集團（00992）的 「買入」評
級，刺激聯想一度抽高 9.7%，高見
3.74 元，收市報 3.68 元，升幅仍接近
8%。利豐（00494）上升3.35%，收市
報 29.35 元；思捷環球（00330）微升
0.92%，收市報49.5元。

半新股昨表現不俗
（單位：港元）

股份

華潤水泥（01313）

利郎（01234）

中冶（01618）

匹克（01968）

華南城（01668）

恒盛（00845）

收報

3.90

3.78

5.45

3.55

1.53

3.73

升幅

─

+1.34%

+2.83%

+0.57%

無升跌

+2.47%

招股價

3.90

3.90

6.350

4.10

2.10

4.40

內銀報捷 港股彈上20811

澳洲央行率先加息刺激澳元應聲向上，談到澳元匯率
，不難令人聯想起當日中信泰富（00267）觸礁於 「外匯
Accumulator」的事件。隨着大部分澳元外匯槓桿合約已
轉移至母公司北京中信集團，匯率波動對中信泰富影響自
然減輕，不過話說回來，若事件重演，中信泰富至今仍手
持澳元 Accumulator，隨着澳元反覆飆升至十四個月高位
，其帳面上可能不蝕反有賺，事態發展有機會改寫。

澳洲昨日宣布加息四分一厘，成為去年金融海嘯爆發
後，首個加息的主要經濟體系，在消息刺激下，澳元匯價
應聲上揚，當中1澳元兌換美元一度高見0.8883，兌港元

則曾高見6.8842。澳元匯率急升，難免令人回想起去年中
信泰富在澳元急跌時，炒燶 「外匯 Accumulator」的事
件。

回顧08年10月底，隨着澳元分別急跌至0.6117美元
及 4.6626 港元低位，中信泰富當時發出盈警，表示發現
公司持有超過 100 億澳元的 Accumulator，基於澳元匯率
急 瀉 ， 令 中 信 泰 富 08 年 度 需 要 承 擔 146 億 元 來 自
Accumulator 的損失，更導致全年度勁虧 126 億元。集團
其後把60億澳元外匯槓桿合約轉移至母公司北京中信集
團，尚餘30億澳元則逐步延長合約期，如此一來，匯率
波動對中信泰富的影響已微不足道。

Accumulator 實際賺蝕固然牽涉繁複精密的計算，惟
單以帳面上運算，倘若時光倒流，中信泰富至今仍手持澳
元 Accumulator，以澳元昨日高位及去年低位計算，該公
司原來持有的 Accumulator 價值便達到 222 億元，而以當
時中信泰富每月購入一批澳元，接貨價約每 1 澳元兌換
0.87美元計算，每1澳元亦賺0.0183美元。換句話說，公
司不單沒有虧蝕，反而卻有利可圖。

在中信泰富觸礁於 「外匯 Accumulator」事件發生後
，接踵而來的，除了是公司股價一度暴瀉、先後出售北方
聯合電力、國泰（00293）資產等，證監會、港交所及警
方商業罪案調查科高調介入事件調查，管理班子同時亦大
執位。匯率變動自然是未知之數，惟如今看來，假如事件
重演，中信泰富過去一年的歷史或有機會改寫。

澳元飆升至十四個月高位
若中信泰富堅持到現在……

台放寬H股指數買賣
台灣金融監管機構決定把本港 H 股指數產品，包括 H

股期貨、H 股期權及小型 H 股期貨等，納入其受託交易的
外地期貨及期權合約名單中，容許台灣投資者買賣。港交所
（00388）集團營運總監葛卓豪昨表示，歡迎台灣投資者能
參與本港市場。

隨着台灣金融監管機構放寬對 H 股的限制，台灣投資
者現除可買賣已在名單內的香港交易所恒生指數期貨、恒指
期權及小型恒指期貨等合約外，亦可買賣香港交易所的上述
H股指數產品。葛卓豪表示，這項監管上的轉變或會衍生商
機，港交所建議有意把握這商機的期交所參與者，可參閱台
灣金融監管機構在網站上的詳細資料，以確保本身符合所有
適用的規則及規定。

葛卓豪表示，港交所已從市場參與者處了解，很多跡象
都顯示台灣投資者對港交所旗下的 H 股指數產品感興趣，
同時有關 H 股指數產品及港交所旗下其他具有內地元素的
產品，市場亦有需求。

他又說，目前許多市場的投資者已可參與港交所旗下產
品的交易，故港交所未來將會繼續在本港及外地作有關推廣。

▲ 華潤水泥在港交所首日掛牌，股價最高見 3.95
元，該公司主席兼執行董事周俊卿在上市儀式後興奮
不已 （中新社）

華潤水泥昨首日上市。左起：華潤水泥非執行董事魏斌、非執行董事李福祚；華
潤（集團）副總經理王帥廷；華潤水泥獨立非執行董事曾學敏；華潤（集團）董事長
宋林；華潤水泥主席周俊卿；港交所上市委員會委員副主席李嘉士；華潤水泥獨立非
執行董事葉澍堃、行政總裁周龍山；港交所上市推廣科主管霍廣文；華潤水泥獨立非
執行董事林智遠、首席財務官劉忠國及港交所上市科高級總監陳翊庭。

證監會發現偽冒網站
證監會昨發聲明指出，該會最近發現多個偽冒監管機構

網站，那些網站聲稱是規管香港證券或金融服務業的機構，
為此證監會提醒投資者，切勿相信這些偽冒的監管機構作出
的聲明或陳述，因其網站載有的資料均非合法。

證監會表示，這些偽冒監管機構的網站通常由騙徒設立
，目的是欺騙不虞有詐的投資者，令他們以為某些未經核准
的經紀行或銀行受法定監管機構監察。這些網站設計精美，
且通常載有最新的財經新聞，企圖營造網站是真實可靠的假
象。而這些網站均在香港境外設立，部分已在證監會採取行
動後停止運作。

以下是證監會所發現的虛假網站，有關資料已載入證監
會《學‧投資》網站的無牌公司及可疑網站名單內，包括：
Financial Services Regulator of Hong Kong （www.
fsrhk.org） ； Hong Kong Financial Securities Board
（www.hkfsb.org） ； Hong Kong Financial Services
Authority （www.hkfsa.org） ； 及 Hong Kong Financial
Trading Authority（www.hkfta.org）.

此外，證監會昨獲高等法院發出命令，規定廣平納米科
技集團兩名前董事，包括前主席及執行董事馮照及前執行董
事練恩生，未經法院許可，不得擔任公司董事或參與管理任
何公司。馮及練的取消資格令分別為期七年及六年，並於今
年10月6日生效。

▲ 去年中信泰富在澳元急跌時，炒燶 「外匯
Accumulator」 ，引發軒然大波 （彭博社）

六行三保昨全線報捷
（單位‧港元）

股份

中國財險（02328）

中國人壽（02628）

交通銀行（03328）

中國平安（02318）

招商銀行（03968）

中國銀行（03988）

工商銀行（01398）

建設銀行（00939）

中信銀行（00998）

收市價

5.48

34.20

9.39

62.70

17.48

4.15

5.89

6.27

4.95

上升

+0.26

+1.15

+0.28

+1.80

+0.50

+0.11

+0.13

+0.11

+0.07

升幅

+4.98%

+3.48%

+3.07%

+2.96%

+2.94%

+2.72%

+2.26%

+1.79%

+1.43%

新聞追蹤

港交所歡迎台灣投資者能參與本港市場

港股昨日早段缺乏方向，大市
走勢好淡爭持，午後市況始轉強

（中通社）


