
工行中行交行要額外增撥300億
為進一步

強化內地銀行
業抵禦風險能

力，中國銀監會向銀行業提出八大工作指引，
再次提醒各大型銀行於今年底限期前，將不良
貸款撥備覆蓋率提升至150%或以上。目前在
港掛牌的內銀 「六行」 之中，招行、建行和中
信銀行已提前達標（見表），剩下三家距離規
定仍有逾10個百分點差距，保守估計需額外增
撥近300億元人民幣（下同）。

本報記者 郭文翰

地銀監會日前召開2009年第三次大型銀行風險分析
會，由銀監會銀行監管一部主任楊家才主持，而工
商銀行（01398）、建設銀行（00939）及中國銀行
（03988）等高層亦有出席會議。銀監會指出，今年

首三季內地五大銀行貸款餘額，佔整體金融構成比例約
47.37%，而第三季度每月平均新增貸款降至2000億元，實現
信貸平穩投放步伐。

環球金融形勢仍嚴峻
不過，銀監會黨委副書記、副主席蔣定之在會上指出，

環球及內地的金融形勢仍然嚴峻，故各大型銀行需要合理地
把握信貸節奏，進一步強化貸款風險管理，以確保銀行體系
穩健運作，為促進經濟平穩較快發展作出積極貢獻。他續稱
，雖然大型銀行首三季取得較好成績，但往後經營及發展仍
面臨較多挑戰，故銀行界需努力做好八項主要工作。

第一是把握合理的信貸節奏，認真研究制定風險管理能
力、管理信息系統和資本實力。其次需加強資本管理，確保

當前資本充足水平不下降。另外是致力提高貸款分類的準確
度、徹底落實國家產業政策、加強案件防控工作、建立健全
的業績考評機制、實施新的貸款管理辦法。銀監會亦於會上
重申，銀行需要着力提升有效撥備，務必於今年底將不良貸
款撥備覆蓋率，提高至150%以上，以實現 「有效撥備」。

事實上，早於今年初已傳出提高撥備率水平，有傳銀監
會已口頭通知國有上市商業銀行和股份制上市銀行，將撥備
覆蓋率相應提高到 130%及 150%，而銀監會主席劉明康於一
月中首次證實有關計劃，其後於3月再向上修訂，要求整個
銀行業的平均水平要達到150%。資料顯示，截至去年底止商
業銀行撥備覆蓋率達115.3%，而到今年8月底止，覆蓋率已
提高至144.5%。

部分內銀已基本達標
參考目前在港上市內銀 「六行」，招商銀行（03968）早

於07年底時，撥備覆蓋率已超過180%，到今年6月底更上升
至超過240%，而中信行（00998）亦於去年底已達150%水平
，年中再微升 0.02 百分點至 150.05%。建設銀行受惠於不良
貸款餘額半年內大減逾67億，令其撥備覆蓋率由131.58%，
急升至150.51%提前達標。

根據中期業績報告顯示，工行的不良貸款撥備餘額為
1363.53億元，而不良貸款餘額為986.65億元，即撥備覆蓋率
為138.2%。假設下半年不良貸款餘額持平，要達至目標150%
的覆蓋率，撥備餘額便需要1480億元。換言之，工行下半年
需額外撥備約116億元。

至於中行方面，截至 6 月底止不良貸款餘額為 774.87 億
元，而撥備餘額約1076.77億元，覆蓋率即為138.96%，估計
需要再增撥約85.54億元，才可達至150%規定。交行半年覆
蓋率僅123%，為六行之中水平最低的一家，但由於整體貸款
規模較少，不良貸款餘額約260.26 億元，撥備餘額為320.13
億元，故需增撥70.26億元已可達標。總結尚未符合要求的三
家銀行，合計需增撥271.8億元。

銀監：銀行撥備率須達150%
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內銀六行撥備覆蓋率內銀六行撥備覆蓋率
（截至今年（截至今年66月底止）月底止）
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金磚四國（中國、巴西、俄羅斯及印度）近年成為
新興投資對象，施羅德投資新興市場股票主管 Allan
Conway 認為，金磚四國正處於增長起步的階段，相信
未來兩年回報表現強勁，建議增持中國及俄羅斯市場。

Allan Conway 表示，雖然去年第四季出現金融海
嘯後，新興市場股市遭到拋售，估計流出資金達 495 億
美元，但今年初至今，新興市場已錄得 434 億美元資金
重新流入，幾近抵銷去年流出的金額。

他續說，新興市場的復蘇步伐相對顯著，反映新興
市場與發達國家的經濟已出現脫鈎情況。隨着環球經濟
衰退已於今年7月結束，多個經濟數據亦反映復蘇跡象
，預期環球經濟未來呈 「W」型走勢的機會達 70%，V
型或L型的機會則分別為20%及10%。

不過他預期，由於經濟復蘇來自政府刺激經濟措施
，配合寬鬆的貨幣政策等，惟有關因素並未能為經濟帶
來持續支持的動力，故明年經濟或有機會再走下坡。

過去美國、歐洲及日本經濟長期佔據大部分環球生
產總值，Allan Conway 認為，新興市場的崛起，已佔
全球生產總值逾60%水平，預期未來20年將提升到70%
至75%，取代歐美等地的經濟領導地位。

Allan Conway估計，金磚四國的股市於未來1至2
個月出現回套亦不足為奇，惟這將帶來投資者的吸納機
會，又認為，投資金磚四國應以長線為重，建議增持中
國及俄羅斯市場，惟給予巴西 「中性」評級，印度更為

「減持」。
至於整體新興市場的前景，Allan Conway 相信，

明年新興市場企業盈利增長約30%，相等於預測市盈率
只有約12.5倍，投資新興市場相對吸引。他續說，過去
20年新興市場出現4次 「買入」訊號，目前仍是入市時
機，又指近期機構投資者已大量增加於新興市場投放資
金。

港股周四創出年多新高後，後勁乏力。恒指昨日高開上
衝22000點後，隨即尋底，最多跌近百點，收市時跌69點。
新華富時指數組合變動，被納入為成分股的比亞迪（01211）
升2.8%，再創歷史新高。

承接美股造好，港股昨日裂口高開138點，突破22000點
而上，最多升過143點，見22143點。然而，入市買盤不積極
，指數隨即掉頭下滑，最多倒跌 99 點，收市時跌 69 點，報

21929 點，結束過去三日升市。國企指數則跌 108 點，收報
12751 點。主板成交 686.3 億元，較上日減少 113.1 億元。恒
指、國指全周累升430點、255點。

滙控（00005）、中移動（00941）雙雙造好，滙控升
0.5%，收 90.2 元，中移動亦升 0.5%，收 78.75 元。雖然兩隻
重磅股受捧，但內銀股轉淡，拖低大市。中行（03988）跌
1.7%，收 4.42 元；工行（01398）跌 1.6%，收 6.15 元。本地
地產股繼續向淡，長實（00001）失守百元大關，跌 0.8%，
收99.55元；九倉（00004）跌1.7%，收39.4元。

比亞迪逆市升2.8%
新華富時中國25指數在昨日收市後調整成分股組合，指

數新貴比亞迪逆市升 2.8%，收 78.75 元，至於被剔出指數的
中銀香港（02388）股價出現異動，尾段突然被抽高，股價
轉跌為升，高見 17.96 元，但瞬間又告轉跌，收市時跌 1.8%
，收 17.34 元。值得注意的是，中銀香港及比亞迪是昨日成
交最活躍股份，合共成交額達到 68.2 億元，佔主板成交額的
10%。

里昂證券發表報告，預期恒指明年底可見 25500 點，而
MSCI香港指數則料見11400點。里昂認為，內地熱錢源源流
入，使到資產價格上升，加上內地企業盈利增長潛力，續成
為大市上升動力。里昂又指出，在內地宏觀經濟刺激政策下
，香港的貨幣基礎（Monetary Base）已增至8000億元，相較
08年1月份多增一倍，直接推低本地銀行利率至接近零，樓
市、股市更具投資吸引力。

港股高開低收 跌69點

施羅德建議增持金磚市場 邵逸夫淡出電視廣播廣播

行政長官已根據《證券及期貨條例》再度委任方正為證
監會主席，任期為兩年，新任期由今年 10 月 20 日起至 2011
年10月19日止。

財政司司長曾俊華表示，讚揚方正帶領證監會，經歷了
環球金融危機所帶來的挑戰，並促進本港證監會與內地有關
機構的聯繫，期待他帶領證監會繼續向前邁進。與此同時，
政府亦分別委任陳鑑林及李金鴻出任證監會非執行董事，任
期兩年，由今年11月15日起生效，至2011年11月14日。證

監會現時有七名非執行董事。其他現任非執行董事包括郭慶
偉、李王佩玲、廖柏偉教授、黃啟民及章晟曼。

對於上述委任，證監會表示歡迎，證監會行政總裁韋奕
禮表示，期待與方正繼續合作，進一步鞏固香港的金融監管
制度，並提升香港的國際金融中心地位。另外，韋奕禮亦衷
心感謝將卸任的非執行董事鄭維志，過去6年支持證監的工
作。

鄭氏目前的任期將於今年11月14日屆滿。

建設銀行（00939）董事長郭樹清日前在北京接受訪
問時，估計該行今年盈利會較去年多，該行今年至今新
增貸款已達8000多億元（人民幣，下同）。他指明年政
策應是積極的財政政策和適度寬鬆的貨幣政策雙管齊下
，不過坦承明年新增貸款水平肯定沒今年高。

建行將於月底之前公布第三季業績，郭樹清於本周
四（15日）拒絕評論第三季業績的好壞，只說估計全年
盈利會較去年上升。建行去年淨利有 926 億元，而該行
上半年淨利558億元，按年跌了4.88%，但至第二季已有

正增長。
郭樹清指，建行目前核心資本充足率有9%，資本充

足率有12%，當前資本是充足的。截至目前為止，建行
今年新增貸款已經超過8000億元。他指出，建行會積極
開拓新市場，同時亦會採取措施盡可能減少不良貸款。

談及內地明年信貸時，他稱，儘管還會保持一定速
度，但明年的增長一定不會及今年。他解釋，明年信貸
增長可能減緩的原因，一是今年投放的貸款很多還沒完
全使用，今年放貸的使用會延至明年。

方正再任證監會主席兩年

建行今年新增貸款8000億

電視廣播（00511）宣布，現年101歲的邵逸夫爵士將自2010年
1月1日起，不再擔任行政主席職務（包括辭任董事局行政委員會主
席，但仍留任為該委員會成員），他仍會出任董事局非執行主席。

邵逸夫為電視廣播首屆董事局成員之一，並自1980年起出任行
政主席，截至現時，邵逸夫持有電視廣播約 1.42 億股，佔公司已發
行股份約32.49%；當中約1.139億股由邵氏兄弟持有，2728.6萬股由
邵氏基金持有，及114.6萬股由其妻兼電視廣播副主席及董事總經理
方逸華持有。

邵逸夫並無與公司訂立任何服務合約。他現時收取每年90萬元
以作為擔任行政主席的袍金。他日後擔任董事局非執行主席將收取每
年50萬元作主席袍金，有關袍金仍需於下次股東大會時待股東批准。

邵逸夫明年1月1日起，不再擔任電視廣
播行政主席職務

施羅德投資新興市場股票主管Allan Conway
（本報攝）

恒指昨日收市跌69點，報21929點，結束過去
三日升市 （中通社）

內地與台灣可望於年底前簽訂 「兩岸金融監理備忘
錄」（MOU），而市場已多番傳出中資銀行入股台資
同業消息。中國銀監會發言人對此作出澄清，參股的報
道純屬謠言，但承認兩岸正在積極推動金融交流，希望
盡早簽署MOU，正式全面推動金融合作。

台灣傳媒《工商時報》日前報道，工行（01398）及
建行（00939）已獲中國銀監會批准，入股台資民營中型
銀行，持股比例最高為20%，出價將為市帳率1.5倍。另
稱，中行（03988）及交行（03328）已獲批在台設立網
點。內地銀行界人士對此亦存質疑，認為兩方連最基礎
的MOU 亦未簽署，更談不上批准赴台參股。事實上，
內地銀行早於05年已希望進入台灣市場，拓展大中華地

區版圖，中行更揚言希望成為首家進駐台灣的中資銀行。
另外，安聯保險及美國運用持有的工行H股限售股

份，將於本月27日解禁，市場揣測兩家策略性股份勢必
減持套現。工行新聞處昨日回應指，尚未收到有關消息
。工行三大策略股東高盛、安聯保險及美國運用於今年
3 月與其達成協議，高盛自願將所持八成股份延長禁售
期，而安聯保險及美國運用則只承諾若有減持需要，將
優先考慮以私募配售方式進行。到今年4月禁售期屆滿
當日，兩者即減持半數股份合計套現逾 140 億元，而剩
下一半股份亦解禁在即，涉及股數高達38.54億股，以昨
收市價 6.15 元計算，帳面總值高達 237 億元，較當時上
升近七成。

中國銀監會向銀行業提出八大工作指引，中國銀監會向銀行業提出八大工作指引，
再次提醒各大型銀行於今年底限期前，將不良再次提醒各大型銀行於今年底限期前，將不良
貸款撥備覆蓋率提升至貸款撥備覆蓋率提升至150%150%或以上或以上

內銀入股台銀純屬謠言

撥備覆蓋率是衡量銀行
財務狀況及風險管理參考指

標之一，計算方法為銀行的不良貸款撥備餘額，佔同
期不良貸款餘額的比重。一般而言，若覆蓋率約100%
，即累積撥備金額足以沖銷所有不良貸款，而無損損
益表的表現。以銀監會提出的150%比率為例，即銀行
有10元不良貸款，但需作出15元的撥備。

面對經濟周期的轉變，金融機構一般在經濟環境
向好時，傾向為貸款多作撥備。一旦周期逆轉，而不
良貸款急增，信貸風險抵禦能力亦得以維持。例如不
良貸款增加至15元，覆蓋率亦高達100%，而目前歐美
以至本港銀行的比率普遍不足100%。另外，銀行信貸
急速增長，壞帳風險增加，故亦需要按比例增加撥備
。值得留意的是，銀行新增撥備或作出回撥時，會於
損益表中作出反映，對期內盈利表現息息相關。增加
撥備將減少盈利，而回撥則為銀行帶來無形收入。

不良貸款撥備覆蓋率
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