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英國公布新挽救銀行措施，加上瑞士銀行公布連續虧損四季後
，歐洲金融市場原本一片恐慌，不過，其後美國股神巴菲特宣布願
意以440億美元，當中包括100億美元負債，收購鐵路公司伯寧頓

北方聖太菲鐵路公司（BNSF）後，市場悲觀氣氛立時減輕，道指期貨的跌幅亦明顯收窄。這
是巴菲特歷來最大宗企業收購的交易。

本報記者 李耀華

一票信心心

巴郡展開歷來最大宗收購
斥440億美元購美鐵路營運商BNSF

菲特的旗艦公司巴郡表示，將會以每股 100 美
元的代價，購入77.4%現時還未持有的BNSF股
權，該項交易是由現金加股份的方式進行，涉
及金額 440 億美元，其中 100 億美元屬於負債

。該鐵路公司的股價在周一收報76.07美元。每股100美元
的收購作價，較股份上日收市有31.5%的溢價。

賭博美國經濟前途
巴菲特在聲明中表示，美國未來的前途依靠一套有效

率和管理完善的鐵路系統，他同時表示，今次是在他任內
，巴郡最大宗的收購交易，亦是該公司一次大賭博，要賭
的是他對美國未來經濟前途的信心，但巴菲特相信他今次
的賭博贏面高，他喜歡這次賭博。

至於 BNSF 的總裁和行政總裁 Matthew Rose 亦表示
，他們同樣認為這宗交易吸引。他表示，因能夠成為巴郡
的一分子而感到欣慰，他們對巴菲特支持長線投資的管理
哲學推崇備至，認為可以令 BNSF 日後更注重鐵路的需求
，以及客人和美國運輸系統配套的需要。

巴郡在過去兩年以來一直密密建立在 BNSF 的據點，
而巴菲特本人在近期亦一再強調一直在找一個超級大型的
併購交易，好讓巴郡能把積聚了一段時期的資金用於交易
之上。資料顯示，截至今年六月底，巴郡擁有的手頭現金
超過240 億美元。他曾表示，隨着燃料價格高企，鐵路的
競爭力將超過卡車。他曾在2007年的股東會上表示，由於
油價高企、柴油燃料價格上升增加了鐵路的成本，但同樣
地，鐵路競爭對手卡車的成本亦會增加，而且還會加得比
鐵路快。

擁有巴郡股份的 Gardner Russo & Gardner 表示，
巴菲特始終是巴菲特，懂得在市況疲弱的時候出手，因為
這時候對手介入的機會比較低。巴菲特認為經營鐵路將比
其他運輸工具更優勝。

通過巴郡B股1拆50
巴郡又表示，為了融資今次的收購行動，董事會已通

過把旗下巴郡B股的股份由1股分拆成50股，每股價格由
3265 美元分拆成每股 65.3 美元，以作為集資的渠道。
BNSF 方 面 是 由 高 盛 、 Evercore Partners、 Carvath
Swaine & Moore充當顧問，至於巴郡一方，則拒絕透露

顧問是誰。
BNSF 鐵路公司是北美洲最大的鐵路運營商之一，擁

有 32000 英里（合 51500 公里）的運營網絡，遍及美國的
28個州和加拿大的2個省。

BNSF 網絡直達美國西海岸和墨西哥灣的各主要港口
。BNSF 的運營網絡覆蓋面遼闊，可以最便捷地將國際貨
物運輸出入美國的主要市場。

印度中央銀行昨日以67億美元，向國際貨幣基金組織
（IMF）購入 200 噸黃金，反映全球央行有見及美元不斷
下挫，因而對其他資產的興趣大增。

今次交易所佔的黃金數目，相等於全球每年產金量的
8%，是IMF過去九年以來首次的賣金行動，並令印度政府
成為全球第九大擁金國。根據倫敦研究公司GFMS的數據
顯示，印度在買金前，擁有黃金 358 噸。TheBullionDesk.
com的分析員穆爾表示，這個消息令人感到意外，因為大
家一直以為買金的國家是中國。

新 德 里 國 家 公 共 行 政 和 政 策 學 院 教 授 N.r.
Bhanumurthy 表示，美元下跌看來是央行增加黃金在投資
組合中的一個主要原因。相對於美元而言，黃金看來比較
安全。

IMF擬售金403噸
IMF早在今年九月已同意透過沽金作為其中一種收入

來源，好讓該組織可以向低收入國家發放低息貸款。IMF

已計劃由現在起至2014年，將會向貧窮的國家額外再發放
借貸 170 億美元。IMF 總裁卡恩表示，今次的賣金交易十
分重要，有助IMF最終達成有限量賣金的計劃，令該組織
可以擁有長期和穩定的收入來源，並有助該組織增加對真
正有需要的貧窮國家放貸。對於IMF來說，該組織準備出
售403.3噸黃金，佔其黃金總存量的八分之一。

亞洲國家自從經歷1998年的金融風暴後，已更着重於
把資產分散至非美元的部分，原因是美元兌其他貨幣的價
值日漸下跌。瑞士銀行香港區礦業研究部主管Ghee Peh
表示，最重要的是人們喜歡黃金，不論其現價如何高，從
IMF今次賣金的行動來看，此舉對黃金的價格起着支持的
作用。印度買金的消息並未影響到金價的走勢，金價在新
加坡交易市場中無大變動，報 1059.72 美元一盎司，距離
十月十四日所創歷史新高相差11美元。IMF的官員在會上
表示，印度買入黃金的平均價格是每盎司1045美元。IMF
自從10月19日至10月30日間，每天以當日市價向印度央
行賣出黃金，而這些黃金已正在進行交收。

瑞銀蝕5.6億瑞郎
美國銀行在上季公布了不俗的業績，但歐洲同業卻未

能跟隨，瑞士最大銀行瑞士銀行昨日公布，今年第三季錄
得淨虧損5.64億瑞士法郎（5.52億美元），為連續第四季
錄得虧損，亦比分析員所預期的2.07億瑞郎為大。

富戶撤資影響大
瑞士銀行錄得虧損的最主要原因是受到富戶撤走資金

的影響。業績報告顯示，客戶在今年第三季內共撤走了資
金 266 億瑞郎。蘇黎世資產管理公司 Swisscanto Asset
Management 的基金經理 Florian Esterer 表示，私人銀行
的專利業務是瑞銀的核心業務，看來仍然受損，客戶看來
仍然從多方面撤走資金。瑞銀行政總裁 Oswald Gruebel
和主席Kaspar Villiger表示，不會預期客人即時停止撤回
資金，令銀行重新錄得現金淨流入。

受到資金撤離的影響，瑞銀的富有人士資產管理和瑞
士銀行部的業務大受拖累，在第三季盈利大幅倒退五成二
，至 7.92 億瑞士法郎。分析員一直預期瑞士行的富有人
士管理資產業務方面會有所改善。

尾季或需增撥備
除了受富有人士業務的影響，瑞銀在期內亦需要為出

售巴西 Pactual 部門而承擔 4.09 億瑞郎的虧損，以及為出
售政府的投資而承受虧損 3.05 億瑞郎，瑞銀預計，第四
季可能需要為自已的債務規模增加撥備。

不過，受到全球金融市場好轉的刺激，瑞銀投資銀行
部的盈利亦有所改善，其除稅前虧損由一年前的 27.5 億
瑞郎收窄至 13.7 億瑞郎，至於銷售與交易的收入更錄得
21.5億瑞郎，是過去九個季度以來最佳的成績。歐洲復興開發銀行在周一表示，由於東歐

國家與西方國家聯繫日漸緊密，金融危機從美
國擴散到全世界的同時，亦打亂了東歐國家努
力開拓市場的步伐。但正因為如此，東歐國家
更應加強與西方國家的聯繫，在致力刺激經濟
復蘇的同時，尋求更多發展機會。

歐洲復興開發銀行是東歐地區的最大投資
者，其目標在於促進過去中歐和東歐共產主義
國家的經濟轉換過程，尤其是幫助它們轉向以
私人公司為主的市場經濟發展模式。

受金融風暴影響，西方銀行舉步維艱。為
脫離危機，許多西方銀行收緊了在東歐國家的
投資，令到經濟一度呈現強勢增長的東歐地區
信貸枯竭，成為金融風暴中受災最嚴重的地區
之一。歐洲復興開發銀行表示，雖然加強了金
融一體化的東歐經濟亦出現信貸氾濫、借貸過
度以及傾向於借入外匯等嚴重問題，但企圖扭
轉金融一體化的理論是錯誤的。該行認為，東
歐需要加強與西方國家的聯繫，並採取緊急步
驟，減少對外匯貸款依賴和更有效地管理信
貸。
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寶馬盈利大跌七成四
全球最大豪華房車生產商寶馬（BMW）第三季盈利

大跌七成四，全球經濟不景打擊豪華汽車銷情。期內淨收
入跌至 7800 萬歐元（1.15 億美元），或每股 12 美仙，大
為遜於一年前的2.98億歐元。季內銷售減少6.6%至118億
歐元。

政府推出買車優惠措施有助刺激較平價汽車的銷情，
例如福士的Golf汽車，但對於寶馬七系這類貴價名車，政
府的買車優惠對其幫助不大。

由於銷售下滑，寶馬削減大約2.4萬名員工的時薪，
為進一步節省開支。行政總裁雷托福（Norbert Reithofer
）表示，寶馬必須努力達到集團全年獲利目標。寶馬推出
X1 SUV車系與5系GT車款，有助紓緩9月份銷售跌勢
，汽車付運增加0.7%，為今年來首度回升。不過寶馬九個
月汽車付運跌 16%至 93.9554 萬部。與此同時平治汽車旗
下的小型汽車Smart銷售亦跌16%。

澳洲是唯一能避過今波全球衰退的主要工業國經濟體
，澳洲儲備銀行是搶先加息的發達國家央行，周二澳洲央
行再下一城，決定加息四分一厘，為一個月內第二次加息
，把官方基準利率上調至3.5厘，成為全球今年內首個兩度
加息的國家。分析料未來數月澳洲加息停不了，到明年初
利率料升抵4.25厘。

明年初料見4.25厘
澳洲央行相信經濟前景迅速好轉，周二議息時決定再

度調升利率，並打算加快撤銷緊急政策措施。一如市場所

料，澳洲儲備銀行加息四分一厘，官方基準利率由3.25厘
調升至3.5厘，是今年2月來最高水平，央行還重提10月份
時舊論── 「審慎逐步減輕貨幣刺激規模」。除了澳洲，
年內至今，宣布加息的國家有以色列及挪威。

不過，部分經濟員推測，澳洲央行在12月未必再會加
息，因為10月及11月兩番加息之後，對抑止通脹應該起了
一定作用，此時央行也要顧及確保經濟持續反彈，加息不
能過於激進。

12月預料暫停加息
由於市場揣測澳洲央行12月份或維持利率不變，澳元

升勢減弱，兌美元一度由 90.77 跌至 90.23，債券價格則上
揚。澳洲聯邦證券分析員指出，歷史上，澳洲央行從未曾
試過連續三個月加息，因此12月維持利率不變機會甚大。

但是也有經濟員持不同看法，澳洲國家銀行分析員認
為，澳洲央行明確表示，緊急利率政策不再適合現時環境
，未來數月澳洲央行將會繼續加息，預計到明年初利率升
至4.25厘。

澳洲央行行長斯蒂文斯為加息解話，他在議息聲明中
表示，全球經濟重拾增長，金融市場氣氛較年初大為好轉
，而澳洲的經濟環境與信心復蘇也較預期強勁，受到政府
多項政策推動，資本開支部分漸見改善，私人投資不似原

先估計般疲弱。
斯蒂文斯續說，過去一年通脹下滑，短期通脹趨勢持

續溫和，但跌幅或不如估計般快。由於一些短期因素影響
，按年核心物價指數通脹異常地低，預料未來一年將會回
升，核心通脹與潛在通脹兩者料符合2010年央行目標範圍
。此外，房屋信貸穩定增長，今年住宅價格明顯上揚，不
過由於不少公司正在減少槓桿比重，企業借貸仍然減縮。

上調經濟增長預測
澳洲央行表示，留意到貨幣匯率上升可能限制貿易環

節產出，抑止物價壓力。無論如何，來年經濟增長與通脹
將符合目標水平，澳洲出現嚴重經濟萎縮風險已經過去，
央行目前看法是有秩序減低貨幣刺激程度。澳洲央行近數
月來主張是時候改變低息政策，認為相對其他主要經濟體
，澳洲經濟下調之勢較為溫和，財長斯萬向上修訂截至 6
月止今個財年的經濟預測，由原先預測為負0.5%，上調為
預測增長1.5%。

本周各大國央行輪流議息，繼澳洲央行周二議息之後
，市場密切注視美國聯儲局周三議息結果，到周四歐洲央
行與英倫銀行接力議息，市場料歐美央行會維持利率不變
，投資者焦點反而放在各國央行的退市策略，研究央行公
布的會議聲明有沒有任何與退市相關的新提示。

澳洲加息0.25厘 勢再上調

美國總統奧巴馬在4月16日公布修建高速鐵路計劃
。他說此計劃將減少美國民眾對汽車和飛機依賴，並能
促進經濟發展。政府擬撥出80億美元，再加上連續5年
每年10億美元的聯邦預算，用以立即推動世界級客運鐵
路系統。相比傳統的運輸工具，高速鐵路更加高效、節
能、環保，高速鐵路因此而備受青睞。

而高速鐵路的投資亮點，在於技術和社會經濟兩方
面的獨特優勢。首先，高速鐵路，在速度、運輸能力、
安全性與舒適性等方面優勢突出。與航空、公路相比，
高速鐵路的總旅行時間較短。其次，高速鐵路的建設可
帶來經濟效益。歷史經驗表明，日本新幹線對日本經濟
的高速發展起到了直接推動作用，日本的東海道新幹線
開通僅7年就收回了全部建設資金，自1985年以後，每
年純利潤2000億日圓。歐洲高速鐵路的發展促進了歐洲

經濟一體化。從環保的角度看，高速電氣化鐵路基本上
消除了粉塵、油煙和其他廢氣的污染，與公路、航空相
比噪聲污染也是最低的。此外，高速鐵路能耗低和可替
代能源豐富的特性，也是其備受推崇的重要原因之一。

英國政府也於 8 月推出了擬用高速鐵路替代短程航
空運輸的計劃。中國早在2004年就提出構建以鐵路客運
專線、城際軌道客運系統和提速鐵路為基礎的鐵路快速
客運系統。預計到2012年，中國高速客運專線總里程將
達到1.3萬公里。

美國的鐵路里程位居世界第一位，其境內由本國修
建的鐵路里程為 26 萬公里，其中一級鐵路為 21 萬多公
里。美國的鐵路網由六條橫貫東西、十多條連接南北和
十多條從東北向西南的主要幹線以及大量支線和地方鐵
路線所組成。

BNSFBNSF在北美鐵路集裝箱運輸扮演重要角色在北美鐵路集裝箱運輸扮演重要角色

澳洲央行相信經濟前景迅速好轉

華府130億美元推動高鐵
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巴菲特近年購股情況
日期

2008年9月23日

2008年9月27日

2009年首季

2009年

2009年11月

公司

高盛

比亞迪

富國銀行

美國合眾銀行

伯寧頓北方聖
太菲鐵路公司

購股百分比

10%

10%

增持至6.5%

增持至3.7%

77.4%

巴菲特

英再斥3979億救兩銀行 ………………………… B2
中海外年銷售提前達標 …………………………… B3
恐慌指數節節上升 ………………………………… B4
黃建業料樓價3個月跌5% ……………………… B8
滬股呈強勢 企穩3100 ………………………… B11
銀監擬遏地產商過度舉債 ……………………… B12


