
超低利率將維持一段較長時間

美國聯
儲局議息結
果一如市場

所料，維持利率在0至0.25厘範圍不變，支
持經濟持續復蘇。議息聲明首次為不加息列
出條件──在低資源使用率、通脹趨勢緩和
、通脹前景穩定的三大前提下，聯儲局不會
調升利率。相對年初，聯儲局對經濟看法更
為樂觀，而由於需求減退，聯儲局決定縮減
購買資產金額，市場視此為結束量化寬鬆政
策第一步。
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美國聯儲局維持利率不變，美元走弱，港匯再度轉強。金管局昨日
兩度入市，合共注資 77.5 億元，令下周一（9 日）銀行體系結餘增至
2561.42億元，距今年5月18日的2569.67億元歷史高位只差8.25億元。
此乃金管局11月份以來首度向銀行體系注資，分析指美元走弱，資金
憧憬資產價格仍有上升空間，故資金再度流入，預期銀行體系結餘將再
創新高。

金管局兩度注資 共77.5億
港元強勢持續，金管局再度出手向銀行體系注資，繼昨日早上注入

38.75億元後，下午再向市場注資38.75億元，全日累計注資77.5億元。
下周一銀行體系結餘亦因而增至2561.42億元。金管局入市注資後，港
匯仍然偏強，於7.7501等水平徘徊。

恒生銀行投資顧問服務主管陸庭龍表示，港匯再度轉強，逼使金管
局再度注資，是因為投資者觀望美國議息結果後，重新部署入市。他指
出，美國保持息口不變，料短期內息口不變，美元走弱，資產格價仍有
上升空間，故資金再度流入香港。

他表示，資金看好新興市場及資產價格的看法一直無變，只是早前
觀望議息結果再行部署。他預期，在資金繼續流入下，銀行體系結餘將
再創新高。而年結在即，銀行體系在資金充裕的情況下，料對股市及樓

市等資產價格造成刺激，資產價格於年底或會再升。
美國維持利率不變，本港亦跟隨，同業拆息繼續處於超低水平。隔

夜拆息為 0.05 厘，一個月及三個月拆息分別為 0.06 厘及 0.13 厘；長息
方面，六個月拆息為0.39厘，十二個月拆息為0.7厘。

英國第三度向市場注資

美國聯儲局維持利率不變，符合市場預期
。惟會後聲明首次明確指出，維持低息環境至
市場出現通脹預期以及失業率下跌為止。滙豐
率先回應稱，維持最優惠利率不變。其他主要
銀行亦紛紛表示，短期息口不會上調，本港亦
不會先於美國加息。

恒生料美明年中始加息
分析員認為，目前美國經濟增長緩慢，短

期難望出現通脹預期以及失業率下跌等情況，
料美國加息最快也需到 2011 年。恒生銀行
（00011）總經理馮孝忠表示，聯儲局的聲明已
清晨指出，目前的美國並無通脹壓力，同時由
於當地投資仍然減少，且失業率惡化間接影響
消費市場，估計美國最快也到明年下半年才會

開始加息。他又表示，本港市場資金充裕，且
持續有資金流入，料本港不會先於美國加息。

滙控（00005）昨宣布，其最優惠利率將
維持不變，保留在目前的5厘的水平。滙控對
上一次於08年11月10日改動最優惠利率，當
時減息25點子。

滙控執行董事兼亞太區主席鄭海泉昨於公
益金紀念牌匾揭幕儀式後稱，估計短期美國會
繼續維持息口不變。他說，由於美國經濟數據
依然參差，雖然當中有個別數據有起色，惟仍
要視整體復蘇動力能否持續。他又稱，雖然本
港的資金情況仍然充裕，惟現時未有條件先於
美國加息。

問及美國國會通過法案限制銀行的信用卡
收費，鄭海泉指，集團需要觀察有關情況後，

才會作反應，目前並無意撤出美國信用卡市場
。他又表示，美息在經濟正常化後將會逐步回
升，因目前低息環境對儲蓄者並不公平。

鄭海泉：港暫無條件加息
工銀亞洲（00349）董事兼副總經理黃遠

輝則指，美國經濟仍未明朗，失業率及信貸市
場亦未見顯著好轉，故料美國可能最快明年中
才能展開加息步伐，相信屆時本港息口亦會跟
隨。他又表示，聯儲局削減購買半官方機構債
券規模不表示退市，相信聯儲局會繼續維持市
場有充裕的流動資金。

不過，按揭證券公司總裁劉怡翔則提醒有
心置業市民，要注意利率一旦回升，對供樓負
擔或帶來風險。

港銀行維持優惠利率不變

▲美國聯儲局議息結果一如市場所料，維持利率在0至0.25厘範圍不變 （美聯社）

▶聯儲局官方網頁刊戴的議息聲明

本港銀行界普遍預期美國維持利率不變至明年中

夏佳理拒評交易大堂租務
■港交所（00388）主席夏佳理昨表示

，是否會棄租交易大堂，暫未有決定可公布
。他拒絕評論有關租金是否昂貴。他指出，
有關報道稱租用的交易櫃立的出市代表只有
50 至 60 位，數字並不準確，而大堂除租予
交易代表外，亦有其他用途。他又表示，上
半年審批公司來港上市的申請情況不俗，下
半年將更為活躍。

太古廣場明年完成翻新
■太古（00019）分拆旗下地產業務上

市，太古地產董事及總經理高晉年昨出席公
開活動時回應，集團仍在討論上市計劃，暫
時未有更多資料可透露。他指出，旗下 「太

古廣場」的翻新計劃，預期可於明年底完成
，投資金額方面，與早前預算的 15 億元相
約。他說，優化計劃完成後，未來幾年租金
可以有正增長，預料人流亦會持續上升。

五礦附屬公司入股銀發
■五礦資源（01208）公告，間接非全

資附屬公司 「華北鋁業」將向 「銀發運輸」
注資156萬元人民幣。完成注資後，華北鋁
業持有銀發運輸的權益，將由 48.5%增至
65%。

李寧附屬公司入股蘇紅
■李寧（02331）宣布，間接非全資附

屬 「紅雙喜」斥資641.9萬元人民幣，向道
勃爾收購 「蘇州紅雙喜」20%股權。完成交
易後，紅雙喜與道勃爾將分別持有蘇州紅雙
喜75%、25%股權。

銀行結餘逼近歷史高位銀行結餘逼近歷史高位
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維持現時超低利率不變，首次表明在預期的經濟狀況下，未來
一段時間不會加息

經濟活動繼續上揚，金融市場情況大致不變，樓市景氣近月好
轉，家庭開支正在擴張

受制於失業問題，收入增長呆滯，房屋財富縮減，信貸緊絀。
企業繼續削減固定投資及裁員，不過情況已緩和

繼續支持按揭貸款及房屋市場，購買1750 億美元由兩房發行
按揭抵押債券，惟金額低於原先計劃的2000億美元

逐步放慢購買資產步伐，預定2010 年首季完成，持續評估購
買資產數額

金管局昨日兩度入市，合共注資77.5億元
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為了幫助英國經濟擺脫有史以來的最長衰退，英倫
銀行昨日第三度擴大債券購買計劃規模多250億英鎊，
達到 2000 億英鎊，不過此金額仍低於分析師預測的
2250億英鎊水平。與此同時，該行決定維持0.5厘低息
不變，消息刺激英鎊兌美元一度上揚 0.6%，報 1.6601
美元。此外，歐洲央行將區內基準利率維持在1厘水平
，與彭博社經濟師的預期相符，行長特里謝表示，該行
將逐步撤走部分激活市場的緊急措施。

英國維持利率不變
英倫銀行正在衡量經濟好轉的跡象與信貸不足阻礙

經濟復蘇的風險。該行在聲明中表示，貨幣政策委員會

（MPC）相信，就目前的經濟活動水平而言，英國經
濟復蘇步伐或較為遲緩，導致資源得不到充分應用，從
而為通脹帶來持續向下的壓力。

瑞士銀行資深經濟顧問麥格納斯（George Magnus
）稱，問題在於新增的250億英鎊或500億英鎊債券購
買規模，是否能夠起到作用。他認為 「量化寬鬆」不是
解決結構性問題的答案。

歐洲央行管理委員會成員韋伯（Axel Weber）曾
表示，區內商業銀行需要為逐步脫離該行提供的信貸作
出準備，暗示歐洲央行將在十二月提供的一年期貸款或
為最後一批援金。

儲局維持利率不變已是預期中，市場注意到今番議
息聲明，聯儲局首次公開表明利率政策立場，只要
通脹預期穩定、失業率不降低，聯儲局不會貿然加
息，聯邦基金利率將處於極低水平好一段時間。聯

儲局聲明短期不會加息後，美元兌歐元應聲跌至兩個月低位
，跌至1.4909美元，為9月8日來最大單日跌勢（詳見國際
經濟版）。

資源使用率低企
為期兩天的議息，局內官員對經濟前景較前樂觀，認定

經濟活動持續反彈，消費開支已經改善，房屋市場好轉，但
商業活動增幅緩慢。

聯儲局又在聲明中列明了不會加息的三個條件，包括低
資源使用率、低通脹和穩定通脹，換句話說，只要這三個情
況出現，聯儲局都會繼續保持利率不變。

第一點的所謂低資源使用率，其實主要是指失業問題，
失業率一日不降，聯儲局都不願意展開加息行動。另外《華
爾街日報》認為低資源使用率還指工廠設備的使用，聯儲局
認為，假如資源使用率仍然偏低，即使經濟復蘇深化，通脹
率亦可以維持在低位，所以便不用加息。聯邦基金利率實在
遠低於正常水平，聯儲局向金融體系注入相當巨額資金，如
果官員誤判形勢或過度刺激經濟，聯儲局就要承擔引發通脹
或投機金融泡沫的風險。

分析指，說實在，聯儲局本身尚未肯定何時適合加息，
決策官員相當注視經濟指標表現，在各項經濟數據之中，聯
儲局最重視失業率動向，除非失業率見頂回落，否則真的很
難加息。現時大多數人預計，美國失業率於 2010 年首季見
頂，屆時或提供一個加息空間。

第二和第三個條件都與通脹有關，分別是通脹趨勢緩和
及穩定通脹前境。顧名思義，聲明指出，假如經濟突然出現
急速增長的風險，引致通脹率上升，或是通脹預期突然大升
，聯儲局才會改變初衷，在未來數季內加息。

摩根士丹利經濟員指出，聯儲局首度言明利率政策取態
，至少能夠向市場展現聯儲局利率政策傾向，基於聯儲局的

態度，大摩經濟員預期到 2010 年下半年聯儲局才會開始加
息。

雖然其他相對較小型經濟體，如澳洲、以色列及挪威已
開步加息，但聯儲局這次明確表達立場，即使第三季美國經
濟增長 3.5%，但經濟狀況未強至足以調升利率。儘管消費
者願意使錢，不過聯儲局指職位流失尚未停止，收入增長呆
滯，房屋財富縮減，信貸仍然緊絀，目前企業還在削減固定
投資與員工，可幸情況經已放緩。

本周議息，聯儲局決定購買最多 1750 億美元由房利美
及房地利發行的按揭抵押債券，規模較原先計劃的 2000 億
為少，此標誌着聯儲局首次縮減一項資產購買計劃金額。市
場相信聯儲局很快就會發出 「政策回歸正常化」訊息。嚴格
來說，其實聯儲局已逐步退市，因為一連串緊急刺激措施陸
續完結，包括聯儲局的 3000 億美元國庫券收購計劃已經完
成，規模1.25萬億美元按揭抵押購買計劃將在明年3月結束
，另外為投資銀行提供緊急貸款、以及為藍籌企業提供商業
票據的計劃預定明年2月屆滿。


