
滙控內銀股領漲 分析員籲回落10%始入市
迪拜世界債務危機

緩和，港股在經歷上周
五激跌逾千點後，昨日

急彈687點，大戶殺盡淡倉。滙控（00005）回升4%重
上90元，連四隻藍籌內銀股，共推高指數接近400點。
荷銀投資認為，大市回落超過一成，投資者便可考慮入市
吸貨。恒指11月份反覆升 69點，東亞（00023）累升
20%，是升幅最大藍籌股。

本報記者 劉鑛豪

拜世界債務違約危機，觸發港股投資者恐慌性拋售，恒指上周五急
瀉1075點，慘成亞太股市重災區。然而，迪拜世界事件未如原初
估算般嚴峻，美股沽壓相對較低，使到港股昨日反彈，補回上周五
逾半跌市失地。

恒指昨日裂口 553 點高開後，最多升過 789 點，高見 21924 點，直撲
22000 點；惜後繼動力不足，收市時升幅略為收窄至 687 點，報 21821 點。
國企指數則升508點，收12980點。雖然大市爆升，但主板交投較上周五減
少276億元，至798億元。

東亞上月升20%一枝獨秀
上周五急挫8%的滙控，昨日股價反彈4.2%，收報90.7元；單隻便撐高

恒指133點。另外，內銀股表現亦十分突出，中行（03988）大升5.8%，收
報 4.37 元，建行（00939）亦升 5.1%，收報 6.9 元，升幅均超過 4%的交行
（03328）及工行（01398），四隻內銀股便為升市貢獻251點。藍籌地產股
亦有不俗表現，恒地（00012）升 5.8%，收 54.7 元，信置（00083）則升
4.3%，收14.72元。

回顧過去11月份，恒指整個月只累升69點。在42隻成分股中，以受到
狙擊傳聞刺激的東亞表現一枝獨秀，在11月份累升20.6%。神華（01088）
、國壽（02628）上月均升 6.16%，是第二大升幅藍籌股。表現最差的藍籌
則為華創（00291），累跌8.32%。

國企股方面，國企指數11月份上升211點。其間以國航（00753）升幅
最大，上月累升29.4%，東風汽車（00489）升26.4%，是升幅第二大國企股
。相反，中交建（01800）11月份下跌13%，是表現最差國企成分股。

未來數周預料市況反覆
荷銀投資管理亞洲（日本除外）投資總監張文健稱，迪拜事件只是投資

者沽貨套利的藉口。由於現時市場正有大量資金等待入市，故每次股市出現
調整，便吸引熱錢流入。他認為，建議當大市回落10%時，投資者便可考慮
入市吸納。雖然港股處於牛市，但預料明年升幅會遜於今年。

東驥高級投資部經理陳榮肇亦認為，基於迪拜事件涉及債務只有600億
美元，而債權人卻多達70名，即使全數債務違約，每個債權人損失有限，
所以今次危機不會擴散至全球。他又指出，未來個多星期市況會比較反覆，
故散戶毋須急於入市，而恒指回落至21500點或以下水平，便入市吸納。

危機緩和港股急彈687點
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迪拜世界（Dubai World）爆發財
困危機震驚全球，市場關注包括滙控
（00005）等債權銀行可能需作巨額撇帳
。滙豐銀行亞太區主席鄭海泉昨指出，集
團不會就個別客戶的貸務狀況作出評論，
但透露中東業務僅佔集團整個資產負債表
比重約 2%，加上相信當地政府會着手解
決問題，故對當地業務充滿信心。

鄭海泉昨出席 「海港商界論壇」後表
示，集團將會繼續投資新興市場，而一貫
以新興市場為目標的發展策略亦不會改
變。

他又說，當前全球的經濟尚未平穩，
加上前景並未清晰明朗，市場對利好或利
淡的消息，一般而言會表現得較為感敏，
市場的波動性亦十分大。

他續稱，單一的重大事件的確對金融
市場構成短暫影響，但從昨日股市的表現
來看，市場並非對事件極度擔心，而他長
遠對中東的前景充滿信心。

環球股市日前因迪拜世界事件曝光急
挫，港股下跌逾千點，而其他市場股市跌
幅亦錄得數個百分點。不過，隨着事件逐
步明朗化，股市翌日普遍出現明顯的反彈。

鄭海泉對迪拜業務具信心

中國建設銀行（00939）昨日表示，
該行個別海外機構在中東地區持有一定的
風險敞口，但規模佔全行總資產的比例很
小，對該行資產質量和盈利狀況不會產生
實質性影響。建設銀行希望有關國家政府
和國際機構加強合作，切實防止主權違約

及其影響蔓延。
建行網站發布一份公告引述該行新聞

發言人王琳稱，建設銀行將繼續密切關注
包括中東地區在內的國際金融市場的發展
變化，及時採取相應措施。公告並未披露
建設銀行在中東或迪拜持有的資產規模。

亞洲果業（00073）首日上市股價出現異常
，證監會行政總裁韋奕禮昨表示，證監會將就
亞洲果業股價異常事件搜集資料進行研究及調
查。獨立股評人 David Webb 在網上發表文章
指出，證監會應採取行動，調查事件是否涉及
串謀行為。

亞洲果業上周三以介紹形式掛牌後不足兩
小時，因股價急升後暴跌而被勒令停牌。韋奕

禮表示，亞洲果業股價出現異常情況，主要是
其招股文件未有披露公司最新資料所致。證監
會將就此事檢討現時招股文件的披露制度，同
時證監會亦將繼續搜集資料，惟暫未有具體時
間表。

David Webb懷疑涉串謀
David Webb指出，亞洲果業於上周首日掛

牌第一口價51.25元存在疑點，證監會應調查當
中是否涉及串謀行為。他說，亞洲果業招股書
內多處所標示的每股淨資產價值，都未有按11
月初股份以 1 拆 10 拆細後作調整，此舉容易使
投資者產生混淆。他建議，為避免同類事件再
發生，上市條例應作更改，要求上市公司所公
布的歷史數據，應根據分拆、重組及派送紅股
後的基準作相應調整。

對於迪拜世界陷入財困拖累環球股市一事
，韋奕禮表示，是次事件引發市場強烈反應，
正好提醒投資者市場現時風險仍在。他又表示
，亞洲有需要發展債券市場，以提供結構較簡
單而較具保障的投資渠道。問及本港應否引入
集團訴訟機制，韋奕禮表示，有關機制雖在某
程度上可助抗衡風險，惟亦存在負面影響，需
作進一步研究。

天溢重慶廠房投產
此外，另一家果業公司天溢果業（00756）

財務總監胡旭表示，本年度該集團資本開支預
計達1.2億元。天溢果業主席辛克昨稱，重慶生
產基地已於本月投產，使集團整體產能按年上
升 1 萬噸，目前該集團的纖維濃縮果漿及產囊
苞年產能，分別為4萬及2萬噸。

胡旭補充，本年度的資本開支主要用於重
慶新廠房，同時有關資金是來自早前上市集資
所得，故暫無融資需要。

證監調查亞洲果業異動 迪拜世界債務危機事件是否能夠平息
，仍有待觀察，鄧普頓資產管理執行主席
麥樸思昨認為，該次事件的確對新興市場
的投資氣氛造成影響，但相信只會短暫的
，不會延續太長時間，畢竟新興市場的經
濟狀況仍然健康。

被問到新興市場會否因為熱錢流入而
產生資產泡沫，麥樸思回應稱，新興市場
暫時沒有資產泡沫問題，惟市場經常出現
泡沫，而資產不是被過分高估，便是過分
被低估，未曾見過市場處於理性狀態。新

興市場股市長線可以繼續看高一線，但有
可能會因迪拜事件，大幅回落20%。

另外，鄧普頓執行副總裁周國剛表示
，在內地投資組合中，較看好能源股、基
本原材料股及消費股。他稱，現時新能源
股的估值愈高，該基金會專注投資小型公
司；行業方面，他較看好電池及風力發
電設備公司。能源股方面，他又看好煤
礦股，以及油股，主要因內地愈來愈注
重能源效益，成品油銷售價格不會再低
於成本。

鄧普頓：新興市場仍健康

香港存款保障委員會昨日宣布，為更有效
地消除存款保障的成本轉嫁予存戶的可能性，
決定將銀行供款比率削減 65%。當局表示，業
界建議把供款比率調低 75%並不恰當，認為此
舉可能導致佔有大部分受保障存款的銀行，繳
交過低的保費，並可能將達到目標基金規模的
時間大幅延遲。

存保會昨日就存款保障計劃進行第二階段
檢討，發表公開諮詢報告。存保會總裁李令翔

表示，完成檢討及諮詢工作後，下一步即展開
立法程序，以落實檢討得出的修改建議，期望
盡快引入於第一及第二階段檢討得出的改善項
目，於2010年底前生效，讓市民能在 「百分百
存款」屆滿時，受惠於一個更佳的存保計劃。

李令翔續稱，存保會目前正着手草擬法例
修訂議案，同時繼續爭取相關團體的支持及徵
詢意見，確保有關規定實施時，不會產生過高
的成本與負擔。

另外，就有關簡化發放補償程序的建議，
在諮詢中獲得普遍的支持，公眾及業界廣泛認
同強化存保計劃申述制度，意見主要是要求建
議所增添的彈性，須以負責任、公平及具透明
度的方式執行，但業界憂慮執行部分可能遇到
實際困難。

存保會認為在不影響原有政策目標情況下
，在實施有關建議時引入彈性，以回應業界的
合理憂慮。

存保會削銀行供款率65%

阿聯酋承諾將向銀行提供支援，減輕
了投資者對迪拜世界違約損失或進一步擴
大的擔憂，消息刺激亞洲股市普遍上揚，
但是迪拜其後表示不會承擔迪拜世界債務
後，拖累歐洲股市一度跌超過1%。

摩根士丹利資本國際（MSCI）亞太
指數在昨日勁升 3.2%，報 117.54 點，創
下四月三十日來的最大升幅。MSCI全球
指數則一度升 0.4%。日圓兌美元早段一
度出現反彈，刺激新力等出口股造好，帶
動日本股市大漲 2.9%，收市報 9345.55 點
，漲幅為八月二十四日來最勁。日本金融
股有不俗表現，該國市值第一大銀行三菱

UFJ股價飆升8.6%。亞太區中，韓國與澳
洲股市亦表現理想，分別錄得 2.04%與
2.83%的升幅。

在迪拜與阿布扎比股市復市的第一個
交易日，迪拜股市大跌 7.3%。報 1940.36
點，創下去年八月來的最深跌幅，阿布扎
比股市急挫 8.3%，跌幅為二零零一年來
最大。

歐洲股市表現亦不盡人意。歐洲道瓊
斯 Stoxx 600 指數一度下挫 1.1%，報
239.95 點。英國股市早段一度下滑 1.04%
，隨後跌幅一度收窄至0.52%，報5218.71
點。法國與德國股市則一度跌1.4%。

亞洲股市普遍上揚

建行：中東債務無實質影響

鄭海泉表
示不評論個別
客戶的貸款狀
況 （本報攝）

日本出口
股造好，帶動
日股大漲近3%

（法新社）
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韋奕禮表示，亞洲果業股價出現異
常情況，主要是其招股文件未有披露公
司最新資料所致 （本報攝）

辛克稱，重慶生產基地已於本月投
產，使集團整體產能按年上升1萬噸

（本報攝）


