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港股終於擺脫五連跌厄運，銀監會否認控
制信貸額度，刺激中資金融股造好，加上中移
動（00941）發力，帶動恒指昨日呈現單日轉
向，臨近尾段倒升並貼近全日最高位收市，收
報21677點，較上一交易日急升217點或1%，
而國企指數更升310點，升幅達2.5%。證券界
人士認為，技術上港股出現 「死亡交叉」，預
期恒指阻力位為22000點，而失業率好轉可能
間接利好地產股。

內地連番出招收緊銀根，拖累港股跟隨內
地持續受壓，連續五日跌市累計跌近千點。港
股昨日輕微高開 21 點後即時受壓，最低見
21335點。不過，銀監會強調，信貸投放節奏
及質素的 「底線」，只眼於資本充足率、撥
備覆蓋率、流動性及槓桿率等審慎監管指標，
商業銀行的信貸計劃，亦由銀行的董事會自行
研究制定。

銀監會言論，消除市場對監管當局控制銀
行放貸的憂慮，內銀股重新被追捧，並帶動恒
指午後倒升至最高 21681 點，全日波幅約 346
點。國企指數亦由最低12230點，反彈至最高
12603 點，波幅達 373 點，全日港股總成交回
升至734.63億元。

金利豐證券研究部董事黃德几認為，港股
近期呈現長方形的上落格局，介乎 20900 至
23100點水平波動。雖然昨日反彈令其重上10
天移動平均線（21625點），但值得留意的是

，10 天線（21998 點）跌穿 50 天（22027 點）
，技術走勢被稱為 「死亡交叉」，預期短期股
市可能出現調整，而22000點成為短期的阻力
位。

藍 籌 股 呈 現 個 別 發 展 ， 重 磅 股  控
（00005）跌 0.5 元至 88.75 元，中移動則升
0.75元至77.65元。高盛將騰訊（00700）評級
由 「買入」降至 「中性」，股價急跌 5%至
161.2元。另外，花旗估計富士康（02038）購
諾基亞資產可能性不大，後者更被券商麥格理
降級至 「跑輸大市」，股價跌6%至10.34元，
成為最大跌幅藍籌股。

七行四保全線造好
近期備受貨幣政策影響的內地金融股，昨

日表現呈現回勇。 「七行四保」全線造好，中
行（03988）及建行（00939）升逾 4%，分別
收報 4.09 及 6.42 元，工行（01398）重上 6 元
關口，收報 6.05 元，單日升幅約 3%，其餘四
行升幅介乎 1%至 2.4%。 「四保」之中國財險
（02328）表現強勁，急升 5.2%至 8.04 元，其
餘 「三保」升幅不足1%。

另外，多隻航運股午後突然被炒高，東方
海外（00316）出售內地物業套 172 億元，並
獲券商唱好，刺激股價創兩年高，一度升近
13%至最高58元，其後回軟至收報54.7元，單
日升 6.2%。市傳中國遠洋（01919）日前再調

高運費兩成，股價升近4%至10.88元。中海集
運（02866）及中海發展（01138）表現更強勁
，兩者分別升7.8%及6.9%。

航運股重新受追捧
黃德几指出，以往航運股持續受看淡，但

受惠於具經濟復蘇概念，加上上調運費等利好
消息，刺激一眾航運股重新被市場追捧。不過
，散戶需留意中國遠洋上月已發盈警，披露
09 年全年將會錄得虧損。至於內銀股方面，
他認為參考去年逾9萬億元的新增貸款，近期
回收流動性的措施涉及規模影響有限，加上今
年內地放貸集中消費、中小企及基建等，以至
開通融資融券等新服務，對行業前景有正面作
用。

本港昨日公布最新失業率降至 4.9%，略
優於市場預期。黃德几估計對整體市場影響不
大，但勞工市場向好，加上早期成功勾地等，
可能對地產股有輕微的刺激。

新鴻基金融集團資料研究部主管張國銘表
示，現時港股的市盈率約 15 倍，並不便宜，
但又未算貴，亦未見泡沫。他預期，恒生指數
年內可達 28000 點，國企指數則可達 17500 點
，但港股短期有機會出現 10 至 12%的調整，
認為可分階段吸納。

張國銘預期，非必需消費品的股票於今年
表現，將會勝過整體市場，建議買入可對沖資
產通脹，以及受惠於刺激經濟政策之股票。此
外，能夠於金融海嘯後保持高股息及拓展市場
佔有率的股票亦值得看高一線。

該行就技術走勢推介 11 隻股份，包括上

實（00363）、光大（00165）、保利協鑫（03800
）、龍源（00916）、福山能源（00639）、瑞
金 （00246） 、 保 利 香 港 （00119） 、 建 行
（00939）、招商局國際（00144）、中港石油
（00135）及聯想（00992）。

至於本港今年新股市場能否保持活躍，
他預期，今年本港新股上市的集資額可望保
持全球首位。他解釋，現時本港仍是內地企
業選擇境外上市的唯一市場，加上預期會有
更多來自東歐的企業，包括俄羅斯及哈薩克
斯坦等地的企業來港上市，故料新股市場將
仍然活躍。

滬逐步推進個人境外投資
區域不限於本港 未有具體時間表

內銀反攻 港股急升217點

新鴻基金融：年內見28000

KIT富通投資管理投資總監與股票部主管
Vladimir Tsuprov 昨日表示，俄羅斯市場的基
本面取決於油價走勢、亞洲市場的出口機會與
該國的內需及工業生產，他對俄羅斯的零售業
尤其看好，並預計今年油價將介於每桶 70 美
元至90美元之間。

Vladimir Tsuprov 指出，油價的變動與美
元匯價聯繫緊密，俄羅斯經濟將得益於美元走
低；中國在去年已成為俄羅斯的第三大貿易夥

伴，其對金屬與煤炭的需求，在俄羅斯經濟中
扮演了重要角色；俄羅斯的內需與工業生產，
很大程度上有賴政府支出與資金流入。此外，
俄羅斯政府通過控制通脹、削減利率與增加社
會福利，成功度過此次金融危機。

值得留意的是，受到政府對原油與天然氣
徵收重稅影響，這一產業在俄羅斯的國內生產
總值（GDP）中僅佔 8%，其在股市中的比重
卻高達五成九。

據外電引述金融界人士報道，考慮到認
購反應理想，正進行配售的俄羅斯鋁業
（00486）擬上調其每股配售價，並由先前
宣布的146.5億至201.3億元上升到180億至
240億元（23億至31億美元），消息稱，每
股發行價可能由先前的 9.1 至 12.50 元，增
加至 11.2 至 14.90 元。不過市場消息指，俄
鋁暫時仍未有調整招股價的計劃。而據了解
，目前俄鋁已錄得4倍的超額認購，凍資金
額達千億。

南戈壁孖展達9億
將於本周四截止國際配售的俄鋁，其管

理層於早前兩日在法國舉行推介會，而據法
國商業報章《論壇報》引述消息人士透露，
法國保險企業國衛集團（AXA）計劃入飛
，但未有披露認購金額。另外，就內地媒體
指俄鋁曾以七折價格及長達五年股份禁售期
，向中投兜售股份，不過俄鋁消息人士已否
認有關傳聞。

陸續有新股進行招股，繼加拿大南戈壁
能源（01878）之後，昨日美克國際（00953
）亦開始招股，受到港股回升帶動，將於今
日中午截止公開發售的南戈壁，雖然昨日有
券商發現有投資者抽飛，但同時亦有券商借

出的孖展額大增，故令南戈壁借出的孖展額
由昨天的 3.01 億元，急增至 9.46 億元，以
南戈壁公開發售集資3.6億元計，已錄得超
額認購1.63倍。而美克方面，6間券商借出
3.2億元孖展額，以其公開發售集資3575萬
元計，相當於已超購近8倍。

思嘉入場費8343元
至於將於下周二（26 日）起開始招股

的思嘉集團（01863）剛舉行投資者推介會
，市場消息透露，該公司擬發行2億股股份
，每股招股價介乎2.69至4.13元，集資5.38
億至 8.26 億元，每手 2000 股，入場費約
8343.34 元。據初步招股文件顯示，若公開
發售超額認購100倍或以上，公開發售部分
會由10%增至50%。

文件又透露，思嘉是次集資所得，
32.5%用於發展廠房及提升產能，31.5%用於
擴展銷售及分銷網絡，22.3%用作研發提升
，3.7%用於提升 ERP 系統的硬件及軟件，
10%作一般營運資金。思嘉將於 2 月 9 日掛
牌，保薦人為派杰亞洲。

將於下周派表的中駿置業（01966），
再引入安踏體育（02020）主席丁世忠作為
基礎投資者，認購金額將達 1.1 億元（約
1410 萬美元）。至於市傳另一投資者西京
投資董事長劉央，認購額度為 2000 萬美元
，而連同華潤集團、台灣房地產開發商友友
建設及廈門市國有企業象嶼集團計算，五個
基礎投資者認購額合計為 6000 萬美元。包
銷商之一的麥格理及平保（02318）亦分別
認購1000萬美元（7800萬港元）及1.6億元。

傳李嘉誠認購中駿
市場並傳出長和系主席李嘉誠計劃中以

個人名義，斥資1億元認購中駿置業股份，
作為主要投資者。

另外，據外電引述接近交易的消息人
士稱，中國大型風電設備企業新疆金風科
技股份目標於今年上半年在香港進行公開
發售，籌資約 15 億美元。消息人士表示，
金風科技已聘請中金作為今次上市的牽頭
保薦人，並正向中國證監會申請在港上市
的批准。

俄鋁凍資千億擬加價

富通看好中俄貿易

港股結束五連跌，收盤漲217點
（新華社）

海金融辦公室主任方星海日前接受
《財經網》訪問時，重提 「港股直通
車」一事。他透露，上海正嘗試允許
個人海外投資的試點，但現階段未有

具體制定方案的時間表。不過，有關計劃有別
於 「港股直通車」，因為投資海外的區域將不
限於本港。另外，允許個人海外投資先以上海
為試點，並同時在制度下深入討論。倘若試點
計劃取得成功，下一步將推廣至全國。

新版 「港股直通車」
外管局於 07 年中發出《開展境內個人直

接投資境外證券市場試點方案》，以天津為試
點開放內地散戶投資港股，惟 「直通車」開出
無期，直到上周當局公布，方案涉及 19 份文
件正式失效，意味 「港股直通車」計劃正式暫
告一段落。言猶在耳，上海財金官員突然重提
「直通車」，適逢昨日港府與上海市金融服務

辦公室簽訂合作備忘錄，藉此加強港滬金融合
作，而屠光紹與方星海雙雙親臨香江出席簽署
儀式，牽起市場重燃 「直通車」的憧憬。

內地投資者重視香港
不過，方星海於儀式後表示 「無可奉告」

，未有就個人海外投資計劃作進一步解說。被

問及現時上海散戶是否已可作境外投資，他強
調沒有這回事。至於上海交易所國際板事宜，
目前正在積極籌備中。

上海市副市長屠光紹在儀式後對傳媒表示
，個人投資境外試點將根據國家外匯管理制度
及有關的安排逐步推進。至於具體的推進時間
表，這要看各個方面的準備情況。但他認為，
境外的投資一定會逐步推進，這取決於相關部
門的安排，也取決於境內投資者對境外的了解
情況。他又說： 「如果這個方面要是逐步放開
，當然，內地的投資者會非常重視香港。」

事實上，自 07 年中公布 「港股直通車」
計劃後，港股不但未有受美國次按危機拖累，
反之恒指更被推升至突破30000點創歷史新高
。港交所（00388）股價亦由 100 元飆升至最
高約 270 元。國務院總理溫家寶於同年 11 月
宣布暫緩實行該方案，翌日恒指即急瀉逾
1500 點。方星海近日言論，揭示上海有意取
代天津率先啟動 「直通車」，市場關注當年港
股的大升大落會否重現。

滬已具備開放條件
金利豐證券研究部董事黃德几指出，現時

內地投資者已可透過 「合資格境內機構投資者
」（QDII）方式涉足海外市場，而個人散戶

直接參與層面上，相信只屬於初步概念構思，
目前難以估計措施對港股的影響，但短期不排
除市場視之為藉口進行炒作。

上海交通大學安泰經濟與管理學院金融系
主任潘英麗認為，上海實際上已基本具備了嘗
試 「個人海外投資試點」的條件。隨出口貿
易逐步好轉，內地外匯儲備將進一步積累，從
而增加匯率風險，若開放民間對外投資，有助
分散匯率風險。同時間，在目前國際市場積極
「去槓桿化」的環境下，民間海外投資風險亦

會較低，而民間投資渠道亦可進一步拓寬。不
過，開通跨境投資後，將有更多人民幣兌換美
元，相信外匯管理操作上必須進行修訂。

加拿大瑞盛國際發展公司總經理金偉敏指
出，從方星海言論而來，仿如 「港股直通車」
的升級版，但相信只是試探市場反應。外匯管
制問題尚未解決，投資者難有更暢通的境外投
資通道，而成敗關鍵將取決於具體實施細則，
執行上是否很難操作。他續稱，一旦新安排落
實出台，估計先從基金或銀行理財產品入手有
序推進。

「港股直通車」 相關文件日前正式失
效，正當市場憧憬落空之際，內地傳媒
《財經網》引述上海財金官員透露，上海

正嘗試允許個人海外投資的試點，投資領域更可涉足港股及國際市場。換
言之， 「直通車」 的覆蓋路線將更全面。上海市副市長屠光紹昨日在港回
應稱，計劃目前未有具體時間表，但境外的投資一定會逐步推進。

本報記者 郭文翰 倪巍晨

▲上海市副市長屠光紹：個人境外投資一定會逐步推進
（本報記者 黃洋港攝）

▲上海市金融辦主任方星海：現
時上海散戶還不可以作境外投資

（本報攝）

▶上海經濟發展強勁，民間資本
雄厚，已具備了向海外投資的條件

左起：思嘉主席林生雄、總經理
張宏旺 （本報攝）
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