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周小川：財政政策應最後退
中國人民銀行行長周小川昨日表示，在退出刺激經濟措施前，要有十分確

切的數據或跡象證明復蘇。他又認為，撤回財政和貨幣刺激措施需要 「先後有
序」 ，財政刺激政策應最後退出。

本報記者 彭巧容
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中國銀行周二（二十三日）公布的
二○○九年年報顯示，該行第一大股東
中央匯金投資有限責任公司在○九年四
季度未增持公司股份。在主要股東變
化上，華夏紅利基金進入前十大股東
名單。

此次公布的年報顯示，中國銀行第
一大股東中央匯金公司在去年十月初增
持中行股份後，去年四季度並未繼續增
持。去年十月初，中國銀行曾公告表示
，其第一大股東中央匯金公司擬在未來
十二個月內（自上次增持之日起算）以自
身名義繼續在二級市場增持本行股份。

雖然截至○九年末並未顯示出中央
匯金公司繼續增持的行動，但有業內人
士表示，二○一○年一季度銀行股表現
低迷，股價持續盤整，觀察中央匯金公
司對中國銀行、工商銀行、建設銀行是
否存在後續增持，仍需待上述銀行的二
○一○年一季報公布時才能得出結論。

年報又顯示，截至○九年末，華夏
紅利基金頂替博時新興成長基金，進入
中行前十大股東名單。在持股數量上，
○九年三季度末持股 1.37 億股的匯添
富上證綜合指數基金在去年四季度減持
3521 萬股。而在截至○九年末中國銀
行的前十大股東中，也僅有上述兩隻公
募基金的身影。另外，截至去年末，中
國銀行股東數量較去年三季度末減少
102756戶至1311744戶。
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15歲考取大學，擁有河南科技
大學學士及清華大學工學碩士
學位，美國哈佛大學經濟學博
士

供職於國際貨幣基金組織
（IMF），從事經濟研究，參
與對許多成員的宏觀經濟政策
磋商與技術援助工作

擔任瑞士達沃斯世界經濟論壇
的首席經濟學家

至今兼任清華大學經濟管理學
院教授與中國經濟研究中心主
任、中國華融資產管理公司專
家諮詢委員會委員

進入高盛工作，擔任亞洲首席
經濟學家和董事總經理

辭去高盛大中華區主席，從四
月起將辭去高盛合夥人職務，
但仍將是高盛的顧問董事

外資參與人民幣股權投資基金的試點方案
有望在四月份公布，方案將率先在上海浦東新
區展開試點，允許國際 LP（有限合夥人）投
資中國股權投資基金。

據《21 世紀經濟報道》引述知情人士透
露，試點方案將參照 QFII（合格的境外機構
投資者）模式，通過設立類似的QFLP（合格
境外有限合夥人）制度，由外管局批准額度的
方式，允許國際 LP（有限合夥人）投資中國
股權投資基金。但適用對象限於設立在浦東新
區的外資人民幣基金，基金管理公司則在上海
成立。每隻外資人民幣基金的美元資金換匯額
度最高不得超過募資規模的 50%，其中 GP
（普通合夥人）換匯額度上限為5%。

該人士強調，通過QFLP制度引進境外出
資人的外資人民幣基金，仍將視為 「境外投資
機構」，必須遵循外商投資企業的相關法律規
定，如投資項目依然需要向商務部報批，禁止
參與投資國家限制外資進入的某些行業。其操
作模式類似中外合資非法人制基金，但後者每
次將投資收益與本金結匯美元返還給境外出資
人時，仍需向外管局申請批准，而QFLP制度
則提供自由結匯的綠色通道。

試點方案也提出，一旦外資人民幣基金管
理人以自有美元資金結匯，參與人民幣基金募
集，其餘募集資金將全部來自境內出資人，將
可能享受 「國民待遇」。而按國際慣例，當基
金管理人設立一隻有限合夥制股權投資基金時

，需投入1%至5%自有資金，給其他出資人提
供信心保證。不過外資人民幣基金申請QFLP
資格相當嚴格，如境外股權投資機構必須滿足
自有資金不低於 5 億美元、或管理 50 億美元
基金的投資規模，且通過QFLP結匯的資金必
須投向股權投資領域，不准參與二級市場投資
；結匯資金必須在境外停留一年以上才可匯回
境外。

不過，該知情人士補充，上述條款能否最
終執行，具體還得看試點方案的正式公布條款
。他強調， 「監管部門可能會考慮到QFLP制
度剛剛試點，有些金融創新尺度放開，必須小
心翼翼，還需要徵求外管局，商務部等相關部
門的意見。」

胡祖六在三月
上旬辭去高盛大中
華主席，坊間對其

去向十分關注。繼早前傳出胡祖六將組織一
家內地私募基金後，內地經濟觀察網引述消
息稱，胡祖六擬任中國人民銀行副行長，負
責外匯管理工作。

就胡祖六擬任人民銀行副行長的消息，
央行相關人士表示並不知情，不予置評。較
早前，內地已有媒體傳出胡祖六計劃創建一
家私人股本基金同時，也盛傳可能趕考金融
副部級高管。

任職高盛超過13年
國家正在進行金融 「海歸」納入 「中管

幹部」序列的人事改革，如實施 「千人計劃
」國家戰略，考慮到胡祖六在國際擂台上有
多場實戰經驗，應已具備納入序列的資格。
據悉，在金融危機之後，組織部門希望招募
有海外影響力的金融實戰型人才報效祖國。
包括德意志銀行（中國）董事長張紅力、瑞銀
集團投行部亞洲區主席蔡洪平、高盛集團原
大中華區主席胡祖六、三山（香港）有限公司
CEO 李山在內的諸多浸淫國際金融市場已

久的專才，都進入了有關部門的考察視野。
目前仍是高盛顧問董事的胡祖六，曾任

瑞士日內瓦─達沃斯世界經濟論壇首席經濟
學家與研究部主管。一九九一年至一九九六
年間任國際貨幣基金組織（IMF）官員，先
後供職於亞太局、財政事務局和研究局，從
事經濟研究，參與對許多成員國政府的宏觀
經濟政策磋商與技術援助工作。於一九九七
年亞洲金融危機加盟高盛，在高盛工作超過
13 年，是該公司任期最長的大中華區高級
管理者之一。

曾傳聞組私募基金
胡祖六從一九九六年四月起至今兼任清

華大學經濟管理學院教授與中國經濟研究中
心主任，中國華融資產管理公司專家諮詢委
員會委員。

早前有消息稱，胡祖六創立的私募基金
已獲不少大機構支持，除中國建設銀行外，
新加坡國有的投資機構淡馬錫控股和高盛集
團本身都可能會出手相助。但胡祖六沒有確
認其轉行PE的消息。而業界對胡祖六辭職
創建內地PE的說法也頗有些不知所云，但
當胡祖六擬任央行副行長消息傳出時，業界
方覺其辭職的用意所在。

雖說胡祖六沒有從事或參與政府或旗下
智囊的有關工作，但報道稱就央行而言，過
去也有類似的人事考慮；如去年曾有 「中金
公司首席經濟學家哈繼銘將履新貨幣政策二
司司長一職，負責人民幣國際化的相關問題
及政策的制定」的說法。消息人士透露，
「原本哈繼銘即將履新貨幣政策二司司長的

，但後來沒有通過組織部門的 『考察』」，
「因此，胡祖六擬任副行長可能並非只是傳

言，問題還在於組織部門的定奪。」

胡祖六傳任央行副行長

【本報記者羅縈韻報道】基於大型商業
銀行資本金補充需求，中央匯金公司有可能
再獲國家500億美元（折合人民幣3414億元
）的注資。據中投公司消息人士透露，中投
提出，為保持國有控股股東的地位，有必要
對匯金公司進行增資，以此來保持匯金公司
在大型銀行中的持股比例不被稀釋。有關方
案已上報國務院，目前包括銀監會在內的國
家有關部門都在積極協調，爭取請求國務院
對此申請盡快批覆。

保持大銀行國有股不被稀釋
目前，中央匯金公司持有3家上市大型

商業銀行的股份，包括持有建設銀行約
57.9%股權，持有中國銀行 67.53%股權，持
有工商銀行的比例則為35.42%。而在這3家
大型上市商業銀行中，目前只有中行公布了
再融資方案，建行、工行的再融資方案尚未
披露。但業內人士分析，這兩家銀行無論採
用市場公開配售，還是用非公開定向發行的
方式進行再融資，匯金公司都不會放棄參與
機會。

內地媒體昨日引述中投公司內部人士透
露，匯金公司已作了初步估算，如果參與這

幾家國有銀行的再融資，最低需要150億美
元左右，但考慮到不僅不能降低持股比例，
還應考慮參與更多的增發股份，因此，匯金
希望國家能一次注資500億美元。該內部人
士指出，匯金作為國有金融機構出資人之一
，有必要保持國有股份不能被稀釋。

上述知情人士又表示，匯金公司需要的
500億美元可能是外匯儲備，也可能是其他
財務資源。他稱，目前包括銀監會在內的國
家有關部門都在積極協調，爭取請求國務院
對此申請盡快批覆。

○七年成為中投子公司
事實上，自匯金公司成立以來，一直以

出資人的身份向各有關銀行派出董事，行使
出資人的義務。直到○七年九月二十九日中
投公司成立，匯金公司才成為中投公司的全
資子公司。而在三月十九日，中國銀行召開
二○一○年第一次臨時股東大會，會議批准
該公司公開發行不超過400億元人民幣A股
可轉換公司債券方案，以及發行新股一般性
授權議案。根據此前披露的融資方案，在獲
得一般性授權後，中行董事會可單獨或同時
配發、發行或處理不超過其已發行A股或H

股各自總面值20%的股份。然而，一旦中行
開始增發或配售，匯金將面臨兩難選擇：倘
若不參與增發或配售，公司持有的股份將被
稀釋；但若參與的話，則無論是在A股還是
H股市場，都需要花費大量資金。因此，在
這種形勢下，如果沒有國家對匯金的再次注
資，匯金將面對國有股被稀釋的被動局面。

一家大型商業銀行的高層人士表示，今
年國家有關部門規定，要降低國有商業銀行
的分紅比例，以此來保持足夠的內源性資本
補充計劃。而降低分紅比例，作為控股股東
的匯金公司顯然無法分到足夠的紅利，依靠
銀行的分紅來注資銀行的方案顯然也無法有
足夠的騰挪空間。

匯金或再獲注資500億美元

國家有關部門多年來提倡 「文明、節
儉、綠色辦喪事」，整頓殯葬服務市場，
但另一方面 「殯葬壟斷」、 「殯葬暴利」
卻不斷上演並越演越烈：墓地貴過商品房
；骨灰盒利潤達 2000%，難怪市場充斥着
老百姓 「死不起、葬不起」的無奈。據悉
，清明節之後，民政部將對殯葬價格進行
調研，可能對殯葬收費做出限制性規定。

清明節臨近，多年飽受詬病的 「殯葬
壟斷」、 「殯葬暴利」，除 「受惠」這些
年盛行的厚葬之風外，也是商家利用消費
者 「要盡孝」的心理隨意喊價的體現。部
分大城市的墓地價格更高於商品房價格，
這是北京其中一家公墓向市民的報價：
「我們這裡墓地的價格是每0.8平方米7萬

元（人民幣，下同），這是青石材質地的
價格，如果是花崗岩質地的就要7.5萬元，
但是現在已經沒有了，你得五一節後再來
買。」

骨灰盒利潤逾百倍
廣州市民李先生在父親去世後這樣感

嘆： 「唉，活着買不起房子，死了也睡不
起墓地。」原來是廣州一些比較大的墓園
墓地每平方米價格已高達4萬元。

墓地價格如此，盛載先人骨灰的骨灰
盒價格同樣驚人。從全國政協委員、重慶
市發改委副主任吳剛列出的一份喪葬清單
顯示，重慶一個墓穴動輒上萬元甚至十幾
萬元；一個成本只幾十元的骨灰盒，可以
賣到三四千元，暴利直達百倍。北京殯葬
用品批發源地──北京市通州區馬駒橋鎮
的殯葬用品一條街。一家主營骨灰盒批發
的商店老闆拿出一個標價 600 元的骨灰盒
， 「在殯儀館裡，這個可以賣到兩三千元
。價格定死了，買骨灰盒的人也不好意思
砍價。一砍價就是對逝者的不敬呀！」

商家抓住厚葬之風、要盡孝的消費者
心理，殯葬用品價格炒上天。如成本價一
千元的黑檀骨灰盒，市場竟賣到兩萬。一
個普通的紙製花圈在批發地標價只要15元
，到了殯儀館就能賣到上百元。一件普通
面料壽衣，批發地標價 300 元，轉手就能
賣到上千元。一些壽衣的質量極為粗糙，
成本價也就幾十元。

國家民政部社會事務司殯葬管理處處
長楊文濤指出，目前殯葬服務主要分為三
個部分：一是基本殯葬服務，即包括 「遺
體接運、冷藏、火化、骨灰寄存」等，這
些實行政府定價，不存在暴利問題；二是

其他服務項目，
如喪葬用品、墓地
等，實行政府指導價
或市場調節價，價格
公開，由喪戶自願選
擇；三是絕大多數農村公
益性墓地對本村群眾實行免費安葬，
少部分須支付部分成本費用，屬於集
體公益設施。 「殯葬暴利」一般都發生
在第二部分。由於按照國家定價，對一具
遺體運輸、保存、火化只能收費 430 元，
而實際耗費的電力、汽油、人力、設備折
舊費等成本超過600元，只好從其他服務彌
補這個缺口。

民政部或出台政策限制
殯葬業是由民政部門下屬的事業單位

獨家經營，被輿論稱為 「一家壟斷、缺乏
競爭」。前些年，也允許殯葬服務機構自
己建墓地創收以彌補殯儀館的虧損。

雖然目前私營公墓漸多，但民營資本
的進入並沒有改變殯葬行業缺乏競爭、服
務價格畸高的局面。有專家分析，由於殯
葬行業的特殊性，自然壟斷特徵明顯，一
些民營墓園與國有墓園聯盟，殯葬費用不
降反升，整個行業體制中需要理順的地方
還有很多。據悉，清明節之後，民政部將
對殯葬價格進行調研，可能對殯葬收費做
出限制性規定。

墓地貴過商品房

電引述周小川在哥斯達黎加接受訪問
時稱： 「如果能確信經濟復蘇，那麼
部分特別的刺激措施可以逐步淡出。
」同時，應該確定有關復蘇不會出現

W 形的復蘇，即經歷當前的反彈後經濟增長
再度放緩。同時，他日前在墨西哥出席美洲開
發銀行年會上還指出，決策層需要看到 「十分
確切的跡象或統計數據，顯示復蘇態勢良好」。

確信經濟復蘇才退市
他又表示，撤回財政和貨幣刺激措施需要

「先後有序」。他認為， 「對於許多國家而言
，財政刺激政策應最後退出。」

從中國二月份的經濟數據顯示，CPI（居
民消費價格指數）較去年同期增長2.7%，PPI
（工業品出廠價）同比上漲5.4%。其中，CPI
連續四個月保持上升趨勢。外貿數據方面，二
月份進出口同比增長了45.2%，其中出口同比
增長 45.7%；進口同比增長 44.7%，其中，出
口數據高於市場預期。亞洲開發銀行經濟師朴

信永日前接受新華社訪問時也認為，隨着經濟
穩步回升，中國政府的刺激措施將逐步退出。

隨着全球經濟逐漸好轉，刺激經濟的退市
措施再度熱議。國外方面，澳洲率先在去年公
布加息，成為全球首個實施退市的國家；上周
代表新興地區的印度亦突然宣布加息，市場關
注鄰近的中國會否跟隨。中國財政部副部長王
軍日前出席一論壇上明確表示，當前不宜輕言
退出刺激政策，但承認應積極研究退出戰略。

退市策略先後有序
王軍形容，中國刺激政策的退出將是一個

漸進、溫和過程，會根據世界和中國的情況擇
機決策，平穩退出，實現 「軟着陸」。在退出
政策的抉擇上，有很多技巧需要處理。比如先
退出財政政策，還是先退出貨幣政策；財政政
策及貨幣政策退出的先後次序，同時還要考
慮貨幣政策及財政政策如何協調和配合等的
問題。

此外，昨日中國人民銀行宣布，將於今年

（二十五日）發行 1600 億央行票據，以保持
基礎貨幣平穩增長和貨幣市場利率基本穩定。

本期央票期限為三個月（91 天），發行
量 1600 億元，到期日為今年六月二十五日。
本期中央銀行票據以貼現方式發行，向全部公
開市場業務一級交易商進行價格招標，到期按
面值100元兌付，到期日遇節假日順延。

▲周小川表示，要有確實數據證
明經濟復蘇才能退市

▲內地經濟仍然受許多不明朗因素影響

◀ 胡
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