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財險研發債提高償付能力
預期今年承保業務可扭虧為盈

美心集團主
席兼董事總經理
伍偉國（左）及
星巴克主席兼總
裁Howard Schultz

（本報記者
林良堅攝）

左起：首席副執行官沈小笛、首席執行官及執行
董事萬玉華、主席兼執行董事陳啟源、財務總監兼執
行董事黃善榕 （本報攝）

霸王集團（01338）公布，截至 09 年 12 月
31日止全年業績，純利同比上升29.23%至3.64
億元人民幣（下同）。霸王業績理想兼派特別
息，昨日股價升5.5%，收報6.28元。

受惠於新產品 「霸王」及 「追風」的銷情
，去年營業額升24.5%至17.56億元，其中佔營
業額80.4%的 「霸王」，其營業額為14.11億元
，升 4.6%；追風品牌則為 2.93 億元，佔比重
16.7%。霸王每股盈利0.15元，派末期息4.25港
仙，另派特別息 4.25 港仙，合共派發股息 8.5
港仙。截止過戶日期5月20日至25日，派息日
為6月10日。

年內，由於產品組合變化以及原材料成本
佔收入比例降低，毛利率按年增長 2.5 個百分
點至 66.4%，不過首席副執行官沈小笛稱，集
團未有加價計劃，但會透過推出中高端新產品
，提升產品質量以增加售價。

除個人護理用品外，霸王計劃本月推出一
款中草藥飲料新產品 「霸王涼茶」。集團還將
於今年稍後推出一系列中草藥家居清潔新產品
。主席兼執行董事陳啟源表示，可能收購相關
家用個人護理產品業務，至於收購對象，以中
藥概念及利潤符合預期目標，惟目前未有併購
目標。

年初擱置上市的思嘉集團（01863）捲土重來招股。主席兼執行董事林
生雄透露，國際配售反應良好，雖然集資規模有所削減，但集資規模仍屬
計劃範圍內，亦獲投資者寄予信心。該股今起公開招股，入場費3313.1元。

林生雄說，削集資規模對將來融資需要無影響。財務部主管伍永貴表
示，未來將繼續增加強化材料產品，以及終端產品的銷售比例，同時減少
常規材料產品的比重，公司有信心可維持毛利率水平。

昂納光招股價最高2.9元
昨日舉行投資者推介會的昂納光通信（00877），將於4月19至21日

招股，29日掛牌，收票行為中銀香港（02388），保薦人為里昂。昂納光
集資所得的44.8%用於建設新廠房，7.6%用於租金及經營性開支，9%用於
擴大生產線及研發，31%用作潛在收購，7.5%用作一般營運資金。

據投資者透露，昂納光招股價介乎 2.1 至 2.9 元，擬發行 1.9328 億新
股，當中90%為國際配售，餘數為公開發售，集資最多5.6億元，入場費
2929.26元，另有15%超額配股權。

在社保基金減持的陰霾下，重磅內銀股繼續受壓，拖累港股先升後回軟，惟在
控（00005）力撐下，恒指全日幸保不跌，上升36點。四、五線細價股頻頻在市
場抽水，最新有中國生命（08296）、長盈集團（00689）昨日先後停牌配股。

內地經濟數據強勁，市場擔心內地會在短期內調高利率，打窒投資情緒，拖累
港股高開後回軟。恒指承接美股升勢，高開 143 點後，最多升過 216 點，高見
22337點。可惜升勢曇花一現，指數遂跟隨深滬股市掉頭向下；恒指午後曾倒跌8
點，收市時回穩，微升36點，報22157點。國企指數卻無法以升市報收，收市時跌
28點，報12813點。主板成交708億元，較上日增加129億元。

社保基金繼減持中行（03988），日前又在市場沽出工行（01398），使到三大
國有商業銀行受壓，顯著拉低大市。建行（00939）跌 1%，收 6.77 元；工行
（01398）跌0.4%，收6.17元；中行（03988）跌0.4%，收4.2元。相對地，沒有獲
得社保基金眷顧的股份制銀行卻有不錯表現，民行（01988）、招行（03968）均靠
穩。

強勢國企股風光不再，無法撐起大市，傳統重磅股控（00005）、中移動
（00941）便起支撐大市作用。控股價上升2%，收報84.3 元，貢獻恒指70點漲
幅；中移動股價靠穩，升0.7%，收80.65元。

另外，據外電報道，大摩基建基金夥拍3i基建及Star Capital，在最後入標限期
前，已向控提交建議書，擬投標競購控旗下鐵路租賃業務。控估計該業務價
值約20億英鎊（約240億港元）。

另外，再有細價股在市場抽水，中國生命（08296）、長盈集團（00689）昨日
停牌，表示擬進行配股。另方面，多隻股份在配股後復牌，但表現各異，矽感科技
（08083）復牌後升 21%，收 0.241 元；利君（02005）亦升 13%，收 2.42 元，不過
華熙生物（00963）卻跌5%，收2.65元。

美心集團主席兼董事總經理伍偉國表示，正部署進軍內地餐飲業務，
除了在上海世博會設有2萬平方呎飲食攤位，還會於今年6月率先在深圳
開設 「元氣壽司」店舖，11月份亦於廣州開設首間粵菜館。

伍偉國表示，集團旗下所有品牌合共在港擁有600家店舖，雖然面對
通脹及租金壓力，但認為市場仍有增長空間，集團會按照市場的接受能力
來擬訂策略。

另外，集團引入的星巴克在港開業 10 年，目前在港澳共逾 110 間分
店，伍偉國表示，期望未來在港澳地區每年增設8家分店。

對於早前香港資源（02882）主席黃英豪夥拍美心集團伍氏家族旗下
投資公司，以及譚魚頭創辦人譚長安，合組財團競投正在清盤的福記食品
（01175）一事，伍偉國強調，集團並無參與有關競投。

險去年償付能力充足率由 08 年的 145%，大
幅下降至111%。董事長吳焰昨於記者會上解
釋，這是因去年發展較快所致，然而集團正
健康較快地發展，盈利亦大幅改善。他續稱

，集團可從多渠道補充資金以提升償付能力，發次級
債券是其中一個方向，集資規模視乎業務發展及市場
情況而定。

期內承保業務虧損收窄，被問及何時可扭虧為盈
，王銀成表示，承保價格正在上升，預期今年承保業
務可錄得盈利。他指出，現時車險市場按監管要求打
折的情況已有改善，加上監管當局繼續加強監管力度
，對集團盈利提高有重要作用。

尚未是派息好時機
財險去年總投資資產按年增長34.19%至1099.4億

元，可是利息、股息和租金收益率由 08 年的 4.5%大
幅下跌至 09 年的 3%，致使去年綜合投資收益率下跌
0.1個百分點至4.8%。截至去年12月底，集團基金及
股權投資比重由08年的7.9%升至13.4%；現金及現金

等價物由35.5%降至29.2%；金融債券維持於21%；企
業債券比重由 11.3%增至 15.4%；政府債券則由 22.4%
下降至19.8%。

財險盈利大幅改善，但仍未有派息。吳焰表示，
集團正處於高速發展階段，加上要應付監管當局償付
能力的要求，認為尚未是派息好時機，但長遠會為投
資者帶來更好回報。

問及今年會否進一步提升基金及股權投資比重，
王銀成表示，有關比例不算很高，而現時A股市場仍
處於正常水平，加上集團對內地經濟維持樂觀看法，
料未來有關比例不會有大變化，投資收益總額料可保
持09年水平。至於青海地震對集團的影響，他表示不

會對集團業績構成影響。

AIG無意減持股權
有關母公司人保集團上市一事，他表示，目前仍

未有具體方案及時間表，但集團非常關注上市一事，
適當時間會公布。至於策略股東AIG會否減持財險股
權，他表示，AIG非常看好集團前景，將保持合作關
係，無意減持股權。

雖然財險去年業績較市場預期理想，但大行發表
報告認為，財險盈利質素疲弱，承保業務表現較令人
失望。財險股價昨收報 7.81 元，逆市下跌 0.36 元或
4.41%。

豐銀行工商業務主管陳樑才昨在記者
會上表示，該行現時約有 32 萬中小企客戶
，按年增加約10%。貸款方面，他表示，今
年中小企客戶貸款需求強勁，整體貸款金額
有所增長，但未有透露增長幅度。

早前豐制訂首項人民幣貿易融資標準
利率為 3.88%，並提供 2.88%的息口優惠計
劃。被問及有關反應及獲批宗數時，陳樑才
表示，不便透露宗數，但指申請的金額未算
太大。他解釋，人民幣融資仍未成趨勢，加
上人民幣有升值前景，故客戶多考慮人民幣
貸款會否令還款成本增加。他相信人民幣一
次過升值的機會不大。政府將於年中結束特
別信貸保證計劃，他表示，目前未有消息延
長，即使計劃結束，應為以現時的經濟環境
穩定及資金充裕的情況下，息口不會有太大
上調壓力。

中國財險（02328）去年償付能力充
足率下降至111%，貼近監管當局100%的
最低要求。副董事長兼總裁王銀成承認，
集團償付能力面臨壓力，正研究發次級債
券，以提升償付能力。他續稱，受保費價
格調整帶動，預期今年承保業務可扭虧為
盈，而今年基金及股權投資的比重將不會
有大變化。

本報記者 邵淑芬

恒指高位受壓 收市漲36點

思嘉削集資額今再招股

美心部署進內地餐飲業

中海油傳競投Peregrino權益
據外電引述消息指出，中海油（00883）與中化集

團公司或分別出價逾 30 億美元，競購挪威國家石油公
司持有的巴西油田海上Peregrino油田的40%權益。挪威
國家石油去年曾透露，有意減持 Peregrino，以降低風
險，並為開發其他項目籌措資金。

玉米油全年純利增31%
中國玉米油（01006）昨日公布了2009年全年業績

，截至去年 12 月 31 日，該公司錄得 1.2 億元（人民幣
，下同）股東應佔溢利，較2008年同期增加31.4%，每
股基本盈利按年升 28.7%至 36.17 分。中國玉米油主席
王明星在業績發布會上表示，該公司預計花費三年左右
時間將自有品牌比例從17%提升至50%。

海升首季出口價升50%
中國最大濃縮蘋果汁出口商海升果汁（00359），

其副總經理劉麗昨表示，蘋果汁出口價格呈反覆上升勢
頭，今年首季出口價約為每噸900至950美元（約7020
至 7410 港元），較去年下半年每噸 600 美元（約 4680
港元）上升一半。海升果汁 09 年業績轉虧為盈，賺
9810 萬元人民幣，最近透過收購日本伊天集團提升產
能。劉麗表示，完成收購後，集團在日本的市場份額可
望由10%提升至40%。

通天酒業斥4億擴產能
通天酒業（00389）公布，去年錄得純利1.74 億元

人民幣（下同），同比增長27.3%，每股盈利12.7分，
末期息每股派 2.88 港仙。首席財務官郭元英表示，未
來3年資本性開支約4億元，主要用以提升產能、興建
酒窖及酒莊。
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本港上市公司接連出現負面新聞，繼洪良（00946
）涉造假帳及聯康（00690）隱形大股東沽資產套現後
，近期股價急升的意馬國際（00585），被市場質疑玩
財技自抬身價，以至市值可能飆升13倍至178億元。
獨立股評人David Webb撰文抨擊該股過度炒作，股
價存有九成七的下跌風險，並表示已去函港交所
（00388）介入，且要求意馬澄清。港交所發言人稱，
無意回應有關報道。另，意馬今日舉行股東大會進行
股本重組的表決。

意馬上月公布一連串股本重組大計，包括將股份
10 合 1，以至可透過削減股本產生的 3.57 億元，抵銷
公司累計虧損的部分金額。另方面，公司建議以大折
讓價0.07元，每1股供4股集資10億元，以及授予大
規模的股票期權。股價昨停牌，停牌前報 0.242 元，
今日復牌。

質疑供股涉炒作
David Webb昨在網上撰文指出，意馬上周五除權

以來，股價由 0.034 元升至 0.242 元，累計升值超過 6
倍，而成交股數超過 66 億股，相當於股本重組前 36
億股的1.8倍，質疑意馬因除權日及股份10合1，分開
2 天進行，容易令投資者誤會。他解釋，意馬在合併
股份後進行供股，每股合併股份的供股價為0.07元，
即未合股前價格為0.007元，而股份現價0.242元計算
，令供股價折讓幅度高達97.1%。

另方面，有 「紅籌之父」之稱的梁伯韜及資本策
略（00497）主席鍾楚義聯手，以0.07元認購18.8億股
意馬股份。值得留意的是，協議賦予相關投資者，可
於45日後以相等價格額外認購9.88億股、12個月入以
0.08元再購入15億股，以及4億股股票期權。

David Webb指出，倘若協議內容全數行使，意馬
需要發行 73.58 億股份。假使以停牌前收市價及合併
股份價，即 2.42 元計算，意馬市值高達 178.1 億元，
較股本重組前的約12億急增超過13倍，遠高於其3.19
億元的資產淨值。參考新股東梁伯韜及鍾楚義從事的

百富勤及電盈的經驗來看，以至股東往後可以大幅被攤薄，意馬股價
對淨資產出現折讓更合理，推算股價存有97%潛在跌幅，不排除早期
升勢是有人借合併與供股分開之機，操控股票價格。

梁伯韜澄清，他與鍾楚義尚未入股意馬，需待股東批准及完成供
股後，與意馬的交易才正式開始，預期最快5月中完成。他強調目前
只是旁觀者，不評論近期股價飆升，亦無留意David Webb的批評。

意馬股東之一的瑞安房地產（00272）主席兼行政總裁羅康瑞表
示，並不知悉意馬遭外界抨擊。他續稱，現階段無意沽售股份，但亦
無意參與供股。據交易所資料顯示，羅康瑞持有意馬約2.1億股，持
股比例約5.83%。


