
中移首季中移首季純利僅增1%

移動昨日於收市後公布，2010年首季未經審
計財務數據，營運收入錄 1090.87 億元，按
年增長7.7%，除利息、稅項、折舊及攤銷前
盈利（EBITDA）錄得 551.54 億元，增幅約

3.3%，EBITDA利潤率則下跌2.1個百分點至50.6%。
期末，客戶淨增數為 1660 萬戶，總用戶數接近

5.39億戶，不過每月每戶平均收入（APRU）為70元
，較去年同期的80元顯著減少12.5%，每月每戶使用
量（MOU）則上升 1%至 508 分鐘，每分鐘使用量平
均收入為0.137元，按年下跌13.8%。

首季月均上客550萬戶
董事長兼首席執行官王建宙表示，受惠宏觀經濟

保持較快增長，中移動首季客戶增長有所回升，平均
每月淨增客戶超過550萬戶，增值業務保持良好的增
長勢頭，對拉動收入增長作用顯著，短信業務使用量
按年增長2.3%。他強調，將堅持理性收入、有效配置
的原則，鞏固集團在移動通信市場的領先地位，並提
升競爭力。

截至今年3月底止，中移動旗下增值業務使用客
戶 5.084 億戶，較去年同期增加 4505 萬戶；彩信使用
客戶則上升748萬戶至1.55億戶，無線音樂使用客戶
錄得4.33億戶，期內短信業務使用量1783億條，升幅

約2.8%。

中電信CDMA上客330萬
另外，中電信（00728）公布最近營運數據，3月

份CDMA移動用戶上客量達330萬名，較2月份上客
量301萬名增加29萬名，為今年上客量最高的月份，
累計移動用戶達6545萬名。

期內，本地電話用戶進一步流失140萬名，流失

量較2月份103萬名增加，總用戶數降至1.842億戶。
3月份寬帶用戶總數升至5584萬戶，單月淨增長81萬
名，較1月份及2月份不足80萬名有所回升。

《新浪科技》引述消息人士透露，繼去年12月，
三大電訊營運商對手機 WAP 網站暫停計算後，中電
信已通知各WAP（無線通訊協議）合作夥伴，計劃4
月內恢復全網 WAP 業務的計算。據悉，中移動亦有
可能在今年5月或第二度，重新恢復WAP計算業務。
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即使中移動
（00941）管理
層認為，集團仍

然屬於 「增長股」 ，惟繼09年全年純利錄
得低單位數升幅，中移動（00941）公布，
2010年首季股東應佔溢利為254.77億元人
民幣（下同），僅較去年同期微升1.1%，
利潤率更倒退1.5個百分點，只有23.4%。

本報記者 李潔儀

客戶近5.4億 APRU減12.5%
激烈爭爭競

中
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大唐發電（00991）副董事長兼總經理曹景山昨日
表示，內地電價調整未能完全彌補煤炭價格上漲的影
響，公司今年已簽訂的合同煤價上升9%，惟隨着參股
的煤炭項目陸續投產，管理層力爭 2015 年煤炭自給率
可達40%目標。

09年大唐發電股東應佔溢利錄得16.12億元人民幣
（下同），按年急增 1.15 倍，每股盈利 0.14 元，建議
派發末期息每股 0.07 元。曹景山表示，標煤單價每上
升 20 元，電價需要上調 1 仙，才能彌補煤價上漲的影
響，期望國家適時啟動 「煤電聯動」政策，解決煤價
對電企構成的壓力。

他續說，預算今年煤耗達 8000 萬噸，目前已簽訂
超過4500萬噸合同煤，價格升幅約9%，惟今年煤耗單
位成本仍要視乎市場採購及進口煤而定。

大唐副總經理周剛強調集團 「以電為主，多元協
同」的策略，透過參股煤炭項目提升煤炭自給率，今
年力爭自給率達25%，2015年更增至40%水平。綜合計
劃部副主任潘宇補充說，預算 2010 年資本開支約 230
億元，較去年198億元為多，用於非電產業比重佔46%。

另外，潘宇估計，今年全國發電行業平均設備利
用小時約 4500 小時，略低於去年水平，相信今年集團
旗下發電機組的利用小時反彈的機會不大，但實際情
況需視乎下半年內地經濟發展。

去年大唐發電先後發行中期票據及公司債券，證
券與資本運營部主任劉岩表示，將繼續以固定息率產
品調整債務結構，透過資本市場及控制成本，力爭今
年內負債率控制在80%水平。對於新能源業務發展，集
團預計 2010 年將有超過一成裝機容量來自水電、風電
及太陽能，曹景山表示，未來將逐步增加對新能源業
務的投資，目標2015年新能源比重將逾20%。

大唐已簽合同煤價升9%

受惠回購票據錄得收益，加上毋須為博彩牌照減值
，銀河娛樂（00027）業績轉虧為盈，09年全年賺近11.5
億元，每股基本盈利29.2仙，雖然董事會建議不派股息
，但該股昨日一度抽高近 8%，高見 4.08 元，收市仍升
3.7%至3.92元。

截至09年底止全年，銀河娛樂總收益錄得122.33億
元，按年增長 16.3%，除息、稅、折舊及攤銷前盈利
（EBITDA）升逾倍至 11.2 億元，是連續 5 個季度錄得
EBITDA增長。

銀娛主席呂志和認為，雖然經歷金融海嘯，但並無
影響澳門博彩及旅遊業，集團有信心澳門未來將出現新
面貌。

銀娛副主席呂耀東表示，集團手頭現金約38億元，
負債率為零，早前安排的90億元銀團貸款，主要用於澳
門銀河，集團暫無考慮集資計劃。他續說，澳門銀河的
工程進行得如火如荼，目前已簽約聘請792人。

斥資 141 億元發展的澳門銀河將於明年初開業，呂
耀東表示，澳門銀河構思作為多元綜合旅遊項目，預料
可吸引旅客多留澳門，相信項目回報率可達雙位數。

銀河娛樂旗下星際酒店去年第四季EBITDA創新高
，達 3.46 億元，較第三季增加 60%，全年收
益增長35%至96億元，貴賓廳轉碼數達2880
億元，按年增加40%，淨贏率增約10個基點
至2.9%。不過受升級及裝修工程影響，中場
博彩轉碼數下跌5%至60億元，淨贏率略降至
15.4%。

至於角子機業務方面，投注額微增2%至20.2億元，
整體角子機博彩收入為1.4億元，按年增長11%。

集團旗下城市娛樂會帶來 13 億元收入貢獻，
EBITDA 約 1.57 億元；建築材料業務，去年 EBITDA 增
長9%，達到2.37億元，收入減少22.3%至12.45億元。
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中策集團（00235）主席馬時
亨昨日表示，該公司現階段不會
對收購南山人壽一事作出任何評
論，中策正等待台灣當局的回應
，冀相關部門能夠在5月或6月作
出決定，以便該公司能夠在 7 月

12日這一限期前完成交易。
馬時亨在出席創業基金會活

動時指出，中策樂意為收購案向
台灣監管部門補充更多資料，目
前雙方溝通順暢，該公司期望盡
快完成此次收購。

中策盼6月前獲准購南山

東方航空（00670）年初
合併上海航空後，雖即時獲得
盈利貢獻，但公司財務會計部
總經理吳龍學昨透露，東航正
尋求解決上航的商譽攤銷問題
，據悉，涉及金額數十億元人
民幣（下同）。另東航財務總
監吳永良稱，人民幣升值 1%
，可為公司帶來 3 億元匯兌收
益。

東航今年 1 月份成功併購
上航後，東航在上海空運市場
佔有率提升至 47%，並且獲得
即時盈利貢獻。不過，吳龍學
在記者會上指出，東航目前正
計算商譽金額，及研究攤銷方
法。據悉，上航的商譽額多達
數十億元，由於數額龐大，東
航希望分三年攤銷。東航去年
淨利潤1.68億元，今年首季按
內地會計準則錄得7.69億元。

另外，吳永良表示，東航
去年資本開支 75 億元，今年預算
資本開支達115億元，其中100億
元會用於購置飛機。今年東航計
劃增購26架飛機，租賃13架飛機
；在添置新飛機的同時，將處理9
架麥道 MD90 舊飛機，並爭取在
年內出售10架空巴A300。

人民幣升1%省3億
被問到人民幣升值對東航的

影響，吳永良回應稱，東航現時

有等值300億元的外幣債務，當人
民幣每升值 1%，東航可以獲得 3
億元的匯兌收益。

對於東航規劃利用三至五年
時間，晉身樞紐型航空公司，董
事會秘書羅祝平稱，東航在上海
浦東機場的客運量中，佔 50%屬
於中轉客，具備樞紐航空公司的
要求，今後會增加國際長途航線
，把國際線的載運力，由佔三成
比重，重新調高至四成。

東航謀解決上航商譽額

港股經歷周初急挫後，昨日反彈，重磅股滙
控（00005）及中移動（00941）雙雙發力，恒指
20天移動平均線（21546點）失而復得。恒指高開
114點後升勢未遏，尾段高見21647點，全日收市
21623點，升218點或1%。國企指數反彈幅度更顯
著，最高見 12447 點，收報 12436 點，升 182 點或
近1.5%，主板成交縮至627.23億元。

永豐金融集團研究部主管涂國彬認為，高盛
事件逐步被市場消化，加上企業業績理想，推動
港股反彈，昨日成交保持在 600 億元以上，故對
後市走勢不宜太悲觀，倘美股靠穩，恒指有能力
重上21700點水平。惟暫未見有大升動力，尤其內
地調控措施對內銀及內房股均有壓力。

匯業證券財經研究部主管熊麗萍表示，外圍
造好主要由業績及經濟數據支持，倘若港股氣氛
持續向好，將先上試21800點關口。

華晨大漲15%
滙控昨日反彈近 1%，收報 82.65 元。三大中

資電訊股顯著造好，股價均升超過3%。中移動首
季上客按季增近兩成，股份顯著造好，午後高見
80.3 元，收報 80.2 元，單日抽升 2.55 元。聯通
（00762）上月3G客戶新增76萬，股價上升0.3元

，收報 9.38 元。中電信（00728）計劃在內地推
3G無線寬頻，升近4%至3.91元。單是滙控及中移
動，合計佔恒指約93點升幅。

因調控措施而急挫的內房股，個別股份現反
彈，中國海外（00688）及富力地產（02777）分
別升1.5%及1.1%，收報15.14元及11.1元。

內地首季汽車產出按年急增 77%，按季升近
一成，華晨（01114）股價大漲15%至2.61元，東
風（00489）、長城（02333）及吉利（00175）亦
升2%至6%不等。另外，三大石油石化股獲追捧，
股價均升約1.5%。

意馬再挫25%
意馬國際（02902）10合1生效第二日，再現

恐慌性拋售，單日急挫 25%至 0.79 元。意馬上周
經過多項股本重組，股價大跌41%至0.144元，即
合併後每股 1.44 元，股份於周一收市報 1.05 元，
按日急跌27%。股份連跌三日累計跌幅高達68%。

另外，以介紹形式上市的置富產業信託
（00778）首日掛牌，開市報3.94元，早段最高見
4.15元，其後升幅逐步收窄，並以全日最低的3.84
元收市，較新加坡上日收市價折合約3.8港元，微
輕高出1%左右。

滙控中移發力 港股彈218點

華能首季純利增40%
華能國際（00902）公布截至

三月底止首季業績，營業收入
243.38 億元（人民幣．下同），
上升 38%，期內營業成本上漲
43%，除因煤炭使用增加外，燃
料價格上漲是主要因素。股東應
佔溢利 9.52 億元，增長 40%，每
股盈利0.08元。

中建材開支減30億
水泥業為內地公布產能過盛

的行業之一。中國建材（03323）
表示，今年公司資本性開支為
100 億元人民幣（下同），較去
年減少30億元，主要將用作投資
水泥業務，令今年底公司水泥產
能由去年的 1.6 億噸，增加至 1.9
億至2億噸。

雅居樂發優先票據
雅居樂（03383）宣布，擬進

行一次性還款的保證優先票據的
國際發售，昨日起向亞洲、歐洲
及美國的機構投資者展開市場推
廣活動。公司擬用所得款項以贖
回2006年發行、於2013年到期總
本金額為 4 億美元的 9%優先票據
尚未償還的本金，及作為一般公
司目的或交易相關費用及開支。
標普給予該批票據「BB」評級。

人民幣清算戶過百
中國銀行（03988）表示，該

行境外代理行開立用於跨境貿易
人民幣結算業務的人民幣清算賬
戶已經突破 100 戶。消息引述中
行廣東省分行相關負責人表示，
截至上月底，中行境內試點行辦
理跨境貿易人民幣結算業務突破
90 億元，中銀香港辦理各類人民
幣結算業務突破240億元。
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銀河娛樂主席呂志和（左）表示，金融海
嘯未有重挫澳門博彩及旅遊業。旁為副主席呂
耀東 （林雨燊攝）

東方航空董事會秘書羅祝平
（左）、財務總監吳永良

（本報攝）

中國奧園地產（03883）首席財務官林錦堂
表示，集團銷售額為 7.7 億元（人民幣，下同）
，今年資本性開支為30億元，當中有7至8億元
會用於支付收購土地的餘下款項。他指出，集團
今年的銷售焦點將集中於北京長安8號項目，該
項目自今年2月接受內部認購至今，已售出18個
單位，銷售均價每平方米約 5.8 萬元。他預計項
目今年會售出四分一至三分一。

對於國務院不斷出招嚴控高房價，並限制購
買第三套房的按揭，奧園主席及行政總裁郭梓文
認為，中央調控樓市的政策有助行業健康發展，
他預料今年整體房價會較平穩。不過，他指出，
由於集團今年的銷售結構有所改變，當中包括長
安8號的豪宅項目，故相信今年的平均售價會較
去年大升，並預計今年的毛利率會較去年的
18.6%有所提升。

截至 09 年 12 月 31 日，集團錄得股東應佔溢
利 3.2 億元，每股盈利 13.23 分，派末期息 3.3 分
，另派特別息 1.7 分。集團 08 年同期錄得虧損
5715.3萬元。奧園去年物業發展銷售收入大增2.8
倍至 23.6 億元，毛利勁升 18.3 倍至 4.4 億元。截
至去年底，集團手頭現金20.3億元，負債25億元
，負債比率為15.4%；集團土地儲備則由08年的
562萬平方米增至至年底的903萬平方米。

新股再起熱潮，除目前正招股的兩新股思嘉
（01863）及昂納光（00877）反應理想外，尚未登場
的法國護膚品牌歐舒丹（00973），亦獲得投資者青
睞，雖然下周一才正式招股，但已有投資者按捺不住
預訂孖展，當中有券商已預訂了3億元。

耀才證券總經理陳啟峰表示，由於投資者看好歐
舒丹，故已有客戶預先訂了其孖展，目前為止，預訂

金額達3億元。時富金融零售金融業務董事總經理鄭
文彬表示，歐舒丹招股時是否會熱烈，仍要看當時市
況而定。

思嘉孖展超購22倍
至於昨日截止孖展認購的思嘉，綜合7間券商合

共借出 15.32 億元孖展額，相當於公開發售超額認購

22.4倍，而第二天招股的昂納光（00877），6間券商
累計借出6.45億元孖展額，相當於公開發售超購10.5
倍。

至於有報道引述消息人士指，太古地產招股價較
資產淨值的折讓幅度，主要參考置地及恒隆（00101
），前者有 15-20%折讓，後者則沒有折讓，由於太
古地產在中港地產方面仍有較大發展空間，相對置地
應有溢價，不排除最終定出的折讓幅度低於10%。而
有消息指，太古地產散戶入場費約一萬元，每手200
股。另外，市場消息透露，鐵礦石生產商天源擬發售
6億新股，集資5億美元（約39億港元），下月初正
式上市。

歐舒丹獲預訂3億孖展

奧園轉盈賺3億

左起：大唐發電證券與資本運營部主任劉
岩、副總經理周剛、副董事長兼總經理曹景山
、總經理工作部主任李國瑾 （本報攝）

中移動上客量上升，可是APRU卻大減 （彭博社）

港股暫未見大升動力 （中通社）


