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亞洲木薯（00841）為泰國最大的乾木薯片收購商
及出口商，亦為中國最大乾木薯片供應商，並以 「雅禾
」品牌向中國客戶銷售產品，而乾木薯片主要為製造乙
醇燃料，食用酒精，以及化工產品之原材料。中國積極
實施環保政策，以及倡議使用非糧食類原料，故鼓勵利
用木薯等非糧生物燃料生產乙醇燃料。而由於國內客戶
對產品需求持續增加，帶動了核心業務迅速增長，集團
上月底發出盈喜，指本年度營業額及銷售量將較對上一
年增長逾一倍，盈利亦會大幅上升。

股價近日表現突出，並未隨大市出現顯著調整，並
在年初至今高位鞏固，如大市回穩，相信此股可望出現
新突破，建議於 10 天線 2.3 元水平吸納此股，目標 2.9
元，跌破2.2元止蝕。 （筆者未持有此股）

亞洲木薯2.3元吸納
□僑豐證券 連敬涵

歐洲金融危機引發投資者對貨幣信心轉趨薄弱，
刺激近期金價上升，縱使歐盟成立基金穩定貨幣，歐
元稍作反彈，但 「歐豬」五國的財政問題相信非一朝
一夕可解決，金價未來幾年估計可企穩高位或穩步向
上，金礦股前景可看高一線。

招金礦業（01818）月前公布截至去年 12 月底止
年度業績，收入為 27.96 億元（人民幣‧下同），增
長近3 成；淨利潤7.51 億元，增幅更高達39.62%，每
股盈利0.52元，往績市盈率約27倍，相對其他金礦股
的估值明顯較高，但也反映其相對競爭優勢較強。

競爭優勢強
公司去年黃金總產量接近 2 萬千克，同比增長

10.59%，其中礦產黃金約 1.1 萬千克，增長 15.08%，
佔黃金總產量58%；冶煉加工黃金約8000千克，同比
增長4.93%，佔黃金總產量42%。按澳洲聯合礦石儲量
委員會（JORC）之標準，招金截至去年底止的金礦
資源量為337.8噸，黃金可採儲量218.6噸。

年度內，招金通過自身開發及收購兼併，帶動了
金礦資源進一步提升，現時總採礦權數量為28個，面

積達 61.01 平方公里；總探礦權數量為 71 個，面積
1345.31平方公里。期間集團收購了甘肅省的早子溝金
礦，新疆省的天山澤礦業、天蘊黃金礦業、鑫源黃金
礦業，以及山東招遠市蠶莊金礦；連同本身位於招遠
市的各個金礦，令集團的黃金資源項目覆蓋山東、甘
肅及新疆等三大地區。

財政實力強勁
今年，公司計劃收購黃金礦產資源量20噸，另計

劃投入探礦資金1億元，預獲黃金礦產資源量38噸以
上，並將加大技術改造力度及加快基建技術改造步伐
，預計項目完成後，新增採礦生產能力每日達3000噸
，選礦生產力為每日3700噸。

09 年底止，招金持有現金 22.09 億元，財政實力
強勁，加上預期金價易升難跌，在金融市場動盪之時
，相信該股會成為資金避難所之一。以股價走勢睇，
短期內若能確認升穿16.55元的前高位並企穩其上，短
線可望上試 17.55 元，中線目標價 20 元，止蝕位可定
在10天平均線15.34元水平。

招金礦業前景佳
□贊 華

歐美鬥開印鈔機
B4 投資全方位

責任編輯：孫紹豪

經紀愛股

心水股

歐盟在亞洲金融市場開市前達成一項總值七千五百億歐
元（九千六百二十億美元）穩定歐元機制，力抗金融大鱷豪
賭歐元區解體，短期歐元兌美元會有反彈，帶動全球股市回
升，港股昨日亦升百分之二點五，收市升五零六點，報二零
四二六，大市全日成交金額有七百一十六億元。

上周五上市的法國護膚品牌歐舒丹，昨日借勢大幅反彈
，重上招股價以上，報十五元六角二仙，升一元二角二仙，
上升百分之八點四。

歐舒丹借勢發力
□羅 星

券商薦股

金沙中國為行業首選

周一，因投資者對歐洲債務的擔憂緩解，加上G7央行
集體恢復流動性提振，恒指經過上周連跌5日後今日高開
高走，大幅反彈重上二萬點水平，收盤大漲506點報20427
，漲幅2.54%，港股全日成交709億元。

從盤面看：因受歐洲債務解決方案出台，亞太股市強
勁反彈，港股藍籌股普遍上揚，滙控受惠於首季業績表現
理想而大升。消息面上，國際貨幣基金組織批准向希臘提
供400億美元貸款，歐盟財長達成7500億歐元救助機制，
國內央行今日起第三次上調人民幣存款準備金率，4 月經
濟資料明日出爐CPI料再創新高。

目前估值偏低
之前投資者的負面情緒主導了市場走勢，利淡因素之

集中導致了大市短時間內的加速探底，但目前的估值已經

處於偏低水平，存在一定安全邊際，政策利淡效應已經大
部分被消化，繼續向下的空間有限。隨着對歐洲債務擔憂
的緩解，避險美元買盤將流出美元資產，美元指數進入短
暫調整期，隨着人們風險情緒的改善，流進國債市場的避
險資金將重新配置風險資產。但今日內地將公布一系統的
經濟資料，市場普遍擔心內地的通脹問題，若明天經濟數
據不理想，那麼港股很可能將失去昨日的升幅，恒指 250
天移動平均線是一個較大的阻力位，建議投資者在反彈中
不要盲目追捧。

個股推薦：金沙中國（01928），公司大股東Las Ve-
gas Sands Corp（LVSC）公布，金沙中國期內總收益淨額
升24.2%至9.46億美元，今年收入淨額較去年同期急升3.21
倍至1.133億美元。澳門威尼斯人首季經調整物業營業利潤
錄得1.699億美元，經調整物業營業利潤率為30.9%；展望
未來增長，公司管理層轉向集中成本削減，正在努力提高
其毛利率，乃為行業首選。

□大 衛

異動股

□趙令彬財經縱橫

□勝利證券 高 鵑
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連跌五日失地逾千一點的港股，昨
日終於出現反彈，恒指重越二○○○○
關，以接近全日高點的二○四二六點收
市，勁升五○六點，升幅百分之二點五
四，勇冠亞太區股市。國企指數收一一
七一七，升三三七點，升幅近百分之三
。全日總成交七百零九億元，較上周五
少一百九十四億元。反彈成交反減，顯
示買家態度依然審慎。

五月期指收二○二○○，低水二二
六點，成交九萬手。

反彈功臣是滙控，收七十七元七角
，升四元一角半，升幅百分之五點六，
中移動前段落後，末段推上，收七十六
元一角，升一元七角半，幅度百分之二
點四。此外升百分之三至五的還有招商
局、中遠太平洋、利豐、神華、中海油
、思捷、中石化、平保、中鋁，亦算多
元化。

國企股方面，中建材升一成二，成
為升幅最大的國企成份股，次為升百分
之七的比亞迪，升百分之六的中電信，
升百分之五的上海電氣、中國中冶、中
煤能源。

中資股跑在前列的是遠洋地產、中
國海外、上海實業、聯通、深圳控股。

昨市反彈，主要是助長歐元回穩及
希臘債務問題有緩和之兆有關。歐洲股
市初段升幅在百分之四至七，亦起了激
勵作用。市場人士估計，華爾街股市也
會作出反彈。可以講亞太區昨日回升，
是 「先行一步」。

技術走勢方面，上周共跌一一八八
點，若反彈升幅的一半，可升近六○○
點，亦即今日若再高開，可能有短線客
會回吐。就算反彈六成，到二○六○○

至二○七○○也會有阻力。正常估計，反彈的空間已
不大，所以不宜過分樂觀，應防反覆。

今日下午將拍賣東涌地皮，相信地產商會有所收
斂，不會太勇出價。因之拍地的刺激料不會大。昨日
地產股一般表現平平，已反映了對今日賣地成價不敢
太過苛求。

大市有如一個大病者，恢復還得有點時間也。

80 及 90 年代香港與內地實行
「前店後廠」模式的合作，締造了經

濟奇跡，但到近年內地高速發展令此
模式漸趨式微。但內地對香港仍寄厚
望，希望開展新的合作模式，可惜事
與願違，香港也坐失很多機遇。

錯過高科產業機遇
在吸納香港轉移的加工業後，到

90 年代廣東尤其深圳希望再上層樓
，轉向開發高新科技及高端製造等產
業，故力邀香港參與和協助。當時筆
者在與內地交流時，便曾清楚地說明
不應在這方面期待與香港有很多合作
，香港在高科產業上並無優勢，提供
不了很多助力，深圳等地應自行上路
。後來事實發展便是如此亦只能如此
，結果香港掉了隊。深圳 30 餘年的
迅速發展，從無到有建立新城市並晉
身大都會固令人驚訝，但更值得注意
者是其高速轉型，這才是真正的深圳
速度。30 年間深圳在完成城市建設
外，還實現了基於低檔加工的初步工
業化，和高科產業化兩次大轉型。香
港初步工業化先行深圳 30 年，在 80
年代初還通過工業北移帶深圳上路，
但 30 年後深圳製造業升級已遠走在
香港之前，成了中國科技自主創新重
點及風險投資中心之一。服務業方面
深圳亦追趕甚急，其中航運物流業已
足可與港匹敵。

可以說香港已錯過了內地尤其深
圳的高科產業發展的一班車，今後只
能搞些配合性開發，要趕上成為真正
合作夥伴已不易。往者已矣，但今後
還可能錯失另外兩班車，一是服務外

判，二是助內地企業 「走出去」和建立品牌。近年
中央力推服務業發展，其中一項是仿效印度模式承
接服務業外判，故希望香港能利用其國際關係引來
商機，由複製之前加工業的 「前店後廠」模式，來
推動內地服務出口。有外國調研報告指中國的服務
外判業務潛力佳，且已起步發展。此外，近年也是
內地企業 「走出去」的升溫期，需求很多的金融、
法律及商業諮詢服務，可為香港有關企業及人才帶
來商機。

內地自建外聯渠道
為了掌握不斷擴闊的內地對外開放與發展機遇

，香港必須跟上內地的升級轉型步伐，故必須加強
本身的轉型努力。但如前文所述，香港的主動轉型
能力薄弱，故必導致失機頻頻：正因香港沒有高科
產業，故配合不了內地在這方面的發展，但台灣及
星洲等則可以。香港在服務業及企業 「走出去」上
確有不少經驗，也有一些協助內地 「走出去」的事
例（如到越南等地設點），但要全面發揮作用還須
更有計劃地組合力量，和聯繫內地相關行業及企業
。內地經多年開放後亦已建立不少對外聯繫渠道，
各地商人、企業都建立了廣泛的國際網絡，溫州商
人的表現尤為舉世知名。顯然，香港的國際化優勢
正漸減弱，長此下去各種國際中心地位也將難保。
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內房股近期受中央接連出招調控樓市的打壓，而於去
年10月上市的寶龍地產（01238）上周初更因傳其上市保
薦人遭證監會調查，涉及為其招股 「圍飛」，令其股價雪
上加霜。不過，證監會沒有接觸公司，有關調查對其業務
及運作沒有實際影響。而集團現價市盈率僅2倍，即使以
核心盈利計亦僅7.3倍，估值偏低，可趁低吸納。事實上
，集團上周四亦以實際行動支持股價，以平均價 2.16 元
回購600萬股。

集團去年營業額升1.6倍至41.4億元（人民幣，下同
），純利升2.3倍至30億元，若扣除投資物業重估收益，
核心盈利大增 3 倍至 12 億元，主要受惠已售和交付的建
築面積升 1.3 倍至 67 萬平方米，以及毛利率升 11 百分點
至高達 64%。物業開發為核心業務，營業額 40 億元，經
營溢利升2.8倍至20.8億元。

去年合約銷售額 29 億元，當中已售並於今年入賬金
額約12億元，即約40%；今年目標合約銷售為55億元，
若 60%於今年入賬，即約 33 億元，即今年物業開發營業
額約45億元，較去年升逾一成。除非今年內地樓市表現
大幅變差，否則估計集團今年收益可平穩向上。集團去年
平均每方米價格為 8000 元，年初至今則升至約 1 萬元，
假設樓價至年底跌兩成，亦只是跌回去年的平均水平。

在歐元危機急速惡化，逐步演變成為另一場金融風暴
之際，歐盟與國際貨幣基金緊急推出總值七千五百億歐元
的穩定歐元機制，包括成立基金協助有財政問題的歐元成
員國，以及歐央行正式開動印鈔機購買歐元區國債與公司
債，令歐元絕地大反彈。

印鈔票買歐元債券
穩定歐元的七千五百億歐元（九千六百二十億美元）

，主要來自三方面，一是歐元區國家提供為期三年的四千
四百億歐元信貸擔保，二是歐盟從金融市場上籌集六百億
歐元，三是國際貨幣基金將提供二千五百億歐元。另外，
歐央行轉軚購買包括希臘在內的歐元區國債與公司債。

上述消息一出，環球股匯市場大幅反彈，其中歐洲股

市升幅最勁，西班牙股市升一成二，法國股市升百分之八
，德英股市也升百分之五，包括港股在內的亞洲股市彈升
百分之二。

歐元兌美元單日勁升百分之二，一度重上一點三水平
，而歐元兌日圓更急升百分之四點四，創十八個月來最大
升幅，反映大量歐元沽空倉進行補倉，據聞歐元累積空倉
總額逾百億歐元，如今淡友冚倉，加速歐元升勢。

穩定機制效用成疑
不過，歐盟在穩定歐元機制中，需出資五千億歐元，

最大問題是錢從何來，成員國如何分配支付這筆帳單？尤
其是陷入財困的成員國如何承擔得來？歐央行一如美國開
動印鈔機購買國債，添加歐元貶值壓力，歐元匯價如何穩
定下來？連串問題令人質疑這個穩定機制的效用，現時歐
盟急就章推出的歐元穩定機制，根本欠缺具體內容，預期
效用短暫，只是稍為緩解市場對歐元區面臨解體的恐慌情
緒。

事實上，歐盟與國際貨幣基金批出一千一百億歐元援
助希臘計劃，市場仍不相信希臘債務危機就可以解決，短
期或可避免債務違約，但在緊縮財政政策下，希臘經濟未
來數年可能更差，入不敷出情況將持續，賴債風險仍然是
很高。換言之，歐元危機依然未解，歐豬四國財政問題繼
續不斷衝擊歐元，再加上歐央行開動印鈔機，實難看好歐
元中長線走勢。

歐元匯價彈完再跌
歐盟打救歐元招數之中，最令人感意外不是七千五百

億歐元穩定方案，而是歐央行竟然跟隨美國鬥開印鈔機，
購買包括希臘的歐元區國債與公司債，這等同將歐豬四國
債務全攬上身，恐怕歐元匯價從此弱上加弱。

在歐美央行不停地開動印鈔機之下，會進一步打擊市
場貨幣的信心，勢令黃金更加吃香，每次回落都是吸納黃
金機會。

寶龍地產（01238）
招金礦業（01818）
亞洲木薯（00841）

寶龍地產可趁低吸納
□高 飛

股壇魔術師

歐盟與國際貨幣基金推出七千五百億歐元的穩定歐元機制，使歐元絕地大反彈


