
B3 中國經濟
責任編輯：余楚明

較三月急增五成 業界料未來轉趨平穩

四月放貸7740億超預期
內地四月份新增人民幣貸款超出市場預期，達到7740億元，較三月

份升2633億元，同比也多增1822億元。而廣義貨幣供應量（M2）增速則
連續五個月回落，同比增長21.48%，增幅分別比上月末和去年同期低
1.01和4.47個百分點。市場普遍認為，四月新增貸款雖有所反彈但仍在正
常水平，料未來信貸大幅增加的可能性不大。

【本報記者賈磊北京十一日電】
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瑞穗證券亞洲公司大中
華區首席經濟學家沈建光認
為，人民幣匯率改革時機已

經成熟，他提出，應更注重參考一籃子貨幣，短期將
通過將人民幣與一籃子貨幣掛鈎來穩定市場預期，中
長期則增加匯率靈活性從而建立浮動的匯率制度。

他昨日撰文表示，有關市場對人民幣匯率問題的
討論存在四個誤區：把找尋人民幣的合理價值當作匯
率問題的關鍵；以對美元雙邊匯率判斷人民幣是否升
值；對美元雙邊匯率升值會導致出口下滑；固定匯率
優於浮動匯率，目前不應糾結於人民幣匯率是否處在
合理水平等問題。

實際升值空間不大
他針對固定利率優於浮動匯率時指出，隨着近期

人民幣升值壓力增強，採用浮動的匯率政策才是決策
層明智的選擇。他解釋，與美元掛鈎的固定匯率制度

並不利於抵禦國際外匯市場美元強烈波動帶來的衝擊
，同時，當出口嚴重受挫時，為保持固定匯率，中國
將不得不採用出口退稅政策，從而增加財政負擔。另
外，由於存在資本自由流動、貨幣政策的獨立性與匯
率的穩定性三者不能同時實現，故在資本管制逐步放
開的中國若實行固定匯率，央行必須放棄貨幣政策的
自主權。目前中國財政赤字迅速增長、政府負債已經
使得財政政策沒有太大空間，故而逐步成熟的貨幣政
策對於中國經濟和金融發展至關重要。

雖然短期看人民幣確實面臨升值壓力，但他認為
人民幣升值的空間並不大。這其中包括貿易順差將有
所降低﹔資產價格投機空間面臨打壓﹔貨幣政策寬
鬆甚於美國；美元強勢有助縮小對美元升值空間等
原因。

貿易順差將逐步回落
他分析稱，若剔除加工貿易的影響，中國早在去

年已顯現貿易逆差。強勁的內需和持續外需疲弱是貿
易順差降低的原因，而這經濟增長方式的逐步改變將
使得今後貿易順差逐步回落，有利於減輕人民幣升值
的壓力，也為央行貨幣政策帶來更多彈性空間。

中國推出史無前例的房地產調控政策顯示，中國
政府可以通過控制銀行放貸、引導資金流向，適時出
台打壓政策，抑制資產泡沫無限擴大。同時，嚴厲的
地產行業調控政策措施已經嚴重影響國內外投資者對
資產投資逐利的信心，即使人民幣採用浮動匯率制度
，也不會對人民幣升值造成進一步壓力。

中國去年實行相當寬鬆的貨幣政策，令全年新增
貸款達到 9.5 萬億元，廣義貨幣增速全年平均達到
26.5%。寬鬆的貨幣政策推升通脹，加上較低的利率
水平，都會抑制匯改後的人民幣升值壓力。

伴隨美國經常賬戶逆差持續改善、美國國內經濟
的復蘇、歐元區國家的主權債務危機升級，可以判斷
美元的走勢仍然強勁。故而，人民幣兌歐元已走強，
匯改後人民幣兌美元升值空間已經不大。

【本報記者劉德田深圳十一日電】遼寧省大連市周二
在深圳市舉辦 「大連新市區推介會」，大連市委書記夏德
仁、市長李萬才親自出席，推介面積達 2299 平方公里的
新城區開發建設。推介會吸引包括香港和記黃埔、恆基兆
業等逾三百位企業代表參加。會上共有19個外資專案簽

約，投資總額高達 155.7 億美元（約合
1065億元人民幣）。

會上簽約的外資專案涵蓋地產開發、
碼頭建設、醫療等多個方面，協定外資額134.7億美元。

在推介會上，夏德仁介紹，新城區將成為東北開發開
放的核心地，新城區體制類似於上海的浦東新區和天津的
濱海新區，行政效能較高。李萬才隨後親自為外商做專案
推介。

木頭有價全因其稀缺性。有 「木黃金」稱號的海
南黃花梨木升值能力更超越黃金，從○二年至今的短
短八年間身價由每噸2萬元（人民幣，下同），瘋狂
上漲至現在的每噸800萬元，價格暴翻400倍。也帶
動作為其 「物廉價美」替代品的越南黃花梨木價格水
漲船高，越南黃花梨三件套官帽椅（兩椅一幾）的叫
價也由○二、○三年叫價 2 萬至 2.5 萬元，升至目前
每套10萬至12萬元的高位。

若說國際黃金價格在十年間飆升五倍的變幅驚人
，由每盎司200美元漲至1200美元，那麼黃花梨木的
漲價幅度可形容為 「神話」。但有別於一般的黃金交
易，投資者要參與其中也並非易事，原因是黃花梨木
材資源已極度匱乏。就以海南黃花梨為例，木材交易
基本上都是幾根木料、幾塊木板，市面上直徑10-20
厘米的海黃老料，價格每公斤在4000至7000元，直
徑20至30厘米的價格為每公斤7000-10000元，更大
一些的優質上等木料價格每公斤在1萬元以上。

人為炒作抬高價格
一位在北京潘家園從事黃花梨買賣的攤主稱，

「現在已經很難找到黃花梨的上好大料，而且價格也
貴得離譜，只能做一些海黃手串、項鏈這樣的小買賣
。」據了解，一串海南黃花梨的項鏈價格在千元左右
，但普通人難以分辨產品是否真的是海南黃花梨。

海南黃花梨木炒到天價，稀缺性是其重要因素，
但早在明代開始，海南黃花梨的傢具已經備受皇室的
愛戴，也是它身價歷久不衰的原因。海南省產的黃花
梨是最正宗的黃花梨， 「海南黃花梨」只是一種民間
叫法，正式的稱謂應該是 「降香黃檀」，這既可以做

傢具，又是一味中藥材，木材中散發的香氣具有
降壓清心的功效。海南黃花梨由於其密度極高，長
成直徑30厘米以上的樹幹需近千年時間。

三年前的○七年，北京從事紅木傢具的元亨利古
典傢具有限公司策劃了一項 「黃金換木頭」的行動，
向公眾徵求海南黃花梨木料，兌換比例是1公斤黃花
梨換 40 克黃金，更在現場擺出價值百萬元的金條。
活動最後是一根金條都沒有換出去，但已向市場傳遞
出一個信息──海黃 「價比黃金」。而越來越火爆的
紅木收藏熱，也讓不少人相信 「黃金有價紅木無價」
的說法。

相對海南黃花梨，越南黃花梨生長更快，但成材
也要500年以上。隨着海南黃花梨的價格不斷飆升，
這種原本只是海南黃花梨 「物廉價美」的替代品，價
格也隨之與日俱增。

金融危機曾大跌價
目前，越南黃花梨木中小直徑的圓料每噸為 60

萬至90萬元，稍差一些的板料與方材每噸為80萬至
120 萬元，上等的大板料每噸則高達 150 萬至 220 萬
元。特別好的大料現在都只是按塊出售，如直徑 50
厘米的上好大料，○三年每噸5萬多元，○八年最高
峰時漲到每噸250萬至300萬元，後來因金融危機的
影響曾狂跌，目前則又回到260萬元的高位。

越南黃花梨木的原料目前也日趨稀少、資源匱乏
，越南黃花梨的木料除了靠從越南進口一部分，另外
靠一些企業和收藏家早年庫存下來的木料來做成傢具
產品。據業內人士估計，○八年中國從越南進口的黃
花梨木料僅為200噸。

中國人民銀行公布昨日發
行的140億元（人民幣，下同
）一年期票據，其參考收益率
連續第15次持平在1.9264%水
平。交通銀行在報告內預計，
央行在未來數月內，將保持大
規模回籠態勢。

央行昨日通過公開市場發
行140億元一年期央票，發行
量較上周環比下降近三成，而
本周到期資金為 2160 億元，
較上周大增近八成。公告顯示
， 一 年 期 票 據 發 行 價 格 為
98.11 元 ， 參 考 收 益 率 為
1.9264%。交通銀行金融研究
中心昨日發出的報告指出，四
月央行繼續大規模回籠貨幣，
當月實現淨回籠達到 4370 億
元，儘管回籠力度較上月有所
減弱，但仍屬高水平。各期限
的央票發行利率和正回購利率
繼續企穩，其中，四月二十二
日發行的三年期央票發行利率
較此前的2.75%跌1個基點。

報告稱，這表明在信貸增
長受到限制的情況下，銀行業
債券資產的需求增加，銀行間
市場流動性較為充裕。鑒於五
、六、七月份的到期資金流量
依然很大，分別為 6130 億、
7800 億和 7480 億元，預計央
行在未來數月內將保持大規模
回籠態勢。而央行在本月二宣
布再次上調準備金率，表明監
管部門回收流動性以控制通脹

和防止經濟過熱的決心，另一方面也可能
是因為在外匯佔款增長較快的情況下，僅
憑公開市場操作難以完成回籠資金的目的
，未來需持續密切關注外匯佔款的變化情
況，準備金率年內可能繼續上調0.5至1.5
個百分點。

數據顯示，今年以來，公開市場實現
淨回籠資金 6040 億元。其中僅春節前和
春節期間的五周實現淨投放，其餘 13 周
均為淨回籠。若加上央行三次上調存款準
備金率凍結的約 9000 億元，今年以來央
行已實現資金回籠超過1.5萬億元。

經國家外匯管理局批准，浙江首
家本外幣兌換公司──義烏中國小商
品城本外幣兌換有限公司昨日在義烏
國際商貿城正式開業，這意味今後義
烏市民、遊客兌換外幣可以就近在街
頭找兌換點辦理。目前公司已在國際
商貿城一區、二區、三區、四區以及
集團下轄的涉外酒店開設六個兌換營
業點，可為境內外國人提供 15 種自
由兌換貨幣的兌換服務。

商城集團總經理吳波成透露，商

城集團獨資組建成立的義烏中國小商
品城本外幣兌換有限公司屬於特許外
幣兌換商，類似於境外的貨幣 「找換
店」。可以為境內外個人提供美元、
歐元、日圓、港幣、英鎊等 15 種自
由兌換貨幣的兌換服務。與銀行網點
有營業時間限制、部分節假日甚至不
營業相比，其兌換公司可以根據市場
的需求隨時延長營業時間，個別網點
還能夠24小時營業。

義烏是世界小商品超市，常駐外

商達12000餘人，每年接待外商30萬
以上，這就意味存在大量的本外幣兌
換業務。據悉，浙江省除義烏獲得批
准開展個人本外幣兌換特許業務外，
杭州也成為首批試點城市。

長期以來，中國內地個人本外幣
兌換業務主要由銀行辦理。而隨着涉
外交往和人員跨境流動的日益頻繁，
個人本外幣兌換業務量逐步增加，內
地需要多層次的兌換服務。按照國際
通行做法，個人本外幣兌換市場通常
由銀行網點、特許外幣兌換商和外幣
代兌機構組成，針對不同客戶人群和
客戶特點構成多層次的服務體系。
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􀎠木黃金􀎡八年漲價400倍
本報記者 彭巧容

國人民銀行周二發布四月份金融統計
數據，四月份的新增貸款規模較三月
份 的 5107 億 元 ， 環 比 增 長 高 達
51.56%。當月新增貸款中，住戶貸款

增加3255億元，其中，短期貸款增加952億元
，中長期貸款增加 2303 億元；非金融企業及
其他部門貸款增加 4482 億元，其中，短期貸
款增加467億元，中長期貸款增加3259億元，
票據融資增加470億元。

今年已放貸逾三萬億
今年前四個月，新增貸款規模已達到

3.374萬億元，為今年全年新增貸款7.5萬億元
目標的45%。

今年四月末，M2 餘額為 65.66 萬億元，
同比增長 21.48%，增幅分別比上月末和去年
同期低 1.01 和 4.47 個百分點；狹義貨幣供應
量（M1）餘額為 23.39 萬億元，同比增長
31.25%，增幅分別比上月末和去年同期高1.31
和13.77個百分點；流通中貨幣（M0）餘額為
3.97萬億元，同比增長15.76%。當月淨投放現
金577億元，同比多投放66億元。M1增速繼
續保持自去年九月開始的高於M2增速的態勢
。而M2增速自去年十一月達到29.74%的峰值

後，一直保持逐月下降趨勢。
瑞銀中國首席經濟學家汪濤對本報記者表

示，票據融資由負轉正令新增貸款上升，票據
融資跟三月份相比的差距大概有 3000 億元，
另外，通常每個季度第一個月新增貸款會比較
多，所以現在的7000多億跟全年7.5萬億目標
還是一致的。

交通銀行金融研究中心的報告也指出，四
月票據融資一改去年七月份以來的減少態勢，
當月增加470億元。當月的新增貸款基本符合
規定額度，並不算高，也與該行之前預測基本
一致。該行預計未來信貸將回歸平穩增長態勢
，大幅增加的可能性不大。同時，在票據存量
有限、企業流動資金貸款需求上升以及銀行主
動進行結構調整的情況下，未來貸款期限結構
趨於優化。

五月放貸量料回落
國海證券研究員段吉華稱，票據融資恢復

增長，以及中長期貸款佔比減少，應是房地產
調控政策和監管層不斷提示地方融資平颱風險
方面的原因，但不排除未來中長期貸款佔比還
會回升。

華寶信託宏觀分析師聶文指出，新增貸款

較市場預期高很多與五月初上調存款準備金率
有關，料隨後的緊縮政策會更為嚴厲，並以額
度控制為主，他稱，五月的新增信貸肯定會比
這個要低，不然難以達到全年的調控目標。

對於M2連續五個月回落，汪濤認為這在
意料之中。M2 今年增長目標是 17%，目前距
此還有一段距離。聶文預期，M1 和 M2 會繼
續回落，M2六月將回落到18%左右。

四月份貨幣供應和信貸數據
項目

M2餘額

M1餘額

M0餘額

人民幣貸款餘額

人民幣存款餘額

四月新增人民幣
貸款

四月新增人民幣
存款

億元人民幣

65.66萬

23.39萬

3.97萬

43.35萬

64.99萬

7740

1.1萬

同比變化

+21.48%

+31.25%

+15.76%

+21.96%

+21.95%

+1822億元

+1503億元

▲內地四月份放貸量超出市場預期

▲專家認為，人民幣匯▲專家認為，人民幣匯
率改革時機已經成熟率改革時機已經成熟

浙首家找換店義烏開業


