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內地銀行集資事在必行，對於市傳工
商銀行（01398）將改變融資方案，工行
董事長姜建清昨澄清指，該行已確認透過

A股發行250億元人民幣可轉債券的方式融資，至於H股方面，則仍未落實具
體融資方式，集團現時正與投行洽談計劃，故暫無具體時間表。行長楊凱生亦
表示，工行具足夠實力，不擔心新增發的股票賣不出去。

本報記者 馮煒強

HH股融資方案暫未定股融資方案暫未定

工行發行工行發行250250億億AA股可轉債股可轉債
融資行行巨
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利豐（00494）董事總經理馮國綸昨於股
東會後表示，今年作為集團本次三年計劃的最
後一年，以去年營運情況看來，要實現或會感
吃力，不過集團仍維持該三年目標不變，並會
盡力達到指標。馮國綸續指，公司現時整體訂
單表現理想，今年下半年訂單情況近滿，只有
小部分於聖誕及明年春季的訂單仍待落實。

歐債危機影響微
對於近期歐洲債務危機以及歐元匯價持續

下跌，馮國綸表示，這些確實為市場增添不明
朗因素，不過由於利豐目前約95%的業務以美
元結算，只有小部分為英鎊及歐元，故而對公
司影響不大；不過歐債危機若長期持續，或將
進一步削弱歐美顧客的購買力，影響他們的消
費意欲。馮國綸又指，雖然歐美客戶的採購成

本會增加，但他暫未聽聞公司旗下的歐洲客戶
面臨財務危機；從另一角度看，歐匯弱勢，反
而有利當地出口，並帶動經濟復蘇。不過他認
為，目前美國的經濟復蘇良好，利豐約有75%
營業額來自美國，故集團的業務暫未受歐元區
問題太大影響。

集團總裁樂裕民補充道，過去3至4個月
間美國經濟出現明顯改善，當地消費層面亦明
顯轉好，相信今年美國業務會成為集團的增長
動力。

併購資金10億美元
今年將是利豐本次 「三年計劃」的最後一

年，此次三年計劃目標是2008 至2010 年營業
總額達 200 億美元，而核心盈利目標達 10 億
美元，馮國綸昨坦言，要達到有關目標略為吃
力，不過集團會盡力達到指標，暫無意改變目
標。集團日前發行 10 年期的 4 億美元票據，
馮國綸表示，事實上集團目前的流動資金充裕
，集資目的主要是應付收購，集團正有數個收
購項目進行洽談，料未來數月會續有公布。總
裁樂裕民亦表示，連同集團剛剛發行 10 年期
的 4 億美元票據，現時用於併購的資金近 10
億美元。

馮國綸進一步表示，集團物色的收購主要
有三大方向，包括化妝品及美容業務、美國批
發業務及歐洲進口及批發業務，他指出，其中
美國批發業務表現理想，由05年至07年度營
業額已增至 10 億（美元，下同），相信今年
營業額可達 30 億元。至於歐洲進口及批發業
務方面，料今年營業額亦可錄得10億元。

利豐：三年計劃目標不變

中石化（00386）董事長蘇樹
林昨於股東會後表示，中石化今年
首四個月成品油銷售按年增加23%
，預計全年銷售量會由現時 39 萬
噸/日，進一步提高，但他承認，
煉油業務的毛利率並不理想。

中石化高級副總裁章建華稱，
現時成品油庫存約630萬噸，煉油
裝置利用率約93%。鑑於內地需求
增加，今年成品油出口量將不會超
過1000萬噸。

准發230億可換債
公司財務總監王新華表示，撇

除潛在海外項目收購，中石化未來
兩年的年度資本開支皆達到 1200
億元（人民幣．下同）。他補充稱
，中石化將通過內部資金及對外融
資等途徑，籌集足夠資本需要，以
進行收購合併，及未來發展所需。
王新華稱，中石化可能在 12 個月
內發行可換股債券。中石化在昨日
股東會上，獲准發行不多於230億
元可換股債券。

另外，蘇樹林指出，中國對天
然氣消費量持續增長，而中石化將
增加在海外採購天然氣量，且早獲
得政府批准，在天津、珠海及廣西省
興建三個液化天然氣碼頭；但他承
認中國市場對價格非常敏感。中石
化副總裁王志剛稱，中石化正與卡
塔爾、澳洲Santos磋商進口天然氣。

中國中鐵（00390）總裁李長進昨日表示
，中鐵今年首四個月新簽合同達到 2831 億元
（人民幣．下同），按年升61%。公司副總裁
李建生稱，去年毛利率6.1%較前年下跌1.4個
百分點，今年料止跌回升。

李長進昨於記者會上表示，儘管內地今年
新增貸款較 09 年有所減少，但用於鐵路建設
的卻按年增加1000 億元，達到7000 億元，而
中鐵新簽工程合同亦明顯增加。中鐵今年首四
個月新簽合同額2831億元，按年上升61%。

對於去年毛利率下跌1.4個百分點，降至
6.1%，李建生稱，今年會通過集中材料採購，
並把毛利率水平作為各間附屬公司的業績指標
，希望今年毛利率可止跌回升。

就內地接連推出樓市調控措施，李長進指
出，中鐵旗下項目集中在二線城市，所以受到
的影響不算太大；而中鐵作為綜合企業，較容
易取得銀行的授信，現時信貸額度達到 6000
億元。他預計，今年來自房地產的收益將增加
一倍，約100億至120億元。

銀股昨日全線造好，工商銀行股價全
日拾級而上，並以接近全日最高位收
市，報 5.75 港元，升 2.5%，成交
13.82 億元。集團董事長姜建清昨於

股東會後表示，該行已確認透過A股發行250
億元人民幣可轉債券的方式融資，他認為，有
關安排較符合內地投資者的需求，加上投資者
可獲得債息收入，故可滿足偏好債券及股票的
投資者，至於 H 股方面，現時則暫未落實具
體融資方式。

預三年內無需融資
對於市場關心的集資金額，姜建清表示，

股東會亦未有談論具體的集資額，集資情況要
視乎狀況而定，目前集團亦正與投資銀行洽談
計劃，具體融資金額將會與投行商量。姜建清
亦指出，由於該行資本充足率較同業為高，確
信有條件選擇待市場更穩定的時機才進行融資
。他續稱，是次融資計劃完成後，資本充足比

率將得到明顯提升，符合監管當局要求，預計
3年內不再集資。

姜建清進一步指出，在A股融資方面，將
會優先考慮原有股東利益。他表示，股東會上
與股東談論過融資計劃，該行將以A+H股形
式融資，然而 H 股融資方面仍未落實細節，
股東會上只進行一般授權，但表示 H 股發行
不會多於現有股本20%的新股。

H股融資不超過股本20%
早前有消息指，若A股採取發行可轉股債

券的方式，由於可轉債時間長，不確定性因素
較多等因素，將會令股東權益被攤薄，導致大
股東股權被稀釋。故而工行決定將融資方式改
為如交行（03328）及建行（00939）所採取的
A+H供股方案。

消息人士指，工行於上周已委任4家投資
銀行，包括瑞信方正、中金、中信證券及國泰
君安，負責安排A股融資250億元人民幣事宜

。日前工行亦已委任4家投行進行H股配售，
報道指該行將會多委任2家投行，現時正在進
行另一輪篩選，早前獲委任的投行包括法巴、
中銀國際、瑞銀及工銀國際。

經營情況方面，姜建清透露，該行首季度
淨息差明顯上升，估計趨勢可以持續，隨着經
濟逐步復蘇，銀行的宏觀政策逐步正常化，特

別是信貸方面，流動性亦逐步收緊，整體利率
亦有向上趨勢。當問及歐元危機時，他表示，
該行持有歐元資產以及歐元債券相當少，故對
其影響不大。

非首房貸款率僅6%
行長楊凱生昨於股東會表示，工行今年以

來貸款增長 5.8%，房地產行業貸款不良率為
0.72%，個人按揭貸款為 0.48%，目前個人住
房按揭總量中，投向二套及以上住房貸款的比
例僅為 6%。今年以來該行對地方融資平台貸
款增加616億元人民幣，此類貸款的不良率為
0.02%。對於此次配股，楊凱生表示，工行實
力雄厚，不擔心新增發的股票賣不出去。

澳博控股（00880）公布今年首季業績，
股東應佔溢利高達7.6億港元，較去年同期急
增4.5倍，整體收益錄得126.83億元，按年增
長74%，期內，經調整EBITDA（未計息、稅
、折舊及攤銷前盈利）為10.96億元，同比升
近1.6倍。

截至今年 3 月底止首季，澳博總收益為
127.63億元，其中澳博收益佔澳門娛樂博彩業
約 31.9%份額，較去年同期提升 3.1 個百分點
。集團的貴賓籌碼銷售總額為 2885 億港元，
按年增長 1.05 倍，未經扣除佣金及折扣的貴
賓博彩贏率為 2.87%，較去年同期輕微下降
0.01個百分點。

期內，集團平均經營 411 張貴賓賭枱、
1365 張中場賭枱，以及 4614 台角子機。來自
貴賓博彩收益增長超過一倍，達82.82億元，
中場博彩收益則上升 39%至 41.22 億元，角子
機收益上升11%，為2.79億元。

來自新葡京娛樂場的首季博彩收益錄得

31.65 億元，而葡京娛樂場、回力娛樂場及回
力海立方娛樂場的博彩收益則為29.55億元，
至於14間由第三者推廣的娛樂場、4個角子機
場及泵波拿中心的衛星娛樂場，首季博彩收益
達65.63億元。

澳博彩收益4月升7成
至於酒店業務方面，新葡京酒店今年首季

平均入住率為72.2%，平均房租為每晚1924元
。集團首季資本開支約為 2.08 億元，主要用
於回力海立方娛樂場及購置設施。

澳門今年4月份博彩總收入創歷史紀錄，
較去年同期大幅躍升70%，超過141億澳門元
，超越今年1月份140億元的博彩收入紀錄。
今年首4個月的博彩收益已達551億元，同比
急增60%。另據澳門政府早前的公布，澳博市
場佔有率持續領先，約佔33%；其次為金沙中
國（01928），市場佔有率為 21%，排第三為
佔 14%份額的永利澳門（01128）。另外 3 家
博彩企業包括新濠國際（00200）旗下新濠博
亞、銀河娛樂（00027）及澳門美高梅的市場
佔有率，分別為13%、11%和7%。

星展香港經濟研究部高級副總裁
梁兆基（見圖）指出，繼公路及空運
後，內地高鐵網絡亦趨完善，整個
中國將會出現新的轉型。

內地 08 年推出 4 萬億刺激經濟
方案，其中 1.8 萬億用於交通基建設
施，而鐵路項目佔 7000 億元，即相
當於佔整個投資規模的17.5%。梁兆
基表示，內地的高鐵計劃原訂於 2020 年完成
，但於金融海嘯後將目標大幅提前，預計
2012年竣工七成，而到2014年全部啟動。

港高鐵受惠內地發展
梁兆基解釋，內地沿海城市需要大量的勞

動力，而華中及西部城市需要資金投入，而完

善的鐵路網絡正好給勞動人口與資金
流通帶來互補的作用。他更指出，不
少地產發展商及外資早已洞悉先機
，投資於高鐵或鐵路沿線地區或城
市，推動當地房地產價值上揚。

人民幣兌歐元已升值
談及人民幣匯率方面，梁兆基提

醒市場不少過分憧憬升值幅度，估計內地傾向
歐洲危機穩定後，才會考慮放寬升值，且極其
量只會上升1%至2%左右，而最快於第三季才
會啟動。他解釋，歐元近期顯著受壓，變相令
人民幣兌歐元已錄得升值，加上內地貿易順差
持續滑落，令國際市場沒有理據逼便人民幣升
值。

澳博首季淨利增逾4倍
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星展：高鐵促進中國轉型

中鐵新增合同額2831億

瑞安房地產（00272）主席羅康瑞昨日出
席安永企業家獎新聞發布會時表示，他不相信
內地樓市出現泡沫，雖然上月成交量開始減少
，但是價格調整幅度有限，該公司無意推出減
價措施。

羅康瑞進一步指出，下半年內地房地產市
場的成交量或較為疏落，部分地區的房價有機
會出現微調，但中國房地產市場的牛市將得以

持續。一方面，內地經濟增長強勁，城市化進
程勢不可擋，另一方面，相應土地供應跟不上
需求，這些因素均有利於樓價向上。他還稱，
內地政府針對樓市推出的調控措施，可令到房
地產市場發展更為健康，利好樓市的長期走勢。

中國正在引領全球經濟走出七十年來最嚴
重的衰退，同時上海世博進一步確立了中國作
為世界經濟大國之一的地位。

瑞房無意減價售房

英皇鐘錶看好珠寶前景
英皇鐘錶珠寶（00887）董事總經理楊

諾思表示，五一黃金周門店銷情理想，產品
價格亦有所提升，其中珠寶產品單價約2萬
元，鐘表產品更達5萬元。

楊諾思指出，隨着亞洲區經濟復蘇拉動
市場需求，珠寶業務的增長潛力巨大，公司
未來將加大發展珠寶業務，並期望3至5年
珠寶業務收入佔總收益比重，由現時約14%
調升至50%。

另據她透露，公司今年將於香港增設3
間分店，並計劃在內地開設10至20間新店
，地區主要分布於一、二級城市，其中現已
有7間開業。

貿易通簽約攜手華東信息
貿易通（00536）宣布與華東信息科技

（昆山）簽訂合作框架協議，發展中港兩地
的跨境電子貿易及物流服務。貿易通行政總
裁吳偉驄於傳媒午宴上表示，雙方透過合作
有利提升服務層面及價值鏈，將為客戶提供
更為完善及有效的營運平台。

華東信息科技董事兼總經理葉其鋼表示
，該公司屬於內地民營企業，股東主要為公
司管理層，過去 6 年平均每年收入增長約
30%，隨着市況轉好，今年收入增幅預期亦
將超過30%。

國中控股配股已超額認購
國中控股（00202）宣布，早前公司進

行的配售股份反應熱烈，並接獲超額認購，
公司上月與金利豐證券訂立配售協議，按每
股配售股份 0.65 元之配售價，以盡力基準
向不少於 6 名承配人配售最多 4.4 億股配售
股份，集資淨額最高為2.787億元。公司稱
，公司已接獲5.4億股的配售申請，即超額
1億股。公司指，集資所得擬用作發展環保

及水處理業務及日後拓展潛在業務及投資機
會。

天溢果業獲購1.71億債
天溢果業（00756）近日發公告稱，紅

杉資本中國同意認購該公司總金額達 2200
萬美元（約合 1.71 億港元）的可轉股債券
。公告內容顯示，這一可轉股債券的換股價
為 2.2 港元，合共換股數量達 7782.5 萬股，
佔公告日已發行股本約7.76%與因發行換股
股份而擴大後股本的 7.2%上下。是次債券
發行所得款項淨額約為 1.63 億港元，將用
作提升天溢果業的生產力或該公司的一般營
運資金。

趙世雄辭任卓越金融執董
卓越金融（00727）公布，董事會已接

納趙世雄辭任執行公司董事職位，由最遲
2010年8月7日或經相互協定的任何較早日
期起生效；亦已接納趙世雄辭任集團總裁及
集團行政總裁以及薪酬、素質及提名委員會
成員。

會德豐延遲寄發公告
會德豐（00020）公布，由於需要額外

時間完成，須包括在協議安排文件內的會德
豐地產獨立董事委員會的獨立財務顧問函件
，及會德豐地產委任的獨立物業估值師的物
業估值報告，以符合收購守則之披露規定，
會德豐及會德豐地產將會延遲寄發予股東關
於該建議的協議安排文件，由 5 月 18 日延
長至 5 月 28 日或之前。現預期協議安排文
件將會於5月20日或之前寄發予股東。

華潤電力擬籌10億銀貸
市場消息指出，華潤電力（00836）目

前正籌措一筆總額約 10 億港元的四年期銀
團貸款，具體事項由瑞穗金融負責。另外，
華潤電力亦曾於今年初在內地發行 38 億元
人民幣的十年期公司債券。

▲工行獲准發250億A股可轉債

▶工商銀行董事長姜建清

◀澳博在澳門博彩業市場佔有率持續領
先

▲圖左起，利豐董事總經理馮國綸、
主席馮國經、總裁樂裕民 本報攝

▲中鐵首四個月新增合同額2831億元


