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國際新聞

美最大金融罰單 投資者仍是輸家

高盛付42億 欺詐門甩身
【本報訊】綜合外電報道：美國證券交易

委員會（以下簡稱：證交會）15日下午宣布，
華爾街龍頭券商高盛同意支付5.5億美元（約
42.7億港元）罰款，就民事欺詐指控達成和解
。這是一場 「雙贏一輸」 的和解──美國證交
會達到了自己的目的，高盛也最大限度降低了
負面影響，只有投資者難以彌補在涉案交易中
遭受的損失。
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投資者買下一項 「Abacus」
投資產品，從某個角度來看成了
按揭債券的保證人。只要債券沒
有失去支付能力，投資者就可
以從保爾森基金那兒收取

保險金。

投資者

高盛從保爾森基金那兒收
取1500萬美元的初步費用，
來設計及推銷該項交易。證交
會點名指該項交易由高盛

僱員圖爾設計。

高盛集團

據證交會說，ACA管理公
司受僱管理該項交易，而且受
到誤導，相信保爾森基金並非
對債券打賭。但圖爾其實對

這種誤導知情。

ACA管理公司

據證交會說，保爾森基金總
裁約翰．A．保爾森把他認為表

現差勁的按揭債券挑選出來，並
借助 「Abacus」 替它們投保。
如果那些債券表現差勁，

他就得到一筆支出。

保爾森對沖基金

涉案的複雜交易由一種名為
「信貸違約掉期」 的保險組成。如果
按揭債券開始失去支付能力，這種保
險就會有支出。到了 2008 年 1 月，
99%這個按揭投資組合的評級被下調
。投資者損失了10億美元，大部
分都落入保爾森基金。

投資交易

證交會指高
盛對投資者說，
「Abacus」 投資
產品中的按揭債
券是由ACA揀選
的。但其實這些
債券主要由保爾
森基金揀選，而
保爾森基金對同
樣的債券打賭。

（《紐約時報》）

欺詐行為

高盛創造了
25 宗 「Abacus」
名下的交易，協
助它和它的部分
客戶，對房市打
賭。其中一宗由
高盛及保爾森基
金2007年初創造
的交易，成了美
國證券及交易委
員會（以下簡稱
「證交會」 ）所
提出欺詐指控的
主角。

圖解高盛􀎠欺詐門􀎡

【本報訊】綜合通訊社德黑蘭十六日消
息：伊朗東南部錫斯坦─俾路支斯坦省首府
扎黑丹市的一座清真寺前15日連續發生兩起
爆炸，造成 27 人死亡，270 多人受傷，死者
包括伊朗革命衛隊多名高級軍官。

伊朗伊斯蘭共和國通訊社報道說，爆炸
發生在當地時間晚上 9 點 20 分左右，兩名自
殺式襲擊者在扎黑丹的一座大清真寺引爆了
隨身攜帶的炸彈，當時什葉派信徒正在慶祝
先知穆罕默德孫子的生日。錫斯坦─俾路支
斯坦省副省長薩耶說，爆炸發生後，當地緊
急部隊已經趕到現場搶救傷員，並對爆炸原
因進行調查。

伊朗內政部負責安全事務的副部長阿卜
杜拉赫當天向伊朗當地媒體說，這是一起自

殺式爆炸事件，多名革命衛隊高級軍官在爆
炸中喪生。他譴責這起爆炸事件，認為這是
「恐怖行徑」。

伊朗遜尼派反政府組織 「真主旅」隨後
宣稱對爆炸事件負責，他們在郵件中告訴阿
拉伯電視台，策劃爆炸襲擊是為了報復伊朗
於 6 月處決該組織領導人里吉。伊朗此前指
控里吉策劃致命攻擊，因此判處他死刑。

「真主旅」稱，這次的爆炸攻擊是由里
吉的親屬執行，目標鎖定參與先知穆罕默德
孫子生日儀式的革命衛隊，同時還補充說
，將繼續為伊朗遜尼派伊斯蘭教徒的權利
而戰。

錫斯坦─俾路支斯坦省與巴基斯坦交界
，是伊朗遜尼派激進組織 「真主旅」的 「老

巢」。該組織主要在巴基斯坦、伊朗、阿富
汗交界地區活動，近年來曾實施多起爆炸、
綁架等事件，已被伊朗和巴基斯坦政府確定
為恐怖組織。

希拉里強烈譴責恐襲
美國國務卿希拉里．克林頓15日發表聲

明，以 「最強烈的措辭」譴責這次恐怖襲擊
事件，並呼籲將肇事者繩之以法。

希拉里表示，美國向在襲擊事件中死傷
者的家人表示同情。她說，這一襲擊事件與
近來發生在烏干達、巴基斯坦、阿富汗、伊
拉克以及阿爾及利亞等國家的襲擊事件表明
，國際社會需要合作打擊威脅全球無辜民眾
的恐怖組織。

伊朗清真寺連環爆炸300死傷

【本報記者黃念斯倫敦十五日電】英國工黨結
束 13 年執政才兩個月，前工黨商務大臣文德森出
書證實外界所傳，貝理雅與白高敦長期不和，關係
極之惡劣，令工黨兩派爭鬥暴露無遺。

近日，前工黨政府商務大臣文德森出版回憶錄
《第三個人》，詳細揭露了貝理雅與白高敦交惡的
內幕與細節。文德森在文中披露，貝理雅在位時曾
考慮，將時任財相白高敦從財政部趕到外交部，但
最終還是實踐了對白高敦的承諾，在第三次成功當
選首相後 「退位」白高敦。

他還稱，貝理雅有次將白高敦形容為 「瘋狂、
邪惡和危險，已經無可救藥」；甚至在雙方權利鬥
爭逾趨緊張時，指白高敦 「就像個黑手黨一樣，咄
咄逼人又粗魯。」

回憶錄描寫了多次貝理雅和白高敦因權力鬥爭

而爆發的衝突。在 2003 年，貝理雅在白高敦派壓
力下，同意不參加下屆大選。2005 年大選前幾個
月，貝理雅摒棄他在 2003 年對白高敦許下不再競
選首相的承諾，結果成功三連任首相。此後白高敦
要求貝理雅定出退位限期，貝理雅不予理睬，直至
2007 年夏季方告辭退黨魁之職。這一透露證實了
外界一直關於貝、白之間有權力交易的傳聞。

該書還透露，貝理雅在任時曾經為減少白高敦
的財相權力費盡周章，一度計劃分拆財政部管理權
，使白高敦只管理稅務和金融服務，而沒有直接控
制政府財政開支的權力。

貝理雅還在先後兩次內閣改組時試圖將白高敦
調任外相，但後來考慮到白高敦可能因此會辭退內
閣之職，故沒有輕舉妄動。

回憶錄描述了白高敦的支持者們如何蔑視貝理

雅，並在黨內產生了很強的破壞性。而貝理雅對文
德森說，副首相彭仕國也怕白高敦三分，認為白高
敦有問題。

文德森在書中證實，現任英國副首相的自民黨
黨魁克萊格曾於大選前與白高敦秘密會面，克萊格
向白高敦明言，工黨要想與自民黨組織聯合政府的
第一條件是白高敦要辭職。

白高敦當時沒有對克萊格作出反應，但不久便
宣布向女王請辭。書中透露，除了克萊格之外，當
時要求白高敦辭職的還包括有貝理雅。

文德森的回憶錄引起了工黨人的憤怒。5名工
黨黨魁候選人均指責文德森損壞工黨名譽，在黨內
很具威信的工黨老臣金諾克出面批評文德森所為，
指該回憶錄為了賣弄，過分突出貝、白之爭，等於
自我諷刺，也毀壞了文德森的黨內信譽。

英大臣回憶錄曝􀎠白貝􀎡惡鬥內幕

對美國證交會來說，未能警示並及時查出馬多夫 「龐
氏騙局」，重創其威信，現在對高盛下重手，迫其和解，
是一大勝利，顯示奧巴馬政府對華爾街不手軟，因此具政
治意義。對高盛來說也是 「勝利」：一、此案喧嚷一時，
對高盛營運及股價都是陰影，現在塵埃落地，官司了斷，
可說 「利空出盡、雨過天青」；二、原先市場預期，高盛
得付10億美元罰款才能擺平官司，結果少罰一半。

兩周淨利就夠付罰單
依據高盛財報數字，去年營收 485 億美元、淨利 138

億美元、營運現金流逾380億美元，如此雄厚財力，5.5億
美元罰款及賠償實微不足道，不到去年14天的淨利。

SEC指控高盛3年前銷售房貸金融衍生產品時，未充
分批露資訊（同一產品另有作手賣空），導致買家蒙受重
大損失（近10億美元），涉金融詐欺，因而提訟。

但是，對被高盛誤導的投資者而言，公正仍未實現。
證交會指高盛在這宗庭外和解協議中承認，其市場推廣訊
息未夠全面，遺漏了關鍵資料。但高盛仍堅稱沒有違法，
只是錯在沒有向投資者披露高盛的客戶有份設計該批證券
產品，導致出現利益衝突。高盛沒有像一些管理層擔心的
那樣被迫犧牲掉任何高管，包括行政總裁布蘭克費恩。

而且，這筆罰款中，3億美元上交美國證交會，另外
1.5億美元和1億美元分別用於賠償在欺詐案中受害最深的
德國工業銀行和蘇格蘭皇家銀行，而投資者總體損失高達

10億美元。在美國證交會提出指控後，投資者也對高盛提
起了 18 起相關訴訟，高盛已請求法官將這些訴訟合併審
理。

案件法律意義深遠
不過，美國哥倫比亞大學證券法教授約翰．科菲認為

，雖然這筆罰款不足以打擊高盛的財力，但這次和解對未
來的證券欺詐案件有深遠的法律意義。因為高盛承認對客
戶進行了誤導性和不完整的信息披露，而此前幾乎從未有
金融機構在與美國證交會的和解中做過這樣的讓步。

根據證交會提交的 22 頁起訴書中指出，高盛在 2007
年次按危機爆煲前，向投資客戶推銷總值20億美元的債務

抵押證券產品 「Abacus」，但事前並無披露全球最大對沖
基金之一的保爾森公司有份參與揀選抵押品、並同時與投
資者 「對賭」、沽空該批證券產品的重要訊息。

保爾森公司正是高盛客戶之一、 「賺錢之神」約翰保
爾森旗下的對沖基金。這宗問題交易令到約翰保爾森大賺
了10億美元，但同時連累購入 「Abacus」的投資客戶，包
括德國工業貸款銀行（IKB）和蘇格蘭皇家銀行，分別損
失約1.5億美元及8.4億美元。

證交會對高盛副總裁法布里．托雷（Fabrice Tourre
）的起訴仍在繼續，這位年輕的交易員曾經在電子郵件中
對 「Abacus」自吹自擂，這封電子郵件也是證交會起訴的
核心所在。同時，高盛仍有可能成為刑事訴訟的對象。

雖然高盛欺詐案的結局比它對高盛的影響有利，但自從規
管人員4月提出和 「Abacus」結構性金融產品有關的欺詐指控，
震驚投資者以來，高盛在華爾街那穩固的優越形象經已受損。

高盛的主席兼行政總裁布蘭克費恩和營運總裁科恩如今所
領導的高盛，其實正處於1994年債券市場騷動期間合夥人鬧分
裂以來最脆弱的時候。高盛的高層今年也許會有變動。

除了支付罰款和作出賠償，高盛已同意收緊推銷涉案那一
類交易的方式，相信新的推銷方式不會造成太大的痛楚。如果
不是該宗欺詐案對高盛的公信力造成較廣泛的影響，高盛也許
早已輕鬆脫險了。

但高盛在過去 4 個月已承受莫大痛苦，至今仍在復元中。
也許最不堪回首的事件是華盛頓的聽證會，當時和 「Abacus」
投資產品有關連的交易員和高層，包括至今仍在面對證交會指
控的圖爾，都有作證。

人們也許仍要等一段長時間，才能淡忘高盛基層僱員那種
有處處提防而且令人不感自在的態度──這和該銀行喜歡營造
的低調、受到尊重的形象有莫大差異。雖然這些人否認自己犯
錯，但他們的作為似乎未如投資銀行同業摩根大通那句名言所
形容那樣： 「以第一流的方式做第一流的事」。

這宗欺詐案的解決，不但嚴厲審視了高盛的領導層，還對
高盛1999年正式上市以來的發展方向作出嚴厲的質疑。布蘭克
費恩和科恩都是來自該銀行的交易部門，對業務的態度也以進
取和希望有利可圖為特色。

高盛15日雖然因為得以避開 「欺詐」的字眼和罰款低於一
些人預期而獲勝，它所受到的影響卻是深遠的。

證交會執法部門主管胡扎米說，高盛欺詐案的和解 「給華
爾街的公司一次赤裸裸的教訓，那就是只要有一間公司違反了
待客以誠和公平交易的基本原則，不管是多複雜的交易還是多
老練的投資者都不能避免付出沉重代價。」

（英國《金融時報》）

高盛􀎠贏􀎡官司輸形象

▶爆炸中的倖存者在扎黑丹的一間
醫院內等候治療 路透社

◀一名在
爆炸中受
傷的男子
被人帶離
現場

美聯社

▲由前工黨大臣文德森出版的回憶錄《第三個人》在倫敦書店銷售 路透社

▲美國證交會執行主任羅伯特．庫扎米稱，高盛願
意支付5.5億美元和解 美聯社

▲高盛集團行政總裁布蘭克費恩4月出席美國國會
聽證 資料圖片

▲投資銀行高盛集團總部位於紐約曼哈頓下城 West 大
街200號 路透社

華爾街著名和解案例
公司

德崇證券

所羅門兄弟

保誠證券

納斯達克30家公司

美林

10 家公司和 2 名分
析師

美國國際集團

高盛

（《紐約時報》）

案情

該公司承認詐騙罪，
罪名是用內幕消息來
交易

違規投標國庫券

投資者在極具風險的
有限合夥投資者虧損

在納斯達克股市交易
中操縱股價

被控向加州奧蘭治縣
提供壞建議

分析師兜售股票，同
時掩飾利益衝突，並
在股市泡沫期間特別
給予首次公開發售股
票，花旗集團、瑞士
信貸、美林、摩根士
丹利、高盛等涉案

被指多年來欺騙投資
者和管制者，以及從
事惡劣商業活動

被指在複雜的次貸按
揭產品Abacus交易中
誤導投資者

賠償金額
（美元）

6.5億

2.9億

15億

10億

4.7億

14億

16.4億

5.5億


