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中電半年賺59億飆83%
受惠澳洲及中國項目收益改善

電上半年業績表現超出預期，該股昨日急升
1.6%，以全日最高58.05元收市。

期內，香港業務盈利微增 2%至 33.9 億元
，其中香港電力業務盈利升3%，錄得30.14億

元，本地售電量升2.6%至逾142億度，不過內地售電量
則減少13.3%至14.33億度。

年底與政府討論調整電價
中電旗下中華電力副主席阮蘇少湄解釋，為符合本

港 2010 年減排指標的靈活性，集團早已預期內地售電
量下降，相信全年售予內地的電量仍將下跌，惟強調對
整體業務影響輕微。她續說，根據以往安排，中電會於
每年年底與政府檢討調整電價，具體調幅會視乎發電量
及燃煤價格走勢。

雖然內地售電量下跌，但內地業務上半年表現卻最
為突出，並扭轉去年同期虧損的劣勢，盈利4.58億元，
主要因電力需求上升及水電產量下跌，以燃煤發電的防
城港電廠錄得2.95億元盈利，配合出售中電安順權益，
帶來4億元盈利貢獻。

總裁兼首席執行官包立賢指出，內地發電業務已過
渡至低碳發電，出售中電安順正是反映處理無營運權的
燃煤資產，不過集團暫無意進一步出售其他燃煤項目，
惟強調將繼續擴充內地投資，包括再生能源、核電及防
城港電廠項目。

阮蘇少湄表示，對於本港再生能源業務的發展，管
理層正就離岸風力發電項目進行可行性研究，期望明年
可安裝測風台，未來本港亦繼續增加天然氣及核能發電
的比例。

暫無意出售其他燃煤項目
上半年澳洲業務盈利增逾一倍至4.61億元，澳元匯

率上升亦是盈利增力之一，TRUenergu盈利增長1.1倍
至 5.85 億元，同時因稅務法修訂帶來稅項收益 9.89 億
元。至於印度業務則因外匯損失，以及股息分配稅率下
調影響，總盈利減少28%至1.15億元。

近期香港電燈（00006）及長江基建（01038）於歐
洲 「大展拳腳」，對於中電會否改變併購策略，包立賢
回應說，中電短期仍會專注發展亞太市場，暫無計劃踏

足歐洲地區。他提到，分拆印度業務上市屬於中期的計
劃，將安排在適當時候執行，集團擁有足夠現金應付業
務增長，故並無集資的需求或壓力。

另外，被問到今年6月大亞灣核電廠泄漏事件，阮
蘇少湄回應指，由於事故較國際指標最低零級還要輕微
，根據國際慣例無需作出通報，不過中電將檢討有關通
報機制，並於短期內提交報告予政府。

受惠澳洲稅項
收益及出售內地燃
煤項目，中電控股

（00002）上半年業績遠勝預期，總盈利達
59.21億元（港元，下同），按年急增83%
，董事會宣派第二期中期息每股0.52元。管
理層表示，將繼續加強發展再生能源業務，
惟強調暫無意出售燃煤資產。

本報記者 李潔儀

理文造紙（02314）今年6月才引入日本製紙作
為策略股東，本月旋即展開白色包裝紙的合作項目
。首席執行官李文俊表示，集團已購入一台白板紙
生產機器，預期整個生產線可於2011年年底投產。

他續稱，有關生產線的年產能約60萬噸，總投資金
額約 12 億至 13 億元人民幣（下同），集團並計劃
未來兩年將於內地各地設廠。

白板紙生產線明年底投產
李文俊昨日出席股東大會後表示，引入日本製

紙是希望共同發展內地市場。他指出，隨着內地對
高質素包裝紙的需求不斷增長，集團計劃未來兩年
於內地各省設廠，但未有透露廠房數目及投資金額
等詳情。他表示，現時集團年產能約 400 萬噸，希
望將產能增加一倍。至於何時可以達到目標，他笑
言只是時間問題，當然愈快愈好。

市場憂慮內地經濟下半年將放緩，他表示，內
地出口仍然強勁，暫未見放緩情況。他承認，若出
口放緩，對生意當然有影響，但指現時集團業務中
，約有 80%為內需，只有 20%為出口，故即使出口
放緩，對集團整體影響亦不大。

被問及與日本製紙的合作，李文俊表示，短期
將仍以包裝紙產品為主。至於將於明年年底投產的
白色包裝紙與牛卡紙利潤的分別，執行董事李文斌
表示，集團去年每噸牛卡紙的盈利約 500 元，白色
包裝紙的毛利率較牛卡紙高。他續稱，現時集團廣
東省設白色包裝紙生產線，但需求理想，不排除再
增加產能。

理文造紙冀產能倍增

中遠國際（00517）昨日宣布，未來12個月將視乎
市場情況，擇機出售持有的 16.85%遠洋地產（03377）
權益，即約 9.5 億股股份。以遠洋地產昨日收市價 5.67
元計算，涉資53.865億元。集團表示，出售所得資金將
發展核心航運服務業務，包括可能併購中遠集團系內船
舶燃油供應項目。

中遠擬全售遠洋股權

龍湖地產（00960）中期業績錄得純利 22.05 億元
（人民幣，下同），按年大增51.43%，但扣除投資物業
重估增值後，核心溢利則只有8.95億元，按年跌18%，
每股盈利42.8分，不派中期息。董事長吳亞軍表示，公
司現時售出但未入帳合同銷售額為250億元，全年銷售
已鎖定94%，明年亦鎖定33%，故有信心完成今年合同
銷售額目標248億元。

全年銷售已鎖定94%
吳亞軍指出，下半年將全面提升整體營銷力，將共

有13個新項目將陸續面世，力爭達成全年248億元的銷
售目標，按年升35%。集團上半年現有投資物業租金收
入按年增長32.7%至1.14億元，另有三個新商場將在今
年下半年及明年上半年陸續建成並開業，帶動投資物業
評估增值達21.3億元。

暫時未有融資計劃
截至6月底止，公司淨負債比率由去年底的20%大

幅升至53%，投融資中心總監張艷指，有關水平仍處於
穩健的水平，相信全年淨負債率屬可控制範圍之內。至
於融資渠道，集團會持開放態度，但由於上市不足一年
，暫未有計劃配股或發行人民幣債券。

龍湖核心溢利半年跌18%

中電半年業績摘要
（港元‧截至6月底止）
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●香港業務
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每股營運盈利
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2010年

276.18億

59.21億

33.9億

12.25億

1.84元

0.52元

2009年

235.03億

32.35億

33.36億

5.1億

1.5元

0.52元

變動

+17.5%

+83%

+2%

+140%

+23%

不變

▲左起：集團副總裁陳繼良、首席執行官李文
俊及執行董事李文斌昨出席股東大會 本報攝

【本報記者李潔儀報道】繼完成收購中新
地產（00563）後，上海實業（00363）進一步
加強房地產業務的版圖，並落實向母公司收購
上實發展約63.65%股權，涉及58.3億港元，是
上實上市以來最大規模的收購活動。交易完成
後，上實的土地儲備將增加近三成，達到超過
2200萬平方米，躋身中國房地產行業的第一梯
隊。

土地儲備增三成
董事長滕一龍表示，上實正好把握內地房

地產行業及A股市場低迷的契機，可以較低成
本收購上實發展，藉而迅速擴大房地產板塊的
投資規模。他續說，上實將取得集團旗下所有
參與房地產業務的上市公司控股權，實現房地

產業務板塊的集中性，同時建立統一的產業資
源平台。

此外，滕一龍認為，交易有助大幅減少與
母公司的同業競爭，倘若持有上實發展的上海
上實取得祟明島的用地使用權，上實將擁優參
與祟明島的房地產開發。他又指，收購上實發
展將提升投資物業項目的比重，為公司帶來固
定收入，上實亦可擁有中港兩個上市平台，可
各自發揮融資優勢，未來集團將全面整合房地
產業務，實現房地產跨越式發展。

根據股權轉讓協議，上實將以全現金方式
收購上實發展，每股作價7.44元人民幣（下同
），相等於協議簽署日前30個交易日加權平均
值的 90%，另參考獨立估值師的評估報告，收
購價則錄得56.4%折讓。

上實發展於96年9月在上海證券交易所上
市，07 年至 09 年間淨利潤的複合增長率達
28.2%，不過，09 年除稅後股東應佔溢利達
2.445億元，較08年減少32.7%，09年底止綜合
資產淨值約25.25億元。

整合資源躋身行業龍頭
截至今年 6 月底止，上實發展擁有土地儲

備約 490 萬平方米，分布在上海、天津、重慶
、哈爾濱及青島等，交易完成後，上實旗下土
地儲備將由目前約1700萬平方米，增至約2218
萬平方米。

作為老牌窗口紅籌股的上實，近年積極重
組資產，現已形成房地產、基建及消費品三大
核心業務，其中房地產板塊 09 年為上實帶來
7.31 億港元盈利貢獻。上實去年以折讓價向母
公司購入上海青浦區朱家角地皮，今年初又收
購中新地產，在資產整合的大前提下，上實採
取低價收購優質地皮的策略，讓證券界重新注
視上實的發展。

上實58億落實購上實發展
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受惠於營業額急增，抵銷毛利率下跌的影響，康師
傅（00322）上半年純利錄得1.98 億美元（約15.44 億港
元）（美元，下同），按年增長10.18%，每股盈利升至
3.54美仙，不派發中期股息。集團財務長林清棠估計，
下半年毛利率將錄得改善，但由於去年基數較高，今年
全年度比率料仍將平穩向下。

受惠營業額大增30%
業績報告顯示，集團上半年營業額錄得32.43億元，

同比大增29.65%。其中，即食麵收入增23%至13.22億元
，而飲料更增近40%至18.18億元。按銷量及金額計算，
6 月份即食麵的市場份額，分別錄得 43.4%及 56.4%，創
有紀錄以來新高。

然而，由於期內原材料成本上升，集團上半年整體
毛利率跌至 31.03%，較去年同期的 36.21%，大幅下跌
5.18個百分點。其中，即食麵的毛利率減少3.78個百分

點至 27.71%，飲料比率的跌幅更達 6.31 個百分點至
33.13%。

整體毛利率跌5.18%
林清棠表示，第二季的毛利率已較首季改善。期內

，麵粉成本自高位回軟至每噸2690元人民幣，但棕櫚油
、PET膠粒及糖價分別升至6890元、10790元及5470元
（人民幣）。他續稱，倘若下半年麵粉價格持平，棕櫚
油價格回吐，而糖價回復至正常水平，改善毛利率指日
可待。至於全年度毛利率方面，集團於09年錄得34.63%
，林清棠表示，今年目標爭取保持平穩，但同時表示難
免略現下行。他補充，集團本身已有對沖原材料價格的
方法，但不會透過對沖活動圖利，同時相信人民幣升值
有助紓緩採購原材的成本壓力。他又指，中長期策略希
望將即食麵產品，擴展至其他方便食品，而飲料的產品
亦會擴充，但仍專注非酒精類為主。

康師傅中期盈利升10%

上海集優（02345）公布，截至2010年6月30日止
中期業績，錄得股東應佔溢利9585.4萬元（人民幣，下
同），按年增長19.15%，每股盈利6.66分，不派中期息
。公司預料，下半年業務發展平穩，惟下半年產能將隨
着經濟放緩而略有下調。

集優半年多賺19.15%

大昌行（01828）公布截至六月底止中期業績，營
業額141.17億元，上升49%，主要因內地汽車代理業務
增長理想帶動，而股東應佔溢利 4.8 億元，增長 77%，
每股盈利 26.7 仙，建議派發中期息 10.68 仙。值得注意
的是，大昌行早前先後出售合營公司權益及投資物業，
獲得4.52億元收益，並會在下半年入帳。

汽車業務仍然是大昌行主要盈利來源，上半年營業
額大增64%，至106億元，其間內地業務銷售額81億元
。由於內地城市汽車銷售業務比重增大，令到期內毛利
率由14%，降至12.5%。

冀物流成未來盈利增長點
對於期內錄得現金淨流出 6000 萬元，去年同期則

有現金淨流入7.97億元，公司行政總裁葉滿堂回應稱，
因經營規模擴大，令到存貨及應收帳增加，而存貨期約
50 天。翻查通告，大昌行存貨額按年增加 30%，至
34.29億元，應收帳則升12%，至35.41億元。

大昌行主席許應斌強調，物流業務將會是公司盈利
增長點。他又稱，廣東新會物流中心剛投入營運，而在
內地的快速消費產品（FMCG）業務亦會由代理商，延
伸至加工、包裝、配送等業務，建立冷凍食品供應鏈。

大昌行半年勁賺77%

由於花旗銀行廣場的出租率大幅下跌 11 個百分點
至83.5%，令冠君產業（02778）總收入及可分派收入下
跌7%及15.1%，至9.59億元（港元，下同）及5.74億元
，每基金單位分派亦下跌17.3%至0.1079 元。行政總裁
李澄明於業績記者會上表示，由於大型租約一般需較長
時間落實，預期花旗銀行廣場空置率下半年會升逾20%
，於明年第二季前料不會有所改變。

花旗廣場空置率恐升逾20%
花旗銀行廣場的空置率預計將於 2010 年下半年升

至超過20%。雖然花旗銀行廣場於過去六個月收到的租
務查詢及洽談明顯增加，但較大型的租務交易一般需較
長時間方可落實。故此，預計空置率上升的趨勢將不會
早於2011年第二季轉變。

朗豪坊增長難抵銷影響
朗豪坊商場方面，相對2010年上半年僅有1%面積

的租約到期，商場於下半年將有43%的租約到期續租。
部分收入增加將於 2010 年下半年反映，其正面影響將
於 2011 年全部浮現，但有關的增長將未能抵銷花旗銀
行廣場的短期收入下降。

冠君可分派收入挫15%

安徽海螺水泥（00914）公布截至六月底止半年業
績，營業收入138.68億元（人民幣，下同），上升23%
，股東應佔利潤 17.97 億元，增長 41%。每股基本盈利
0.51元，不派中期息。值得注意的是，安徽海螺上半年
經營活動現金淨流入減少92%，只有3.32億元。

海螺純利大增41%

安踏體育（02020）昨日公布截至六月底止半年業
績，營業額錄得 34.53 億元（人民幣‧下同），上升
22%，股東應佔溢利7.6億元，升25%，每股盈利30.4
分，建議派發中期息港幣20仙，派息比率達到57%。
安踏主席丁世忠表示，上半年業績增長良好，一方面
受惠於產品結構，同時品牌預算亦略低於預期。安踏
期內毛利率上升2.2百分點，至43.7%。

安踏上半年鞋類平均批發價96.9元，微升2%，出
售量 1800 萬雙，增加 9.3%，新推運動鞋 1700 款，毛
利率46.4%，升3.8個百分點。公司首席運營官賴世賢
稱，下半年鞋價會略有上升。

半年純利升25%派息20仙
就內地七月份消費增長有放緩跡象，而個別體育

用品銷售商亦面對同店銷售減慢，丁世忠稱，安踏在
七月份的同店銷售上升約9%至10%，而剛結束的2011
年首季訂貨會，初步計算訂單金額有約20%增幅。

對於Nike證實正部署開拓內地二、三線城市銷售
市場，丁世忠未有直接評論，只強調安踏的品牌以大
眾市場為定位，在二、三線城市有良好表現，兼且擁

有全國分銷網絡的優勢。
安踏截至六月底安踏店7052間，增461間，預計到年底可

達7400間；運動生活系列店則增加152間，至495間，預期到
年底達到600間。丁世忠稱，Fila品牌將主攻較高檔的市場，
明年有望收支平衝，2012年便可提供貢獻。Fila現時在內地及
港澳有 60 間店，到年底會達到 200 間規模。安踏股息截止過
戶日期為8月31日，並於9月10日派發。

◀左起中電集團
總監及財務總裁
高橋、總裁兼首
席執行官包立賢
、中電旗下中華
電力副主席阮蘇
少湄 本報攝

◀康師傅集
團財務長林
清棠

▶上海實業董
事長滕一龍
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