
中建材資本開支將遞減
中國建材（03323）總裁曹江林透露，中建材的資

本開支高峰期已在上半年見頂，今後會逐步減少，而
水泥產能增加速度亦會放慢，希望利用一年多時間，
把總負債比率由230%，降至150%。中建材上半年資本
開支70億元（人民幣．下同），下半年預算支出50億
元。

曹江林指出，內地水泥產能到今年底估計達到18.5
億噸，但在監管部門加強淘汰落後水泥產能下，內地
明年水泥產能只會增加至19億噸，產銷基本平衡。

世茂核心盈利增逾4倍
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內，世房營業額達100.24億元，按年大
增 102%，當中未入帳合約銷售額為 91
億元。毛利升133%至33.23億元；毛利
率亦上升4個百分點至33%。公司於首

7個月合約銷售額達133億元，完成全年目標300
億元的 44%，銷售均價為 11281 元，較去年底升
約20%。許世壇指出，下半年將有更多樓盤推售
，主要為中高檔產品，料毛利率有機會上升至
40%水平，並有信心完成全年銷售目標300億元。

年內毛利率或升至40%
公司分別於今年5月及7月份兩度集資合共

近10億美元，令淨負債率由去年同期的52%上升
至75%，主席許榮茂表示，集資主要因看好購地
機會，而公司上半年合共摘得 11 幅土地，總權
益計劃為660萬平方米，令土儲增加至3280萬平
方米，加上公司手頭現金達 93 億元，許榮茂指
，公司暫無第三度的集資計劃。

綠城坦言達目標有難度
許世壇表示，預期下半年可推售樓面163萬

平方米，目標下半年合約銷售額可有187億元的

資金回籠，扣除土地費用、建築成本等其他開支
，料至年底手頭現金可有137億元。

而綠城中國（03900）常務副主席兼行政總
裁壽柏年則表示，該公司早前預計全年銷售目標
為670億元，但截至8月20日止協議銷售額只有
393億元，故預計達全年目標具有難度，但公司
仍會積極爭取達標。壽柏年強調，目前優質的土
地儲備仍然是稀缺資源，而下半年亦會審慎增加
土地儲備，會根據手頭現金額及市場形勢靈活調
整。

首創置業（02868）上半年毛利下跌8%。財
務總監羅俊昨天於記者會表示，毛利下跌主要由
於年初銷售位於北京的寫字樓項目毛利較住宅項
目低。該公司下半年會於北京及天津相繼推出住
宅項目。他相信下半年毛利可以回升，並會維持
全年100億元人民幣的銷售目標。

世茂房地產（00813）上半年業
績亮麗，錄得純利上升76%至21.1
億元（人民幣，下同）；撇除投資
物業重估值等收益，核心純利勁升
4.25倍至15.7億元，每股盈利59.5
分，中期息派15港仙。世房副主席
許世壇表示，公司樓盤主要於下半
年推售，有信心完成全年銷售目標
300億元。
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碧桂園下半年推八新樓盤

全年實現銷售300億元料無虞

售樓收益減 煤氣盈利跌1%
中華煤氣（00003）公布中期業績，截至 6 月底止

未經審核股東應佔溢利約29.67億港元，較去年同期倒
退1.13%，主要因一次性收益及售樓溢利減少所致，倘
若撇除有關因素，實際稅後溢利按年增長14%。期內，
每股盈利41.3仙，董事會宣派中期息每股12仙。

上半年計及燃料調整費，中華煤氣營業額錄得
104.11 億元，同比增長 66.3%，本港煤氣銷售量上升
1.04%至 151.06 億兆焦耳，本港煤氣業務客戶數目達
171.245萬戶，較09年底增加1.37萬戶。

內地燃氣售量升28%
內地業務方面，董事會主席李兆基在業績公告中形

容，上半年有長足的進展，其中附屬公司港華燃氣
（01083）上半年盈利 1.72 億元，增幅達 34%。期內，
燃氣銷售量則升29.13%至42.86億立方米，在內地城市
燃氣項目已增至89個，遍布內地17個省、自治區或直
轄市，在內地燃氣客戶已增至1121.1萬戶。

按除稅、利息、折舊及攤銷前盈利（EBITDA），

來自內地的燃氣、水務及能源業務EBITDA約10.33億
元，按年增長99.5%，本港EBITDA則錄得7.9%增幅，
約為24億元。至於地產業務EBITDA接近1.1億元，同
比減少10.8%。

李兆基預期，2010 年本港客戶數目將保持平穩增
長，全年約增加2.5萬戶。他表示，本港受全球金融海
嘯影響後已回復增長勢頭，旅遊、飲食及酒店等行業市
道興旺，預期今年本港工商業煤氣用量及爐具銷售將較
去年有所上升。集團在內地的城市燃氣及天然氣業務增
長亦將持續理想。

料今年本港客戶增2.5萬
至於新興環保能源業務，李兆基相信，隨着中國對

能源多元化及注重環保的政策方向邁進，為中華煤氣的
長遠發展及業務增長燃起新的亮點。他預期，集團旗下
新興環保能源業務及內地公用事業業務，業績表現將於
2012 年與本港煤氣業務看齊，未來的增長將較本港業
務更為快速。

中華煤氣中期業績摘要
（港元，截至6月底止）

分項

營業額*

股東應佔溢利

每股盈利

每股中期息

截止過戶日

派息日

*已計燃料調整費

#就2010年派送紅股作調整

2010年

104.11億

29.67億

41.3仙

12仙

10月7日至8日

10月18日

2009年

62.59億

30.01億

41.3仙

12仙

變動

+66.3%

-1.13%

#不變

不變

華潤微電子（00597）公布中期業績由虧轉盈，截
至六月底止營業額18.54億元，上升46%，期內毛利率
由去年同期 11.6%，提高至 25.3%，而第二季度更達
27.1%。股東應佔溢利 1.3 億元，去年同期則虧損 9300
萬元，並屬於歷年最高紀錄。每股盈利 1.45 仙。公司
主席王國平指出，今年是半導體行業近十年景氣最好
的，預期未來兩年行業續保持增長，但增幅會遜於今
年。

華潤微電子上半年用於綠色照明及電源管理的產
品銷售突出，分別上升66%、49%，佔營業額比重增至
33.6%。王國平稱，該類節能產品毛利較傳統產品高出
10%。另外，華潤微電子宣布委任鄧茂松為首席執行官。

華潤微電子扭虧賺1.3億
印度通訊設備安全檢查事件，直接影響相關設備企業，

京信通信（02342）的海外業務收入因而大減60%，集團主席
兼總裁霍東齡（左圖）表示，對事件獲得解決抱樂觀態度，
期望未來一至兩個月有新消息。摩比發展（00947）管理層則
指，7至8月份出貨量已同比增長40%。

摩比上月出貨量增40%
上半年京信通信錄得股東應佔溢利約2.8億港元，同比增

長 20.1%，每股基本盈利 23.66 仙，營業額上升 13.3%至 20 億
元，整體毛利率略降至40.2%水平。集團向內地三大電訊營運
商提供服務的收入佔78%，當中來自中電信（00728）的收入
急增63%，不過國際業務則受印度限制入口中國電訊設備的影
響。霍東齡表示，單計印度業務對集團收入影響，直接銷售

及非直接業務收入總共跌約10%，惟期望隨着事件得以解決，
有利集團業務發展。

摩比財務總監陳兆軍表示，隨着國際客戶市場恢復，7至
8月份出貨量按年增長40%。

另外，對於 「三網融合」的發展，霍東齡表示，雖然內
地仍在規劃中，故有關業務對集團帶來多少收入，暫言之尚
早。他續說，目前並無調整產品價格計劃，期望可繼續維持
毛利率於38%至40%水平。

集團維持派發中期息每股6仙及每10股送1紅股，霍東齡
表示，董事局並無固定的派息政策，雖然上半年錄得淨負債
9410 萬元，但這並不代表公司的盈利能力下降，只是客戶收
款旺季集中在下半年，故預期配合產品收入結構的改善，下
半年將重回淨現金的狀況。

京信冀海外業務可改善

中國鎳資源（02889）中期純利扭虧為盈，由去年
同期錄得虧損 7985 萬元人民幣（下同），轉為錄得
1528.3萬元盈利。每股盈利0.0071元，派中期息0.2港
仙。董事長兼首席執行官董書通於記者會上表示，對
今年全年業績可扭虧為盈的信心很大。他預期，鎳於
未來將會徘徊於1.5至3萬元／噸水平，否則過低將會
損害鎳生產商。

受衍生工具拖累，碧桂園（02007）上半年淨
利潤倒退近5%，至17.6億元（人民幣，下同）；
若撇除相關因素，業績增長 35%。新任總裁莫斌
稱，下半年約有 400 萬平米新盤推售，有信心全
年達到銷售目標300億元。

中期淨利潤倒退近5%
碧桂園昨日公布截至六月底止中期業績，營

業額117.6億元，上升27%，期內物業發展業務佔
111.7億元，增加29%。股東應佔溢利17.6億元，
下跌4.8%，每股盈利10.72分，不派發中期息。碧
桂園指出，若撇除股份掉期的公允價格損失1.9億
元，及回購可換股債券所帶來的3500萬元利潤，
中期淨利潤將錄得19.1億元。

碧桂園上半年繳納所得稅大增96%，達到12.7
億元，除內地所得稅大增一倍，至7.2億元，土地
增值稅亦大漲兩倍，至 4.91 億元，使到累計增值

稅撥備增至15.4億元。

新總裁指無意閒置土地
由中國海外（00688）母公司中國建築工程總

公司過檔至碧桂園的莫斌表示，目前工作重點在
於提升企業品牌，以及建築質素。被問到閑置土
地問題，莫斌稱，管理層無意閑置土地，而內蒙
項目將會加快開發力度。

莫斌指出，碧桂園下半年將推售八個新樓盤
，其中天津樓盤已經開售，餘下的七個樓盤陸續
推出市場；連同貨尾單位，下半年可銷售面積將
達到300萬至400萬平方米。碧桂園上半年樓宇銷
售面積209萬平方米，上升20%。

莫斌又稱，下半年內地政策仍存在不明朗性
，管理層會密切留意政策方向，但總體而言，對
樓市前景持審慎樂觀看法，樓價穩中有升，有信
心達到年初訂下的300億元銷售目標。

世紀城市系昨公布今年上半年中期業績。主席兼行
政總裁羅旭瑞於記者會上表示，百利保（00617）擁有
30%權益的豪宅發展項目 「南灣」的銷售可望於明年入
賬，屆時將帶來可觀的現金流。集團將積極考慮中港兩
地項目，以補充土儲，亦不排除參與拍賣土地。

今年上半年，富豪酒店（00078）中期純利為 3.85
億元，增長162%。每股盈利38.2仙，派中期息2.5仙。
羅旭瑞表示，雖然旗下有酒店進行裝修，但總淨物業收
入仍按年增長17%，預期酒店下半年的表現將會超越上
半年。執行董事羅寶文續稱，下半年為旅遊旺季，有信
心整體酒店的可出租房間收入錄得雙位數增長。

而百利保中期純利為4億元，增長146%。每股盈利
39.2仙，派中期息1.5仙。百利保擁有 「南灣」30%合營
權益。到目前為止， 「南灣」已預售的住宅單位約640
個，涉及總銷售代價逾140億元。集團預期發展項目將
約於 2011 年首季完成，預售住宅單位將於 2011 年買賣
協議完成時收取及入賬。

至於最終控股公司世紀城市（00355）中期純利2.31
億元，增長87%。每股盈利9.64仙，派中期息0.4仙。

世紀系考慮增擴土儲

世茂中期業績簡表 （截至6月30日止）

營業額
毛利
經營溢利
股東應佔利潤
撇除公平值變動之核心純利
每股基本盈利
每股中期股息
派息日期
截止過戶日期

2010年（億人民幣）
100.24
33.23
38.07
21.10
15.70

59.5（分）
15（港仙）

2010年9月28日
2010年9月16日

變幅
+102%
+133%
+72%
+76%
+425%
+67%
+50%

威勝集團（03393）昨日公布的2010年中期業績顯
示，該公司於 6 月 30 日截止的六個月內，錄得 7750 萬
元（人民幣，下同）純利，按年升6%，每股盈利下滑
7%至0.083元，董事會建議不派發中期息。威勝集團主
席吉為表示，由於國家電網延遲電表採購，該公司於下
半年料錄得更理想的業績表現。

吉為指出，期內威勝集團的電力公司客戶做出七成
營業額貢獻，其餘三成為非電力客戶。他認為，非電力
客戶佔比在短期內難以得到提升，但預計這一部分將在
未來五年內貢獻三分之一的收入，而海外市場的收入比
重則有望在十年內達到三分之一。

回顧期內，威勝集團的營業額按年上揚12%至4.62
億元。威勝集團財務總監蔡偉龍表示，該公司上半年的
毛利率從去年同期的45%降至42%，為產品結構改變所
致。

威勝賺7750萬增6%

▲左起：世紀城市系執行董事范統、主席兼行政
總裁羅旭瑞及執行董事羅寶文 本報攝

中鎳資源料全年可轉盈
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