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國 美 電 器
（00493）控制權
之爭下周二揭曉，

公司主席陳曉和大股東黃光裕兩方陣營展
開最後的衝刺，力爭股東的支持。黃光裕
代表鄒曉春昨日與本港傳媒會晤時表示，
若成功入主國美董事局，將會在一至二個
月內，一次性注入370家非上市門店，同
時未來五年的資本開支亦將限制在50億元
以內。他強調，若股東大會支持現任管理
層，大股東不僅不會注入非上市門店，而
且會考慮另起爐灶與國美展開競爭。

本報記者 陳培生

衝刺後後最

對

Look's Asset Management董事總經理兼投資總監陸東
昨表示，根據企業盈利、資金成本及風險溢價基準計算，維
持今年恒指合理估值27500點，預料第四季整體大市將較首
三季佳。

陸東表示，雖然內需股市盈率相對較高，但股本回報及
增長理想，故看好內需股前景。他續說，估計內銀股下半年
淨息差會較上半年佳，眾多銀行在供股後的CAR比率已處
於合適水平，亦相信人行毋需再調高存款準備金率。

對於金管局報告指，本港出現資金流走跡象，陸東回應
說，資金的進出屬常現象，配合中國錄得8%至9%的經濟高
增長率，遠勝環球其他地區，香港作為 「中國的紐約」，有
信心海外資金會選擇留港。

另外，被問到人民幣升值的步伐，陸東認為，人民幣升
值不會一步到位，相信每年合理升值3%至5%。他又談到，
美國持續促請中國加快人民幣升值的步伐，但看不見人民幣
升值對美國有多大好處。相反，人民幣緩慢升值肯定對中國
經濟有利，亦是產業向高增值化的必要道路。

近期國際金價持續飆升，逼近每盎司 1300 美元水平，
陸東直言，黃金產量少、需求大，市場對美元信心疲弱，短
期反彈空間有限。他續說，美國就業情況未見大規模惡化，
亦無經濟衰退兆頭，故相信最快明年第二、三季才會推出量
化寬鬆二期政策，惟不諱言量化寬鬆政策儼如止痛藥，多服
反而無作用可言。他補充說，美國出現 「雙底衰退」屬必然
，惟衰退程度應不及第一次嚴重。

另外，港府下月將公布施政報告，市場普遍預期推出多
項壓抑樓價措施，陸東相信，本港物業供應出現斷層，港府
的樓市措施只屬杯水車薪，難以令樓價下降，不過強調本港
按揭成數仍處較低水平，樓市未見泡沫。他續說，壓抑樓價
措施或會影響地產股的投資氣氛，惟在供求嚴重失衡下，發
展商的盈利不會受影響。

陸東：今年恒指27500點

美國聯儲局維持利率不變，並
重申超低息的環境會持續一段時間
，本港銀行跟隨維持利率不變。中
銀香港經濟研究處主管謝國樑表示
，美國經濟復蘇無力，預期復蘇時
間將大大拖長，短期內不會加息，
即使到明年下半年加息機會亦微。
而本港因聯繫匯率政策關係，美國
要加息，本港才會跟隨。

滙豐銀行昨日宣布，該行的最
優惠利率將維持不變，保留在目前
的 5%水平。滙豐對上一次於 2008
年 11 月 10 日改動最優惠利率，當
時減息 25 點子。該行同時給予港
元儲蓄存款戶口的利率將會維持不
變，5000 元以上戶口結餘的年利
率為 0.001%。中銀香港（02388）
亦宣布，維持該行之港元最優惠利
率及活期儲蓄存款利率維持不變，
分別為5厘及0.01厘。
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美聯儲局維持利率不變，市場解讀會後聲
明，認為該局再延長加息時間表。外圍股市好
淡爭持，而港股則憑藉地產股發力，在假期前
連升三個交易日，昨再微升45點，收報22047
點。分析員認為，港股短期氣氛依然向好，有
機會突破22500點以上水平。

恒指高開74點後，早段最高見22229點，
重返4月中旬以來高位，惟假期前獲利沽盤湧
現，升幅收窄，並以貼近全日最低的22047點
收市，微漲 45 點。國企指數反覆靠穩，一度
重上 8 月 3 日以來高位，報 12284 點，可惜後
勁不繼，回軟至12196點收市，升2點。主板
全日成交金額縮減至690億元。

地產股支撐 滙控升轉跌
時富資產管理董事總經理姚浩然表示，受

惠長實（00001）推售新盤及美國維持超低息
環境，地產股昨支撐大市，惟重磅股滙控
（00005）升轉跌抵銷大市部分升幅。他說，
港元匯價仍偏強，大市短期走勢持續偏好，短
期有機會挑戰4月12日高位的22388點水平。

大華繼顯機構銷售部總裁梁偉源指出，尾
市升幅顯著收窄，反映市場擔心內地短期再推
樓市調控措施，加上恒指已累積一定升幅，故
投資者在假期前先行沽貨獲利。他預計恒指短
期可望突破22500點，年底前上試26500點。

長實推新盤，刺激股價急升超過 2%，收
報111.5元，創近兩年新高。其他本地地產股
亦見造好，新地（00016）業績符合預期，且
獲大摩及摩通唱好，股價連升8個交易日，昨

再漲1.8%至125.2元。恒地（00012）更漲2.6%至52.65元。
中資電訊股個別發展，中移動（00941）微漲 0.4%至

79.8 元；聯通（00762）蘋果 iPhone4 預售逾 10 萬部，惟遭
德銀給予 「沽售」評級，股價回吐3.3%至11.76元，並結束
四日升勢；中電信（00728）平收4.13元。市傳滙控行政總
裁紀勤威脅不能升任主席就辭職，市場憂慮其企業管理出現
內訌，股價先升後倒跌0.5%，收報81.1元。

新股熱潮一浪接一浪，市場對港元短期資金需求增加，
港匯重返近4個月高位。美電連升兩個交易日，累計上升40
點子，而由8月底上升計算，是次升浪不足一個月已漲186
點子。港元兌美元昨日突破7.76關口，一度見7.7595兌1美
元，創 5 月 21 日以來新高，其後回軟至 7.7605 水平。拆息
市場亦見異動，隔夜息昨日抽高 5 點子至 0.095 厘，重上 7
月中以來高位。
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滙控（00005）下任主席誰屬成為城中熱話。據外國
傳媒報道，現任行政總裁紀勤（見圖）威脅，若未能升
任主席便會辭職。滙控否認有關傳聞，並指該報道全屬

荒謬。分析師認為，短期的人事問題對滙控股價影響不
大，但受歐洲債務危機影響，對滙控股價表現有保留，
不排除短期下試72元。

市場消息指出，滙控將於下周在上海舉行的高層會
議上，決定下任主席人選。滙控昨日股價表現先不俗，
曾升逾 1%，惟午後走勢轉弱，收市倒跌 0.4 元，報 81.1
元，成交15.32億元。

英國《金融時報》引述消息人士透露，紀勤有意問
鼎主席，甚至威脅如果得不到這位置，寧願辭職。報道
稱，紀勤上星期於滙控高層會議上表達不滿。消息人士
引述紀勤稱，董事會不讓他成為主席，令他很不高興。

報道又稱，滙控管理層消息指，紀勤不希望董事會
委任他人，因為集團一向是內部晉陞，行政總裁是必然
主席繼任人。他特別不滿的是，集團於外邊請人，凌駕
其成為主席，特別是美資背景，即市傳的主席熱門人選
，高盛前總裁約翰桑頓。熟識紀勤的相關人士表示，紀
勤出名是脾氣差，但相信他最終不會離開。報道又稱，

滙控財務董事范智廉亦有意問鼎主席。
報道指出，一旦紀勤辭職，主管投資銀行業務的執

行董事歐智華，可能代替紀勤出任行政總裁。
滙控主席繼任人傳聞可謂 「層出不窮」，早前有報

道指，滙控考慮委任獨立非執行董事駱耀文出任臨時主
席，任期2至3年，於下周董事會會議後公布。

滙控短期或下試72元
訊匯證券行政總裁沈振盈表示，短期的人事問題對

滙控股價影響不大，滙控向來有良好的管治文化及團隊
，主席順利接任問題不大。他又說，紀勤在滙控的重要
性及影響力，並非想像中巨大，即使他離任，集團亦能
夠有合適繼任人選。

他說，滙控目前面對的最大隱憂是歐洲經濟不明朗
，滙控在歐洲的債務不輕，若當地出現重大事故影響企
業或政府還款能力，對滙控將有較大影響。故此，他對
滙控股價表現有保留，不排除短期下試72元。

滙控否認紀勤威脅辭職傳聞

鄒曉春證實，他和在監獄中的黃
光裕存在着一條 「綠色通道」。在
「綠色通道」機制下，雙方可以通過

書信來往進行溝通。另外，黃光裕案
的律師亦可以面對面和黃光裕本人對
話。鄒曉春更形容，該 「綠色通道」
是政府層面從國美的穩定出發，提供
給黃光裕的一種便利。他認為這是一
種非常好的安排，體現出國家對國美

的愛護。所以黃光裕在最近的公開信
中也表達了他的謝意。

黃光裕雖然仍在看守所，不過他
太太杜鵑較早前已獲釋。問及杜鵑未
來在國美的角色，鄒曉春稱，由於杜
鵑在內地有刑事案底，能否出任香港
上市公司的職位需要研究。不過現在
的角色很清楚，是在國美股東層面發
揮作用。

對於和黃光裕的關係，他以業務
合作夥伴來形容。鄒曉春介紹，他和
黃光裕在2001年就認識，當時擔任黃
光裕旗下一家公司的法律顧問。之後
一直合作，亦為國美的發展戰略提供
建議，故對國美的情況比較了解。

鄒曉春說，兩人的性格相似，對
認定的事會堅持到底。所以他未考慮
過自己一方會在下周二的股東大會上
失利。

鄒曉春希望外界給黃光裕一個機
會，因為中國人的心理比較傾向於
「浪子回頭金不換」。

黃光裕有􀎠綠色通道􀎡

於即將到來的決戰，鄒曉春坦言不感到緊張
，並以孔子 「君子坦蕩蕩」來形容自己的心
情。他說，堅信自己所做的事情是對的，是
在維持公司的利益。如果入主國美董事會，

他有信心扭轉國美發展規模不如競爭對手的現狀，並
在短期內超越競爭對手。

國美向證監提投訴
另一方面，國美昨晚通過公關發表聲明，指近日

媒體頻繁報道若干投資者被給予回報，以換取他們對
黃光裕家族的投票支持。國美已就此事向香港證監會
提交投訴信。

由於370家非上市門店注入上市公司涉及關聯交
易，需要獲內地監管當局批准，鄒曉春表示會爭取政
府同意，有信心獲得批准。此外，他表明會採取市場
化的操作，聘請市場獨立公司對非上市門店做出沽價
，擬以高於一般市場的折讓價格注入上市公司。至是
採取發新股還是其他方式收購未上市資產，則未有具
體方案。

針對陳曉近日接受媒體訪問時表示，370間非上
市門店地處二線城市，即使不與國美合作，影響亦有
限。鄒曉春回應稱，370間非上市門店分布江蘇、上
海、浙江、河南、山西、福建和東北三省，其中上海
市場的規模不亞於北京。非上市門店在 2010 年中期
銷售額為 96.2 億元（人民幣，下同），佔上市部分
約 39%；從盈利能力看，國美上市部分 2009 年度的
淨利潤為14.09億元（其中收取非上市部分2.33億元
管理費），非上市部分的同期淨利潤為 6.28 億元
（與上市公司經同一家國際會計師事務所審計），達
到上市部分的44.6%。

問及一旦如果未能入主國美董事會，黃光裕一方
將370家未上市門店另起爐灶運作，是否和黃光裕持
有32.4%股權的國美產生利益衝突，鄒曉春表示，國
美管理層排斥創始股東是非常罕見的做法。如果大股
東不能行使管理權，那麼在國美的角色只是一個股東
的身份。他表示，即使如此大股東亦不會出售國美的
股權。

大股東不出售股權
他強調，自從 2004 年國美上市後，在對非上市

業務的託管中，從未發生過非上市部分挪用上市部分
貸款的情況，另外在 2009 年，也是黃光裕和陳曉共
同為上市公司提供的擔保，這些情況在上市公司歷年
的審計報告附註裡。而陳曉的擔保已在本月初解除。

對於陳黃雙方有沒有可能和解，鄒曉春表示在7
月19日以前，雙方曾經討論過和解，但在8月4日以
後已沒有可能。他未有解釋為何和解失敗，只強調陳
曉應該為此承擔責任。本報查看港交所資料，原來國
美於8月5日上午開市前發出停牌通告。緊接着在當
日收市後發表復牌通告，表示收到大股東來信，要求
舉行臨時大會撤銷陳曉董事局主席職務，而國美亦正
式表明對黃光裕提出法律起訴，包括尋求賠償。

▲分析稱，港股短期可望突破22500點 中通社

▲國美電器下周二將舉行股東特別大會，控制權之爭
進入白熱化階段，大股東黃光裕（小圖右）和主席陳
曉（小圖左）兩方陣營繼續爭取股東支持

▲本港銀行維持利率不變
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