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邵氏持有的TVB股權，一直惹來各方垂涎。繼碧桂園主席楊國強08
年洽購TVB失敗後，市場上周突然盛傳李兆基提購TVB股權。消息稱，
李兆基家族斥資90億元，收購邵氏兄弟股份（已除牌），從而奪得後者
所持TVB股權。為避免達至30%股權易手的全面提購觸發點，上述洽購只
購買邵氏兄弟持有的26%TVB，並無購入邵氏基金所持6.23%的股權。

現階段只屬「初步研究」
恒基發言人昨日表示，李家傑僅以個人名義進行洽商，與集團系內的

上市公司並無關係，而李兆基並無與任何邵氏代表接觸或會晤。發言人補
充，有關洽購只屬於 「初步研究」，亦未有證實具體的出價。資料顯示，
現年 46 歲的李家傑為李兆基的長子，1985 年加入恒基打理家族生意，
1993年出任恒基副主席，亦為恒發（00097）副主席及中華煤氣董事。

開市前突然停牌的電視廣播，在傍晚時分亦發表聲明，承認公司董事
局接獲邵氏兄弟的控股股東通知，後者正與有意人士進行商討可能出售邵
氏的股份，但仍未就任何可能出售達成協議。公告亦證實，有關方面初步
洽商的股權交易，將不超過電視廣播已發行股本的30%。

事實上，除了提供盈利貢獻的電視廣播資產外，邵氏所持的土地資產
亦是今次買賣的另一賣點。地產界人士估計，邵氏所持的清水灣舊電視城
和邵氏片場附近4幅地皮的權益，具有龐大的升值潛力，2008年私有化時
期估值已超過27億元。單是將軍澳環保大道的TVB總部，估值已超過16
億元，而舊電視城的估值亦超過10億元。有證券界人士認為，恒基一直
有意在新界區增添土地儲備，惟政府提供的相關土地供應非常有限，因此
在私人市場購入更具效率。

邵氏土地資產成賣點
廣播事務管理局表示，任何股權併購交易的商業活動，一旦涉及控股

股東出現變更，均需要事前向當局遞交申請，而現階段當局未有接獲電視
廣播提出有關申請。

受洽購消息影響，TVB股價於開市前競價時段漲至46.5元，股價創近
2年新高，較上日收市價飆升16.8%。由於股價出現異動，正式開市前突
然宣布停牌，股份將於今日復牌。

恒基股價昨日亦有異動，單日急升近3%至54.85元，而傳言獲注入廣
播業務的恒發表現更見突出，昨日股價一度漲至0.97元，較上日收市飆升
35%。其後恒基發言人澄清洽購事項與系內上市公司無關，股價略為回
順至 0.9 元收市，按日亦升 25%或 0.18 元，全日成交激增至 4.48 億元或 5
億股。

恒發主要在內地從事基建項目，上半年純利約 8400 萬
元，而電視廣播中期純利已高達5.84億元，遠較前者多出近
6倍。若以邵氏26%持股比例計算，以附屬公司方法併入恒發
的損益表內，半年的盈利貢獻亦高達 1.52 億元，還未計算每
年收取約2億元的股息。以恒發上日收市0.72元為例，相當於
今年盈利市盈率約12倍左右。一旦將TVB龐大盈利貢獻併入恒
發，預測市盈率大大降至 4.6 倍左右，即使升至昨日收市 0.9 元
，市盈率亦僅5.8倍，遠低於恒發歷來平均估值，而以12倍計算
股價約為1.8元水平。

電視廣播（無線電視，TVB）
（00511）控股股權買家身份正式曝
光，恒基（00012）發言人昨日表示
，主席李兆基並無與邵氏兄弟代表
接觸或會晤，但承認副主席李家傑
以個人名義就洽購進行 「初步研究
」 ，但股權交易事宜與恒基系上市
公司無關。

本報記者 郭文翰

本港現時只有無線電視
和亞洲電視兩間免費電視台
。由於無線有較高的收視優

勢，更被稱為 「一台獨大」，成為有意插足該行業
者的目標，近年來先後發生過幾次洽購邵氏股權
（電視廣播有限公司的最大股東）以入主電視廣播
的事件。

2006年，電盈主席李澤楷有意通過收購邵氏入
主電視廣播，邵氏亦確認其控股股東曾被接觸，以
洽購所持有的邵氏兄弟股份，但最後無疾而終。

2008年，碧桂園主席楊國強，擬斥逾百億元全
購邵氏。但楊國強的計劃屢次傳出不利消息，更在
籌組資金上遇到不少困難。最後邵氏於十月中宣布
，出售邵氏股權的商討已經終止。在這次購買邵氏

事件中，恒基主席李兆基承諾貸款30億元予楊國強
作為收購資金。

在楊國強購買邵氏股權無果後，邵氏在2008年
12 月公布私有化建議，作價為每股 13.35 元，較停
牌前每股 8.13 元，溢價超過 6 成，當時邵氏主席邵
逸夫已持有邵氏 74.5%股權，不少分析認為以偏高
溢價提出私有化，是方便往後出售所持TVB股權，
無須在出售重要資產前，通過多重的股東投票程序
核准。但副主席方逸華當時澄清，並沒有出售計劃
。邵氏最終在2009年2月份通過私有化。

而捲入亞視股權風波的內地商人王征則在今年
3 月承認，在決定入股亞視前，曾經與無線接洽，
表示有意收購無線，並接觸過有關人士，但由於種
種原因而告吹。

無線電視於1967年啟播，有報道指
無線於43年來一直是 「一台獨大」，在
收視率方面遠遠高於亞洲電視。但是，
隨着亞視向香港廣播事務管理局指控無
線壟斷，廣管局宣布考慮開放免費電視
牌照之後，無線雄霸香港電視業43年，
「一台獨大」的局面遭到挑戰。

提起無線，無論是香港觀眾或是大
部分內地觀眾，都不會陌生，因為無線
製作的節目伴隨着幾代人的成長。周潤
發、劉德華、梁朝偉、周星馳等著名影
星都曾拍過無線的電視劇。許鞍華、杜
琪峰、韋家輝等大導演也曾是無線的製
作部員工。有市場調查顯示，過去十六
年來，無線和亞視兩家免費電視各佔本
地粵語頻道的市場份額是：1994 年為 7
比3，1999年為8比2，2007年為9比1，
無線 「一台獨大」的局面不斷擴大。

不過，無線 「一台獨大」即將面臨
挑戰。亞視在去年底向廣管局投訴，指
無線不讓旗下藝人歌手亮相亞視節目，
並投訴無線要求廣告商不要在亞視登廣
告，令兩台長期出現不公平競爭。廣管
局在今年 9 月 10 日表示，已就無線電視
濫用支配優勢，從事反競爭行為的投訴
，完成初步調查，經考慮獨立顧問意見
後，決定展開全面調查。

另外，隨着廣管局宣布開放免費電
視牌照之後，城市電訊、有線寬頻、電
訊盈科，這三間正在經營收費電視的公
司，已分別直接或透過旗下公司向廣管
局申請免費電視牌照。這也將對無線電
視 「一台獨大」的局面帶來挑戰。

對於李家傑洽購電視廣播股權，香港大學新聞
與傳媒研究中心教授陳婉瑩分析，媒體經營越來越
困難，獨立媒體退場已經成為國際趨勢，外國和本

港的不少媒體都已經由商界人士或跨行業的集團收購。
陳婉瑩舉例說，美國的國家廣播公司的大老闆是通用電力，美國廣播

公司的大老闆是迪士尼公司。香港的媒體方面，南華早報的大老闆也有投
資地產，信報也被商界人士收購，可見媒體的跨行業兼併已成為一個世界
潮流。

被問到商界收購媒體會否影響媒體日後的編輯自主，陳婉瑩回應說，
媒體需要面對市場考驗，香港市民很醒目，民間監察媒體的力量也很強大。
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特稿

邵氏主席邵逸夫（左）
與太太、邵氏副主席
方逸華（右）乃TVB
的掌舵人

恒基主席李兆基（左）的長子、
恒基副主席李家傑（右）正就洽
購邵氏股權進行 「初步研究」

▲ ▲ TVB
自1967年
啟播，至
今已43年

▲已完成
歷史任務
的清水灣
電視城

▲邵氏擁有的舊邵氏片場地皮


