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繼中國銀行
（03988） 之 後
，國家開發銀行

在港發行今年第二隻零售人債，散戶將於今
日起可透過多家分銷機構（見表）申請認購
。是次人民幣債券為3年期，發行最多30億
元人民幣，票面息率為2.7厘，入場費為1
萬元（人民幣，下同）。恒生銀行估計，人
債產品市場求過於供，認購反應過度熱烈，
散戶最終未必可每人分一手債券。

本報記者 郭文翰

開行早前完成發行浮息人債後，隨即推出定息
零售人債應市。國開行副行長高堅昨日在港表
示，透過在港發行人民幣債券，對於推動人民
幣國際化進程具有特別意義，不但可滿足本港

投資者對人債的需求，亦能提升二手人債市場的流動性
，更重要是加強內地與本港市場的資金融資，促進本港
人民幣業務的發展，令本港作為人民幣離岸中心的優勢
更趨完善。

高堅又指，截至今年9月底止，國開行的債券總發
行額為 5.6 萬億元，債券餘額為 3.6 萬億元，佔內地整
體債市餘額比重高達四分之一。國開行作為首家在港發
行人債的金融機構，積極參與及關注本港人民幣市場的
發展，有助於提升本港人民幣離岸市場的深度及廣度。

助港深化人幣業務
人民銀行金融市場司副司長霍穎勵指出，到目前為

止，共有7家金融機構發行人債，當中包括2家內地註
冊的境外銀行，總發行規模高達470億元。隨着人民幣
債券的發行，加上推出跨境貿易結算以至確立人民幣回
流機制等，有助內地與本港金融合作發揮作用，強化人
民幣債券定價機構及資產管理的功能。

據悉，國開行是次只提供 3 年期人債，息率 2.7 厘
，較早前中行推出同年期的2.9厘為低，與去年國債同
年期息率看齊。對於人債息率持續下試，寶華世紀資本
市場首席經濟師陳寶明相信，由於市場預期人民幣升值
幅度較以往為高，相信今次債券認購反應仍然熱烈。

恒生投資顧問服務部主管陸庭龍則估計，由於目前
市場可以選擇的人債種類及年期不多，倘若錄得大量認
購申請，最終未必做到每人分配一手人債。他續稱，國
開行的信貸評級，較其他金融機構發債體為高，故票面
債券息率出現折讓亦可以理解，而2.7厘的息率仍屬回
報合理。

分銷行多優惠搶客
恒生總經理兼財資及投資業務主管馮孝忠補充，人

債票面利率雖不如以前吸引，但仍錄得超額認購，反映
不少存戶在低息環境下，寧願選擇將港幣存款轉換成人
民幣，故此人債已無需透過較高年利率增加吸引力。他
又指，受到人民幣升值的憧憬升溫刺激，人債二手市場
交投已顯著上升，近期更有不少大戶提出收集二手人債
，並明確指示金額、年期及利率等。

事實上，人行於今年6月中重新啟動匯率形成機制
，終止實行兩年的盯緊美元策略，短短約四個月時間，
人民幣兌港元已升值超過 2.3%。招商證券（香港）董
事總經理溫天納指出，在預期港元繼續跟隨美元向下的
趨勢下，展望人民幣未來半年至一年時間，將會升值
3%至4%，散戶透過低風險的人民幣債券，既可分散投
資組合的風險，亦可對沖美元貶值的影響。

為吸納更多人民幣資金及爭取客源，個別分銷行推
出優惠提升競爭力。花旗銀行表示，若客戶於人債認購
期內設立20萬元或以上的自動兌換指示，可獲10點子
的兌換優惠，而開設7個月定存可享1.4厘年息。

認購起起今
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郭炳湘地產基金快完成
新地（00016）前主席、現任非執行董事郭炳湘接受外

電訪問時指出，籌備中的10億美元房地產投資基金將於未
來數周內完成。據透露，除他個人外，還有世茂房地產
（00813）主席許榮茂在內的九名海峽兩岸投資者共同參與
，該基金將會在大中華地區物色房地產投資機會。

中信泰富停澳電廠合同
中信泰富（00267）表示，已終止西澳洲鐵礦石項目的

發 電 廠 承 建 合 同 ， 因 為 承 建 廠 Austrian Energy and
Environment無法履行合同規定。不過，中信泰富強調，是
次終止合同行動，不會對鐵礦石項目有任何影響。

國壽首九月保費增8%
中國人壽（02628）宣布，按中國會計準則，今年首九

個月之未經審核累計原保險保費收入為 2569 億元（人民幣
，下同），較去年同期的2373億元增加8.26%。

國開行人債概況
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最多30億元人民幣
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2.7厘（每半年派息一次）

10月19日-11月5日

1萬元人民幣

中銀香港、滙豐、渣打、恒生、東亞、建銀
亞洲、交銀香港、工銀亞洲、中信國際、大
新、永亨、永隆、星展、花旗、富邦、創興
、大眾、集友、南洋商業、上商

人民銀行於8月中宣布推出境外
機構參與內地債市試點計劃，工銀亞
洲、渣打及滙豐先後表明，已正式獲
人行批出准入資格，但均未有透露獲
批的額度。

人行金融市場司副司長霍穎勵透
露，自宣布有關新安排之後，該行至
今收到很多本港金融機構的申請，反
映市場對試點計劃反應踴躍。她認為
，隨着回流的渠道得以確立，有利於
本港人民幣業務的發展，而境外機構
的積極參與，亦有助推動內地債市發
展、創新及完善。

內地近年積極在金融領域上發展
，證券市場的市值及交投日趨膨脹，
而債券市場的規模及流動性發展亦不
容忽視。

霍穎勵昨日在主持國開行發債儀
式上表示，到目前為止，內地整體債
券市場的餘額，高達 20 萬億元人民
幣，在全球債券市場排名第六位，而
在亞洲區內更高居第二。
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大洋集團（01991）昨日公布，截至 2010 年 7 月 31 日
止全年業績，該公司於期內錄得股東應佔溢利6726萬港元
，實現扭虧轉盈，並創下歷史高位，攤薄後的每股盈利為
8.5港仙，董事會建議派發0.06港元末期息。大洋集團行政
總裁吳意誠表示，該公司今個財年的按年營業額增幅目標
為 5%至 10%。受利好刺激，大洋昨日升 4.1%，收報 1.27
元。

冀年底前TDR獲批
據吳意誠透露，公司經營層希望台灣證監當局於年底

前核准大洋集團發行台灣預託存款證（TDR）的申請。對
於人工成本上漲，他認為，人工成本不應超過總成本的三
分之一，大洋集團可通過調高售價與增加營業額等方式，
以降低勞動力成本的佔比。吳意誠預計，今年的工資成本
或從去年的27%升至30%，這一比例在未來三年料下調5%
至8%，主要因該公司將東莞工廠遷至廣西所致。

大洋集團財務總監陳愛發表示，該公司今個財年的資
本支出可能超出4400萬港元，估計大洋位於廣西的新工廠
有望在未來一至兩年內完成，這一部分的資本支出至少為

3000萬港元，此外，由於電話業務尚未形成生產規模效益
，因此毛利率不足20%。他亦指出，以往大洋集團的研發
支出約為1000萬港元，該公司會審慎考慮資金投放。吳意
誠補充道，大洋研發支出不多的主要原因為該公司採用西
門子高分子公司授權的技術進行生產，不過預計今年這一
費用將有所增加。

超大現代純利升26%
另外，港交所通告顯示，同日公布業績的超大現代

（00682）於今年 6 月 30 日截止的十二個月內，錄得 35.05
億元（人民幣，下同）股東應佔溢利，按年升26%，董事
會建議派發0.06港元末期息。

業績期內，超大現代的營業額較去年同期增長14%至
69.64 億元，毛利增加一成至45.77 億元，現金性營運利潤
（EBITDA）按年漲二成二至43.55億元，經營溢利則錄得
19%年升幅至35.69億元。

超大現代的生產基地面積，於6月30日截止的財年內
擴大一成五至 66.4225 萬畝，農產品銷售量增長 11%至
277.4712萬噸。

大洋去年扭虧賺6726萬

人債產品浪接浪，市傳亞洲開發銀行將於今日宣布在港發
行人民幣債券，成為繼合和公路（00737）及麥當勞之外，第
三宗境外機構發債活動，更為首宗境外金融機構在港發行人債
。消息稱，發行額度為10億元（人民幣，下同），債券年期
長達10年，為本港歷來最長年期的人債，而債券息率不高於3
厘，銷售對象只限機構投資者。

亞洲開發銀行於 1966 年成立，由聯合國亞洲及太平洋經
濟社會委員會贊助開設，總部設於馬尼拉，旨在幫助發展中成
員減少貧困，提高人民生活水平，以實現 「沒有貧困的亞太地
區」為終極目標。亞開行通過開展政策對話、提供貸款、擔保
、技術援助和贈款等方式支持其成員在基礎設施、能源、環保
、教育和衛生等領域的發展。

亞開行在成立之初只有33個成員，如今成員數量已增至
67個，其中48個成員來自亞太地區。截至去年底止，日本及
美國為最大股東，持股比例各為14.2%，中國及巴基斯坦均為
5.9%緊隨其後。截至今年6月底止，未償還貸款餘額為604億
美元，中國、印度及印尼分別佔25%、21%及18%。該行總資
產值為999億美元，評級機構穆迪、標準普爾及惠譽給予亞開
行 「Aaa」、 「AAA」及 「AAA」評級。

亞開行傳發10億人債

協鑫多晶硅產量升1.8倍
內地第一大多晶硅生產商保利協鑫（03800）昨日公布

前三季度業務營運數據，期內，該公司的多晶硅產量累計達
到 1.21 萬噸，按年大增 1.84 倍，其中第三季度的產量為
5068 噸，較去年同期增加 1.54 倍。保利協鑫預計，該公司
多晶硅的全年產量將超過 1.65 萬噸，相應成本仍存在下降
空間。

保利協鑫在首三個季度與第三季度分別售出多晶硅
8799噸及3405噸，平均銷售價則分別為每公斤50.6美元及
每公斤 51.7 美元。該公司多晶硅的生產成本在第三季度約
為每公斤25.4美元，這一數字在九月底更降至23.8美元。

保利協鑫的另一重要業務硅片生產，在今年首三個季度
與第三季度的產量分別為624兆瓦與432兆瓦，同期銷售量
分別為664兆瓦與435兆瓦，而第三季度的硅片平均售價為
每瓦0.8美元。

恒生（00011）宣布，推出以人民幣計價的債券
基金，入場門檻為17500元人民幣，折合約2萬港元
。首次認購期由10月21日至29日止。恒生銀行總經
理兼投資及保險業務主管馮孝忠透露，目標首批認購
的規模合計將達2至3億元人民幣。

資料顯示，該基金主要投資於內地以外所發行或
分銷、以人民幣計價的債務證券，包括政府債券、商
業票據、可換股債券及短期票據，但不會透過任何合
格境外機構投資者（QFII）進行境內投資。

若基金經理認為市場上沒有足夠的人民幣債券，
資產可能投資於人民幣存款及機構發行的人民幣存款
證。

恒生首推人幣計價債基

▲國開行副行長高堅（中）、香港財政司司長曾俊華（左五）及中聯辦副主任王志民（右五）昨日共同主
持國開行發債儀式 林良堅攝

▲圖為大洋集團行政總裁吳意誠 本報攝

大新推新稅貸息至2.52%
大新銀行（02356）產品及市務部主管陳偉思（見圖）

指出，由於經濟好轉及失業率下降，在持續低息的環境下
，今年稅務貸款市場較以往熾熱，2月份稅務貸款已增至70
億元，預計今年稅務貸款將較去年為高，增幅將超過10%。

隨着稅季將至，大新銀行昨日宣布推出全新交稅貸款
計劃，年息低至2.52%，兼豁免全期手續費，貸款額可高達
80 萬元，無論是年息或貸款額均較去年吸引。去年該行稅
務貸款年息最低為2.68%，貸款額最高50萬元。陳偉思表示
，將視乎其他銀行會否推出具競爭性貸款計劃，故不排除
考慮進一步調低年息率。

被問及會否憂慮市場出現資產泡沫，而拉高集團的呆
壞帳率，陳偉思回應指，集團的稅務貸款客戶質素較為優
質，相信不會拉高呆壞帳率的水平。

鱷魚恤料首三季「無得賺」
鱷魚恤（00122）主席兼行政總裁林建名表示，公司首

三季銷售平穩，主要營利來自本港分店，但他亦坦言，由於
北京、上海銷售未如理想，故預計整體 「無得賺」。他指出
，公司於本港的分店已削減至只有22間，以便於集中發展
業務。內地業務方面，公司分別於北京、上海和成都均有分
店，惟只有成都分店錄得營利。林建名指，公司正計劃結束
上海10多個零售點，只保留一間旗艦店；而北京則希望可
找到合作夥伴，以擴大公司於當地的業務。租務方面，他指
，觀塘鱷魚恤大廈寫字樓部分出租率已逾80%，反應理想，
平均呎租13元。
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傳國美達共識不會分拆
據內地媒體報道，國美電器（00493）主席陳曉、貝恩

資本董事總經理竺稼，以及國美大股東黃光裕的代表杜鵑、
黃燕虹，在上周四（14 日）在北京開始新一輪談判，並且
達成若干共識，包括不會分拆非上市國美門店。

不過，另有消息引述黃光裕陣營指出，黃光裕的訴求並
沒改變，所以當訴求不能實現，公司長期穩定和戰略方向仍
然存在很大風險，大股東便無法把非上市業務，委託予上市
公司管理，大股東同時保留提請召開股東大會的權利。


