
A1 ●要聞

●港聞 A22英極右組織威脅暴動A5 B1IMF：明年GDP增長僅4.2%三峽大壩蓄水至175米

2010年10月

26
星期二 第38474號

今日出紙五叠十二張半
零售每份六元庚寅年九月十九日

＊本報北京辦事處 北京市阜城門外大街11號國賓寫字樓608室TEL:(10)68001038 FAX:(10)68001036＊上海辦事處 上海虹橋開發區虹古路11弄20號一樓TEL(21)62785807FAX:(21)62781423＊深圳辦事處 深圳市上步南路錦峰大廈11樓C座TEL:(755)82077233 FAX:(755)82077231＊吉林辦事處 長春市清明街西二胡同副2號TEL:(431)82738091 FAX:(431)88905889＊天津辦事處 天津市和平區湖北路21號3樓TEL:(22)23395691 FAX:(22)23395650＊福建辦事處 福州市華林路139號屏東大廈九樓TEL/FAX:(591)87535147
＊黑龍江辦事處 哈爾濱市道里區通達街138號哈爾濱商業大學酒店七樓TEL:(0451)84805146 FAX:(0451)84805147＊山東辦事處 濟南市文化東路45-1號文東裕華園TEL:(531)88589548 FAX:(531)88589549＊廣州辦事處 廣州市寺右新馬路111號五羊新城廣場823室TEL:(20)87375226 FAX:(20)87375192＊雲南辦事處 昆明市環城西路448號競達花園2201室TEL/FAX:(0871)4199577＊遼寧辦事處 瀋陽市和平南大街45號南樓508室TEL:(24)23128388 FAX:(24)23865368

責任編輯：孫紹豪
美術編輯：譚志賢

據《華爾街日報》報道稱，新加坡交
易所如成功購得澳洲交易所，意味着一個
新的交易中心將在亞太區誕生，而對於如
日中天的港交所來說，這一收購案則為其
前景敲響了警鐘。

新交所與澳交所合併的部分原因，是
為了應對來自港交所的挑戰。港交所於今
年吸引了全球最大規模的上市集資活動，
該所同時定下蟬聯全球上市集資額排名第
一交易所的目標。雖然新交所沒有港交所

「背靠內地」的優勢，但是新交所與澳交
所合併的獨特吸引力，亦是港交所無法企
及的。

按上月的交易數據計算，兩大交易所
一旦實現合併，日均交易量將達到 67 億美
元左右，而港交所為 94.9 億美元。雖然合
併後的交易所，難以找到農行一類的企業
上市，但是分析師指出，諸如友邦保險等
亞太區的壽險公司，則更有可能選擇 「新
澳交易所」（SAX）。SAX 的交易時間可

達到十一個小時，而目前港交所的交易時
間為四個小時，就算順利得以延長，也只
不過為五個小時半。

為了吸引更多資源股來港上市，港交
所正嘗試修改上市規則，然而合併後的
SAX，將擁有大批在澳洲上市的資源類企業
，從而削弱港交所開拓新業務的盈利空間
。此外，新交所在黑池（Black Pools）與
高頻交易等新科技的運用上，亦略高港交
所一籌。

外媒：港交所前景敲響警鐘
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港股升110點
新交所以溢價37%收購澳交所，間接

提高港交所（00388）估值，港交所股價
昨日顯著上升近半成，帶動港股上升110
點。另外，交銀國際表示，恒指在未來六
個月有機會升至三萬點。

新交所昨日公布大型收購計劃，刺激
亞太區市場投資氣氛。港股輕微高開 33
點後，指數進一步抽高，中段最多升264
點，高見 23781 點，在 23800 點關前止步
。港股未能突破高位，恒指掉頭向下，令
到指數升幅收窄，收市時升110點，收
23627 點，但企穩在 10 天移動平均線
以上（昨日處於23577點）。國企指數
則升131點，收報13626點。主板成交
額856億元，較上日增加約16億元。

港交所昨日成為升市火車頭，股
價顯著上升4.9%，收報181.9元，是升
幅最大藍籌股，且為恒指貢獻 33 點升

幅。中銀國際繼高盛後，再出報告唱好港
交所。中銀國際認為，港交所將受惠於美
國新一輪量化寬鬆措施。此外，在西方國
家經濟前景不穩定，機構投資者會重新配
置環球資產。倘若資金流入新興市場，每
增加1%，代表流入4850 億美元。中銀國
際訂定港交所目標價為214元。

香港地產股、內地金融股先升後跌，

是 拖 低 大 市 升 幅 的 「元 兇 」 。 長 實
（00001）股價見過 124 元後，收市倒跌
0.9%，收121.7元。新地（00016）跌0.6%
，收133.6元。中國平安（02318）跌0.7%
，收87.25元，工行跌0.4%，收6.23元。

另外，交銀國際發出報告，認為美匯
轉弱是港股造好的誘因，以港股現時估值
，在基本面支持之下，後市仍有上升空間

。儘管美元短期內將出現技術性反彈
，而港股亦會出現調整，但弱美元趨

勢卻不會改變。交銀國際估計，恒
指在未來三至六個月內，有機會升
至27000點，甚至30000點。

交銀國際補充稱，現時市場預
期美聯儲將於短期內推出量化寬鬆
計劃第二期，我們亦相信有關的計
劃遲早會推出。為刺激經濟，美元
可能長期走弱。

新加坡交易所（SGX）打響亞洲
地區交易所競爭戰，周一正式公布以
83 億美元收購澳洲證券交易所（ASX
），標誌區內的交易所版圖出現重大
轉變。分析指兩間公司合併後，將成
為全球第5大交易所，直接對香港、東京
、上海及孟買的交易所構成嚴重威脅。

新加坡交易所（SGX）與澳洲證
交所（ASX）的合併消息上周已在市
場熱傳，交易詳情周一正式向外宣告
，新加坡交易所同意以現金加股票形
式收購 ASX，涉及資金 84 億澳元（83
億美元）。

新加坡交易所以每股 22 澳元現金
，另加3.473股新加坡交易所股份，換
取 1 股 ASX 股份，相等於每股作價 48
澳元，與上周五收市價有 37%溢價。
ASX 停牌後恢復交易，股價一度急升
25%至每股 43.89 澳元，但仍然低於
2008 年初歷史高位每股 61 澳元。新加
坡交易所股價則一度跌 6.7%。在澳交
所上市公司的總市值為 1.36 萬億美元
，遠超新加坡的 5582 億美元，不過，
若按股份市值計，新加坡交易所共有
78.6億美元，遠超澳交所的60億美元。

總市值約為120億美元
新加坡交易所及 ASX 分別為亞太

區第二及第三大交易所營運商，排在
香港交易所之後。不過分析指出，新
加坡及澳洲兩大交易所合併後，總市
值約為120億美元，將成為香港、東京
、上海及孟買交易所之後，全球第5大
交易所，直接對區內交易所構成競爭
。不過，星澳交易所合併後，其股份
合共的市值為123億美元，與香港證券
交易所股份的市值251億美元仍然有一
段距離。

有分析指出，新加坡交易所與
ASX合併後，將組成一個規模大約1.9
萬億美元市場，對香港及東京交易所
構成嚴重威脅，預計合併後的新加坡
交易所，將能吸引高流動性資本市場
融資企業，而這些都是交易所收入主

要來源。據彭博資料，今年以來，香
港市場 IPO 籌資額達到 370 億美元，幾
乎是新加坡及澳洲交易所的7倍。

新加坡交易所周一的公布，也是
亞洲太平洋區交易所首宗重大業界併
購交易，兩間公司合併後，預期可以
帶來新的營業收入，降低成本開支和
刺激業務增長。

花旗分析員表示，新加坡與 ASX
合併具防守策略，兩間交易所同樣擁
有相對成熟內部增長機遇，亦面對來
自同業競爭，逐漸失去主導地位。事
實上，澳洲證券交易所的壟斷地位快
將完結，因為歐洲的 Chi-X Australia
預期2011年開始加入競爭。

這宗交易是新加坡上市公司第二
大規模海外收購交易，繼新加坡電訊
2001 年以 95 億美元收購澳洲 Optus 之
後，最矚目之企業擴張版圖行動，反
映新加坡一心要成為亞洲金融及財富
管理中心。現時新加坡已經是東京之
後，第二大外匯交易中心。

新加坡交易所與 ASX 的併購，需
要獲監管機構通過，由於星交所的主
要股東是新加坡政府，相信這宗交易
將會遇到很大的阻力，但是，澳交所
董事總經理兼行政總裁艾史頓表示，
如果沒有把握，他們並不會公布出
來。

兩間交易所合併後，預期新加坡
交易每股收益將提升約二成，交易員
指出，毫無疑問，有助吸引企業到新
加坡掛牌上市，無論對股東及兩間交
易所，這是一宗絕妙的交易。

這宗重大收購交易，摩根士丹利
為新加坡交易所提供併購顧問，ASX
方面由瑞士銀行負責安排。大摩分析
員指出，新加坡銳意發展成為亞洲金
融中心，需要吸引流動資金進入其證
券交易所，現時在新加坡交易所只有
27 間公司，每天負責逾 1000 萬美元交
易，相對東京交易所內的300間證行，
新加坡交易所收購 ASX 可以解決這個
缺口。

對於新交所合併澳交所一事，陳家強在出
席國際掉期交易地區會議時指出，新加坡交易
所與澳洲交易所合拼，不會影響港交所的地位
。各交易所有各自的策略，他相信港交所尋找
合作夥伴並不困難。陳家強稱，港交所的市值
名列全球之首，該所目前正在拓展國際市場，
全球對港交所與香港國際金融中心的戰略發展
亦表認同。此外，本港股市一直非常興旺，表
明全球市場均看到香港的機遇所在，尤其是內
地企業來港上市的機遇。

港交所主席夏佳理指自己不便評論併購為
該所帶來的影響，稱兩地均屬成熟市場，大家
對合併後交易所的競爭力心中有數。他同時強
調稱，該所尚未找到理想的合作夥伴，但是不
排除在實施三年計劃時，與其他交易所進行合
併的可能性。

陳家強：全球市場看重香港
夏佳理認為，今次交易所併購事件純屬商

業行為，歐美市場過去亦出現過類似交易。在
決定是否需要與其他交易所合併時，需考慮到
雙方的商業利益，以及產品與技術上的進步空
間。港交所發言人亦未對相關併購做出評論，
稱該所雖未找到具有協同效益的機會，但是對

任何合作持開放態度。

該名發言人表示，港交所暫不考慮對其他
交易所股權進行純粹的投資。該所對港交所與
其他區內交易所進行合併、建立夥伴關係，甚
至組成聯盟等建議均會考慮，但任何合作需符
合該所的長遠戰略發展機會，並能夠為港交所
的科技、業務與競爭力提升提供機會，同時不
違背專注於內地市場的原則。

夏佳理：對合作持開放態度
據市場人士揣測，如果港交所尋求與其他

交易所的合作機會，最有可能的合作對象是上
交所與深交所，市傳近日港交所股價大漲的部
分原因為上交所增持所致。此外，處於第二梯
隊的潛在合作夥伴包括台灣與韓國等地的交易
所在內。

獨立股評人 David Webb 昨日則向本港
媒體表示，新加坡與澳洲交易所合併，令其對
企業與投資者的吸引力增強，港交所有必要重
新定位，迎頭趕上，強化本身的競爭力。作為
內地甚至區內企業的上市集中地，港交所
需要提高業務的多元化，具體措施包括發
展債市等。

新加坡交易所正式打響亞太區
交易所競爭戰，以83億美元（約港
幣644億元）收購澳洲證券交易所
，挑戰香港市場位置。對此，港交
所（00388）主席夏佳理重申，將

積極加強港交所的上市平台地位，不排除在三
年計劃內與其他交易所合併。財經事務及庫務局局長陳家強則相信
，港交所尋找合作夥伴並不困難。 本報記者 鄭芸央 蔣燕
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港交所港交所
251億美元

芝加哥商交所（芝加哥商交所（CMECME））
190.692億美元

德國交易所德國交易所
142億美元
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