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高盛集團預計，美聯儲局將於11月
3日的會議上宣布購買資產的數量或達
到2萬億美元，作為新一輪刺激美國經
濟的量化寬鬆措施，即QE2。
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滙豐料年底前內地再加息

每月購買資產 至就業前景改善

南車時代（03898）公布季度業績，截至今年 9 月
底止首3季，股東應佔溢利約7.08億元人民幣（下同）
，較去年同期增長近97%，每股盈利0.65元。期內，營
業額錄得40.07億元，按年上升約90%，毛利率由37.6%
提升至38.5%。另外，南車時代公布更改集資用途，今
年初董事會批准出資1億元，用於增加合營公司寶雞南
車時代工程機械的註冊資本，董事會擬使用部分未動用
款項，為該合營公司提供資金。

金源米業（00677）發盈警，公司預期於9月30日
止六個月之未經審核中期業績將較上年度同期為低。
董事會認為盈利降低主要歸咎於集團於去年上半年度
因錄得非經常性收益而盈利激增，而此盈利激增乃攤
佔集團一間於馬來西亞從事地產及投資業務之聯營公
司之盈利。

中國人民銀行上星期突然加息，滙
豐經濟研究亞太區聯席主管屈宏斌認為

，此舉為防範經濟及房地產過熱，以及
紓緩用戶對存款負利率的不滿。他指出

，內地的信貸調控已見成效，預期今年
底前內地將再加息一次。

屈宏斌表示，中國經濟增速已略為
放緩，預計通脹於今年底會見頂回落，
中國 GPD 增長將由 2010 年的 9.6%，回
落至 2011 年的 9%。他預期，內地今年
底可能再加息25點子，其後息率走勢處
於平穩。

經濟增速已略為放緩
對於美國多次施壓要求人民幣升值

，屈宏斌回應說，雖然中美關係緊張，
但雙方高層仍能保持對話，屬於正面的
訊息。他相信，中國不會單靠人民幣升
值來解決貿易盈餘，更多通過刺激內需
增長等途徑，預料人民幣每年將升值3%
至5%。

滙豐環球研究大中華區經濟師郭浩
莊指出，本港於人民幣國際化進程中將
可明顯受惠，預料未來2至3年將有2萬
億美元貿易，透過人民幣結算，其中本
港或佔60%比重。

另外，樓市問題一直困擾本港，郭
浩莊表示，雖然港府已從房屋供應着手
，調控本港樓價，但成效最少一年兩年

才能反映。她續說，在外內資金持續湧
港下，估計未來 12 個月本港樓價仍有
10%至 15%升幅，預料美國在 2012 年第
三季前不會加息，令本港未來18個月維
持低息環境。

此外，有報道指，金管局擬就銀行
按揭業務進行現場審查，滙豐香港區總
裁馬凱博昨日出席活動時未有正面回應
，但指金管局一向有進行現場審查，該
行一向並無問題。他續稱，本港樓按供
款佔入息比率略為上升，惟仍處於健康
水平。而金管局實施連串措施後，本港
按揭市場仍見需求，但承認需求有所放
緩。

至於施政報告關注樓價升幅過快，
並提出協助中低收入階層置業。他預期
，政府將有更多相關措施推出，又指讓
香港市民有機會置業非常重要。至於資
產泡沫問題，他認為，不應從這個方面
討論，指現時多個原因導致樓價上升。

內地上周加息，有銀行調高人民幣
存款息率。馬凱博表示，本港清算行並
無調高人民幣資金的參考利率，因此有
銀行調升人民幣存息，只屬推廣目的，
實質本港銀行的參考利率並無調升。

法國名牌路易威登（LVMH）提出以 14.5 億歐元
（20億美元），買入14.2%愛馬仕（Hermes）股權，聲
稱無意全購愛馬仕，但這番話不能說服分析員，因為分
析員相信 LVMH 只是等待時機出手。LVMH 上周表示
希望增持愛馬仕股權比重，由 14.2%增至 17.1%，不過
沒有透露由誰手中買入股權。愛馬仕家族擁有公司大部
分股權。分析員指出，LVMH 只是等時機，當時機成
熟隨時出手收購。

LVMH 行政總裁阿爾諾把 LVMH 建立成全球最大
名牌商，旗下品牌包括Donna karan和Glenmorangie等
，他在 1999 年買入 Gucci 的 5%股權，當時亦說不會發
動全面收購，但不到一個月，持股權增至34%，最後一
場 Gucci 爭奪戰敗於對手 PPR，未能成功收購 Gucci。
愛馬仕股價由5月份開始勁升89%，市場揣測前任行政
總裁杜馬去世後，愛馬仕家族成員願意出售股權。愛馬
仕股價周一曾經勁升9.5%，創2009年3月4日來之最，
市值約為198億歐元。LVMH股價一度升3.3%報117.05
歐元。

南車時代盈利增近倍

LV入股愛馬仕有後著

日本9月出口增長放慢，顯示以出口刺激增長的動
力減弱，官方數字公布海外付運較一年前升14.4%，但
較上月經修訂後跌 0.1%。數字反映日圓升值繼續打擊
日本出口商，分析員指出，出口增長將會進一步減慢，
經濟擴張受壓，估計第4季經濟會收縮。東京伊藤忠商
社高級經濟師Yoshimasa Maruyama表示，日本的出口
增長將會進一步放緩，令經濟增長受到更沉重的打擊，
所以日本經濟極有可能在第四季變成負增長。

日圓兌美元今年升值逾14%，出口商來自海外市場
的收益受威脅。日本9月進口較一年前升9.9%，貿易盈
餘升至7970億日圓（98億美元）。

市場揣測日本央行將會節制干預匯市，日圓兌美元
升近 15 年高位，美元兌歐元則跌近 1 周低位。東京市
場，日圓一度升至 80.90，接近 10 月 20 日創出的 15 年
高位80.85。

日本9月出口增長減慢

盛首席經濟師 Jan Hatzius 昨日在一封郵
件聲明中表示，他們預期美聯儲局在約六
個月中的時間內，將宣布總額5000億美元
或略多的資產購買計劃。Jan Hatzius 表示

，而關鍵問題不是第一步購買計劃涉及的金額，而
是美聯儲局離完成保持低通脹以及最大化持續就業
的雙重任務還需要走多少步。

美上季GDP料增2%
美國商務部將於 10 月 29 日公布今年第三季度

的國內生產總值數據，根據彭博中位數，經濟師預
期該國第三季度經濟增長為年率2%。若實際數據與
預期相符，意味着美國的經濟增長將不足以支持該
國1480萬的失業人士在短期內找到工作。因此若該
國第三季度經濟增長速度較慢，美聯儲局便有多一
個理由向美國經濟注入更多的資金。

Jan Hatzius 表示，美聯儲局下個月宣布貨幣寬
鬆措施已幾乎成定局，而預期聯邦儲備委員會成員
將會宣布每月購買1000億美元的資產直至就業以及
通脹前景有明顯改善。

今年9月公布的美國生活費用增長幅度低於預
期，同時 10 月 15 日的一份報告顯示企業正在降低
物價的幅度，以保證消費者需求。根據勞工部的數
據，消費者物價指數上漲0.1%，低於分析師預期的
0.2%升幅。

雖然美聯儲局將利率保持在接近零水平，高盛
估計，當時的聯邦基金利率過高，距離美聯儲局希
望達到的通脹以及失業率目標約有700個基點的差
距。Jan Hatzius表示，美聯儲局實施寬鬆的貨幣措

施，包括首輪資產購買計劃以及承諾將基準利率維
持在零的水平後，聯邦基金利率與聯儲局希望達到
的通脹及失業率目標差距縮小了400個基點（一個
基點等於0.01厘）。

購買規模或4萬億美元
高盛估計，若美聯儲局希望將通脹及失業率調

整至理想水平，那麼額外資產購買計劃的規模將高
達4萬億美元。Jan Hatzius在10月22日的一份聲明
中表示，高盛對資產購買計劃的預期基於該行的一
個計算方式，計算中，1 萬億資產購買計劃相當於
將基準利率削減75個基點。盡管如此，Jan Hatzius
表示，除非經濟繼續惡化，預期美聯儲局購買資產
的規模將會小於高盛的估計。

過三分一的受訪內地供應商表示，他們預計
若人民幣升值 2%或以上，他們的出口額將開
始減少。其他 32%的受訪者則指出，升值 3%
才會引起出口下跌。而為應對人民幣的強勢

，受訪供應商將以提升出口報價以抵銷人民幣升值所

帶來的影響，已有少數供應商已經開始用 1 美元對 6.6
元人民幣的匯率作出口報價。

提價與增產品附加值應對
Global Sources營運總裁裴克為表示，很多內地企

業，特別是那些勞動力密集行業的邊際利潤已經十分
微薄，他們沒有能力承受匯率改變所帶來的損失。因
此一旦人民幣升值，這些企業將立即提高出口報價。
為了提高產品的價值，內地供應商應該與更多的國際
買家緊密合作，專注於提升產品的附加功能，繼而可
以提高產品的出口報價。

此外，勞工短缺仍為一大問題。64%的受訪供應商
表示，縱使員工薪酬已經上升，他們仍需要繼續增聘
人手。勞工短缺的問題在珠三角及長三角尤為嚴重，
因為這些地區的員工薪酬較沿海城市低。事實上，有
75%的受訪供應商指他們的員工在過去三個月曾嘗試要
求加薪或提出其他要求。

內地供應商除了要面對人民幣升值及勞工短缺的

問題外，亦需承受原材料價格不斷上升，價格競爭日
漸激烈的挑戰。其中廣東省供應商最關注價格戰的問
題，有26%當地受訪公司指價格戰為他們的主要挑戰。

人民幣今後30年逐步升值
中國社會科學院學部委員、內地經濟學家楊聖明

認為，人民幣的匯率要慢慢升值，絕對不能一步登天
。他指出，人民幣的匯率今後三十年會呈現逐步升值
的傾向，隨着國力和國家經濟實力的增強，競爭力也
會逐步提高，但是匯率不能一下子提到天上去，否則
掉下來就摔死。

他續稱，中國跟美國貿易結構扭曲，按目前的經
濟結構，中國應該出口勞動密集型產品，美國應該出
口高科技產品和軍工產品，因為美國的勞動密集型產
品已經沒有優勢，不過美國卻反其道而行，不向中國
出口高科技產品，更不出口軍工產品，造成中美貿易
失衡的一個根本性原因，所以兩國貿易結構不協調是
美國造成的。

人幣升值致出口訂單跌
根據Global Sources一項有關239家內

地供應商的調研顯示，受訪企業認為，人
民幣與美元的匯率若升值2%或以上，將對
中國出口業務帶來負面的影響。同時，
60%受訪供應商指有關的匯率變動將導致
出口訂單下跌，其中8%受訪者更指出人民
幣升值將嚴重影響他們的業務。

業務響響影

超

60%受訪企業認為

美聯儲局主席伯南克表示，聯儲局以及其他的監管機
構正在深入檢查金融企業的房屋信貸斷供做法，預期下個
月可以得到初步結果。

伯南克昨日在一個房屋會議中表示，他們一直在關注
有關大型金融機構在斷供方面的違約行為報道。美聯儲局
正在對企業對於斷供事項的有關政策、程序以及內部控制
條例仔細研究，並正在確認有關系統的弱點會否導致不適
當的斷供決定。伯南克表示，美聯儲局將會對正規斷供條
例中的違法行為採取嚴厲的懲罰。同時伯南克並未對一周
後的美聯儲局議息會議發表評論。

Ally Financial的GMAC抵押貸款部門、摩根大通以及
美國銀行等房屋抵押貸款商目前正在審查有關手續，並已
暫停有關斷供服務。法庭文件顯示，這些企業的員工在提
交有關合同的時候並沒有確認其準確性，因此根據有關的
政府官員稱，這種做法可能構成欺詐。

伯南克稱正深入檢查斷供

轉型發展煤礦業務的鴻寶資源（01131），發言人
蕭恕明表示，今年二月投產的印尼煤礦場，初期年產約
60 萬噸，目前已錄得正現金流入，配合運輸配套的改
善，預期3至4年內年產量可增至600萬噸。

鴻寶資源持有 57%股權的印尼煤礦場，佔地 2000
畝，當中600畝礦場剛於今年初投產。蕭恕明指出，礦
場氣溫濕度高，故要自設烘乾技術設備，有利提升毛利
率，若以年產60萬噸計算，有關設備投資額約300萬美
元（約 2340 萬港元）。蕭恕明續說，研究增持該礦場
股權，期望2012年3月底止前可增持至95%。他透露，
母公司在印尼仍有兩個合共 3000 畝的煤礦場，長遠或
有機會注入上市公司。

鴻寶印尼礦場錄正現金流

洛陽玻璃（01108）截至 9 月 30 日止第三季度扭虧
為盈，期內（7至9月）錄得年淨利潤1699萬元人民幣
（下同），去年同期則錄得淨虧損286萬元。今年首三
季，公司錄得淨利潤2005萬元，較去首三季9021萬元
的淨虧損大幅改善。首三季營業收入為7.82億元。

洛玻虧轉盈1699萬

金風科技（02208）公布今年首三季業績，股東應
佔溢利為15.32億元人民幣，較去年同期增長49.7%，其
中第三季淨利潤錄得7.59億元，同比增加約57%。該公
司同時發出盈利預喜，預測 2010 年全年盈利將較去年
的17.45億元，增加最多50%。

金風上季盈利增57%

▲美聯儲局下個月宣布貨幣量化寬鬆措施幾乎
已成定局

中國鐵建（01186）表示，該公司負責工程的 「沙
特麥加輕軌項目」，因實際工程數量比簽約時預計工程
量大幅增加，預計總成本 160.69 億港元，相較總收入
120.70 億港元；兩者相減，合同損失 39.99 億港元。加
上財務費用 1.54 億港元，該項目總的虧損預計為 41.53
億港元。

中國鐵建稱，就合同預計總成本大幅增加，已經根
據合同向業主遞交變更、索賠資料，業主承諾在項目結
束後將成立專門委員會，商談相關事宜。到目前為止，
尚未獲得業主的批准，如果未能變更及索賠事宜獲得業
主的批准，該項目將對今年度利潤產生重大影響。

中鐵建沙特項目或虧41億

▲LVMH希望增持愛馬仕股權

金源米業發盈警

▲滙豐經濟研究亞太區聯席主管屈宏斌（左）及環球研究大中華區經濟師
郭浩莊 本報攝


